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Starring on the covers of the

2024 Reports are the energy and
enthusiasm of the Generali people
who were portraited as part of the
campaign for the latest Generali
Global Engagement Survey.

A key tool designed to let all Group
employees have their say and express

their opinions on various aspects of our
organization, the survey helps us gain a
deeper understanding of our strengths
and areas for improvement, to make
Generali an even better place to work
thanks to the voices of our people.
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Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2024 of the Generali Group

Ubersicht

VORBEMERKUNG

Die Gruppe Generali, die der vorgesehenen Regelung der Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat I1) (im Folgenden ,Solvency II-
Richtlinie®) unterliegt, ist zur Erstellung des Berichts Uber die Solvabilitédt und Finanzlage (SFCR) der Gruppe verpflichtet.

Das Dokument wurde im Einklang mit der Solvency lI-Richtlinie erstellt, so wie sie vom Gesetzesvertretenden Dekret 209/2005 und der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 (Delegierte Rechtsakte) und den entsprechenden Leitlinien Ubernommen wurde. Das Dokument enthélt auRerdem
zusétzliche Informationen (iber die von der IVASS-Verordnung Nr. 33/2016 vorgeschriebene européische Regelung.

Der spezifische Inhalt des Berichts (iber Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) wird durch das Primarrecht und seine Durchfiihrungsmanahmen
geregelt, die zu Solvabilititszwecken detaillierte Informationen Uber die wesentlichen Aspekte ihrer Tatigkeiten liefern, wie eine Beschreibung der
Geschaftstatigkeit und der Leistungen des Unternehmens, des Governance-Systems, des Risikoprofils, der Bewertung der Aktiva und Passiva sowie
des Kapitalmanagements.

Der von diesem Bericht abgedeckte Zeitraum ist das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024.

Ziel des SFCR ist es, die Transparenz des Versicherungsmarktes zu erhhen, indem die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
verpflichtet werden, mindestens einmal jahrlich einen Bericht tber ihre Solvabilitat und ihre Finanzlage zu veréffentlichen.

Die Versicherten und Begiinstigten sind die Hauptadressaten des SFCR, die von einer erhdhten Regelung des Marktes, die die ,Best Practices”
fordert, und von einem stéarkeren Vertrauen des Marktes profitieren, was zu einem besseren Verstandnis des Geschéfts fihrt.

Gegenstand von Prifungstatigkeiten gemaR Artikel 47-septies Absatz 7 und Artikel 191 Absatz 1 Buchstabe b) Punkte 2) und 3) des Gesetzesdekrets
Nr. 209/2005 und der IVASS-Verordnung Nr. 42/2018 durch die Gesellschaft KPMG S.p.A. sind: Die Gruppenbilanz und die zugehérigen
Bewertungen der Solvabilitét, die in der Vorlage "S.02.01.02 Bilanz" und in der Offenlegung von Abschnitt D "Bewertung der Solvabilitat" enthalten
sind, die zur Deckung der Kapitalanforderungen der Gruppe anrechenbaren Eigenmittel, die in der Vorlage "S.23.01.22 Eigenmittel" und in der
Offenlegung von Abschnitt E.1 "Eigenmittel" enthalten sind, sowie die konsolidierte Solvabilitatskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung
der Gruppe, die in der Vorlage "S.25.05.22 Solvabilitatskapitalanforderung fiir Gruppen, die ein (partielles oder komplettes) internes Modell
verwenden" und in der Offenlegung des Abschnitts "E.2 Solvabilitatskapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung” enthalten sind.

Dieses Dokument wurde der Struktur von Anlage XX der Delegierten Rechtsakte entsprechend erstellt.

Alle Angaben dieses Berichts sind - soweit nichts anderes angegeben wurde - in Millionen Euro (Millionen €) dargestellt, was zur Folge hat, dass die
Summe der gerundeten Betrage nicht immer mit dem gerundeten Gesamtbetrag (ibereinstimmt. Alle quantitativen ,Reporting Templates” (QRT) sind
in Tausend Euro (Tausend €) dargestellt.

Die Veranderungen der Pramien, des Nettomittelzuflusses im Lebensversicherungsgeschaft und des Neugeschéfts erfolgen auf vergleichbarer Basis
(d. h. bei gleichem Wechselkurs und gleichem Konsolidierungsbereich).

Im Anschluss an dieses Dokument befindet sich ein Glossar mit den verwendeten Begriffen und Akronymen.

Das Dokument wird vom Verwaltungsrat der Assicurazioni Generali S.p.A. am 23. April 2025 genehmigt.
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND ERGEBNISSE (ABSCHNITT A)

Assicurazioni Generali SpA ist einer der weltweit grofiten Akteure im Versicherungs- und Vermdgensverwaltungssektor. Mit fast 87.000 Mitarbeitern
weltweit, 161.000 Vertretern und 71 Millionen Kunden nehmen wir eine Flihrungsstellung in Europa ein und bauen unsere Marktprésenz in Asien und
Lateinamerika immer weiter aus.

Wir entwickeln einfache, integrierte, maigeschneiderte und wettbewerbsfahige Lebens- und Schadensversicherungslésungen fiir unsere Kunden:
Unser Angebot reicht von Spar-, Einzel- und Familienschutz, fondsgebundenen Policen sowie Kfz-, Haushalts-, Unfall- und Krankenversicherungen
bis hin zu anspruchsvollen gewerblichen und industriellen Risikoabsicherungen und maRgeschneiderten Planen fiir multinationale Unternehmen.
Wir vertreiben unsere Produkte und bieten unsere Dienstleistungen im Rahmen einer Multi-Channel-Strategie an, auch dank neuer Technologien:
nicht nur dber ein globales Netzwerk von Agenten und Finanzpromotoren, sondern auch Uber Makler, Bancassurance und direkte Kanéle, die es den
Kunden ermdglichen, Informationen (ber alternative Produkte zu erhalten, Optionen fiir das gewlnschte Produkt zu vergleichen, das gewéhlte
Produkt zu kaufen und von einem ausgezeichneten und fachkundigen Kundendienst zu profitieren.

Was die Fiihrungs- und Organisationsebene betrifft, setzt sich die geographische Struktur der Gruppe Generali, die den Verantwortungsbereichen
der Country Manager entspricht, aus den folgenden Geschéftsbereichen der regionalen Strukturen oder Gebieten zusammen:

ltalien;

Frankreich;

Deutschland;

Osterreich;

Schweiz;

Mittelosteuropa (MOE)

Spanien

Portugal

Asien

Europ Assistance

Banca Generali — Wealth Management

Asset Management;

Holding der Gruppe und andere Gesellschaften, die die Leitung und Koordinierungstatigkeiten des Mutterkonzerns, einschlieRlich
Riickversicherung der Gruppe, Global Business Activities sowie weitere Finanzholdings und die Erbringung internationaler Dienstleistungen,
die nicht in vorstehenden Bereichen enthalten sind, umfasst.

Was die Ergebnisse der Gruppe im Jahr 2024 angeht, beliefen sich die Gesamtpramien der Gruppe auf € 95,2 Milliarden (+14,9 %), dank der positiven
Entwicklung des Segments Lebensversicherung (+19,2 %) und des Segments Schadenversicherung (+7,7 %).

Die Pramien im Segment Schadenversicherung stiegen auf € 33.756 Millionen (+7,7 %), dank der Performance beider Geschéftsbereiche.

Die Pramien im Lebensversicherungssegment steigen auf 61.434 Millionen Euro (+19,2 %), dank der Entwicklung der drei Geschéftsbereiche: Der
Bereich Sparen (+23,3 %) wachst vor allem in Italien (+21,5 %), Frankreich (+65,3 %) und Asien (+30,5 %); der Bereich Risikolebensversicherung
und Krankenversicherung (+9,7 %) wéachst in fast allen Landern, in denen die Gruppe tatig ist, wahrend das Wachstum der fondsgebundenen
Produkte (+23,2 %) vor allem in Italien (+42,5 %), Frankreich (+23,1 %) und Deutschland (+11,2 %) zu verzeichnen ist.

Die Rentabilitat des Neugeschéfts, gemessen am PVNBP, verzeichnete einen deutlichen Anstieg (+28,8 %) und erreichte 51,8 Milliarden Euro.
Dank der positiven Entwicklung aller Geschéftsbereiche stieg das Betriebsergebnis um 8,2 % auf 7,3 Milliarden Euro.

Das betriebsfremde Ergebnis belief sich auf -1.255 Millionen Euro (-1,125 Millionen Euro zum 31. Dezember 2023).

Das Periodenergebnis der Gruppe belief sich auf 3.724 Millionen Euro, was einen Riickgang von -0,6 % gegeniiber den 3.747 Millionen Euro zum
31. Dezember 2023 entspricht

Das operative Ergebnis des Segments Asset & Wealth Management belief sich auf 1.176 Millionen Euro (+22,6 %).

Es gab keine Anderungen im Geschaftsmodell der Gruppe.

GOVERNANCE-SYSTEM (ABSCHNITT B)

Das Corporate Governance-System der wichtigsten Gesellschaften der Gruppe Generali (Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
Verwaltungsgesellschaften, Banken und andere bedeutende Unternehmen) wird von der Dachgesellschaft in spezifischen internen Vorschriften
festgelegt. Diese Bestimmungen enthalten insbesondere Regeln Uber die qualitative und quantitative Zusammensetzung des Verwaltungsorgans,
die Zustandigkeiten des Verwaltungsorgans und der entsprechenden Ausschiisse, die dem Topmanagement und den Fiihrungsausschissen zu
Ubertragenden wesentlichen Funktionen und Verantwortlichkeiten, das interne Kontrollsystem und das Risikomanagement, die
Vergiitungsgrundsatze, die Anforderungen der Redlichkeit und Professionalitat sowie die Anforderungen im Falle von Outsourcing.

Das Governance-System wurde im Referenzzeitraum nicht wesentlich veréndert.
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RISIKOPROFIL (ABSCHNITT C)

Die Gruppe Generali ist Uiberwiegend (Finanz-) Marktrisiken sowie Kredit-, Zeichnungs- und operationellen Rrisiken ausgesetzt. Die Art dieser Risiken
und die allgemeine Beschreibung des Risikoprofils der Gruppe Generali sind in Abschnitt C enthalten.

Die Gruppe Generali misst die Kapitalanforderungen (Solvency Capital Requirement - SCR) mithilfe des "Partial Internal Model" (PIM). Die SCR wird
mit Hilfe des "Internal Model" (IM) firr finanzielle Risiken, die Kreditrisiken sowie die Zeichnungsrisiken der Lebens- und Nicht-Lebens-Sparte sowie
fur operationelle Risiken fiir groRe Unternehmen berechnet. Das IM liefert eine exakte Darstellung der wichtigsten Risiken, denen die Gruppe
ausgesetzt ist, indem sie nicht nur die Auswirkungen eines jeden Risikos fiir sich genommen misst, sondern auch das Gesamtrisiko fur die Eigenmittel
der Gruppe. Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die nicht in den Anwendungsbereich des IM fallen, berechnen die
Kapitalanforderung auf der Grundlage der Standardformel, wéhrend die Unternehmen anderer regulierter Finanzsektoren (z. B. Banken,
Pensionsfonds und Vermdgensverwalter) die Kapitalanforderung auf der Grundlage ihrer spezifischen Branchenregelung berechnen. Andere Risiken
werden mit quantitativen und qualitativen Techniken bewertet.

Die durchgefiihrten Sensitivitats- und Szenarioanalysen bestatigen, dass die Gruppe besonders sensibel auf die Entwicklung der Finanzmarkte
reagiert, insbesondere auf die Ausweitung der Kreditspreads speziell fiir europaische Staatsanleihen, auf den Riickgang der Aktienwerte und auf die
Verringerung oder Volatilitt der Zinssatze. Die Gruppe ist auch in Stress-Situationen solide aufgestellt, vor allem aufgrund eines maRvollen Duration
Gaps, ihrer Fahigkeit, durch technische Rickstelllungen Verluste aufzufangen und einer garantierten durchschnittlichen Mindestrendite, die
permanent unter der durchschnittlichen Rendite des Portfolios liegt.

Die Hauptveranderung gegenuber dem vorherigen Geschéftsjahr bezieht sich auf eine Erhéhung des SCR der Gruppe aufgrund eines Anstiegs der
Finanzrisiken, hauptséchlich aufgrund der positiven Entwicklung des Aktienmarktes, und eines Anstiegs des Zinsrisikos, der durch die Absenkung
der Zinskurven (EUR und CNY) verursacht wurde, sowie eines Anstiegs des Kreditrisikos, der hauptséchlich durch ein Volumenwachstum im
Zusammenhang mit der Absenkung der Zinskurven bedingt war. Dartiber hinaus ist der Anstieg des SCR der Gruppe auch auf das Volumenwachstum
in Asien und die Ubernahmen von Liberty Seguros und den Conning-Unternehmen zuriickzufiihren, die nur teilweise durch die VerauRerung einiger
in der Standardformel'modellierter Unternehmen ausgeglichen wurden.

SOLVABILITATSBEURTEILUNG (ABSCHNITT D)

Abschnitt D enthalt einen volistandigen Uberblick tiber die Bewertung der Aktiva und Passiva von Solvency II. Der Rechtsrahmen schreibt ein
wirtschaftliches Prinzip vor, das auf Hypothesen basiert, die die anderen Markiteilnehmer zur Bewertung dieser Aktiva oder Passiva verwenden
wiirden (Artikel 75 der Solvency II-Richtlinie).

Insbesondere werden die Aktiva und Passiva, die keine technischen Riickstellungen darstellen, im Einklang mit den IFRS und den von der
Européischen Union genehmigten Interpretationen des ‘Fachausschusses fiir IFRS-Interpretationen’ vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, sofern sie
Bewertungsmethoden enthalten, die mit der Zeitwertbewertung koh&rent sind.

Die konsolidierten technischen Riickstellungen der Gruppe Generali im Rahmen von Solvency Il zum 31. Dezember 2024 wurden gemaR den
Bestimmungen der Solvency II-Richtlinie als Summe der best estimate of liabilities (d. h. der besten Schatzwerte der Versicherungsverbindlichkeiten)
und der Risikomarge (d. h. der Marge gegeniiber nicht-hedgebarer Risiken) berechnet, wobei die gleichen Methoden wie zum 31. Dezember 2023
angewandt wurden.

Die nachstehende Tabelle enthalt einen Vergleich zwischen dem Jahresabschluss Solvency Il Ende 2024 und Ende 2023. Von Ende 2023 bis Ende
2024 stieg der Uberschuss der Vermdgenswerte gegeniiber den Verbindlichkeiten um 1.014 Millionen Euro von 46.470 Millionen Euro auf 47.484
Millionen Euro: Der Anstieg spiegelt vor allem den starken Beitrag der normalisierten Generierung von Eigenmitteln2 wider, der zusammen mit dem
Anstieg des Borsenwerts von Banca Generali die negativen Auswirkungen von M&A-Transaktionen, Markt- und nicht wirtschaftlichen Schwankungen,
regulatorischen Anderungen und der im Jahr gezahlten Dividende mehr als ausgeglichen hat.

Sl - Jahresabschluss

(in Millionen Euro) 31.12.2024 31.12.2023
Goodwill, latente Ubernahmekosten und immaterielle Anlagen 0 0
Latente Steueraktiva 1.384 1.380
Zur Eigennutzung gehaltene Immobilien, Anlagen und Ausstattungen 3.238 3.192
Anlagen (andere als fiir index- und anteilgebundene Vertrage gehaltene Aktiva) 322.558 315.264
Fur index- und anteilgebundene Vertrage gehaltene Aktiva 119.437 103.991
Hypothekendarlehen und Kredite 7.726 5.763

1 Zum 31. Dezember 2024 sind die Unternehmen Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Tiirkei) und Generali Life Assurance Philippines aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden
(die VerauRerung des letztgenannten Unternehmens wird im Laufe des Jahres 2025 abgeschlossen sein).

“Die normalisierte Generierung stellt die Veranderung der Eigenmittel dar, die auf die Aktiva zuriickzufiihren ist, die der Kontrolle oder dem Einfluss des Managements unterliegen oder
zu Beginn des Berichtszeitraums erwartet wurden, aufgeschlisselt nach Geschaftssegmenten. Zusammen mit der normalisierten Veranderung der Solvabilitatskapitalanforderung tragt
sie zur Bestimmung der normalisierten Solvency |l-Kapitalgenerierung bei.
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Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen 6.310 6.338
Einlagen bei verauRernden Unternehmen 2.935 3.261
Forderungen 17.901 18.162
Eigene Aktien 1.302 321
Bargeld und Bargeld-Aquivalente 6.401 5.865
Alle anderen, nicht anderswo erfassten Aktiva 2.949 2.890
Summe Aktiva 492.140 466.427
(in Millionen Euro) 31.12.2024 31.12.2023
Technische Riickstellungen 394.733 370.513
Eventualverbindlichkeiten 19 16
Andere als technische Rickstellungen 1.673 1.747
Verpflichtungen aus Rentenleistungen 2.860 2.992
Einlagen von Ruckversicherern 1.855 1.754
Latente Steuerverbindlichkeiten 9.359 9.132
Passivderivate 2.268 3.139
Finanzielle Verbindlichkeiten 6.009 6.176
Verbindlichkeiten 14.662 14.102
Nachrangige Verbindlichkeiten 9.468 8.562
Alle anderen, nicht anderswo erfassten Passiva 1.749 1.824
Summe Passiva 444.656 419.956
(in Millionen Euro) 31.12.2023 31.12.2022
Uberschuss der Aktiva gegeniiber den Passiva 47.484 46.470

Der Anstieg der technischen Riickstellungen im Lebensversicherungsbereich (vor Abzug der Riickversicherung) vom 31.12.2023bis zum 31.12.2024
(+6,5 %) ist hauptsachlich auf Abwicklungen, wirtschaftliche Schwankungen und in geringerem MaBe auf Anderungen im Konsolidierungskreis nach
der Ubernahme von Generali Seguros y Reaseguros, S.A. zuriickzufiihren.

Der Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen Nicht-Leben, brutto vor der Riickversicherung, vom 31.12. 2023 bis 31.12.2024 (+6,9 %)
ist hauptséchlich auf die Anderung des Konsolidierungskreises (aufgrund der Ubernahme von Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), den Beitrag
der laufenden Generierung und die Senkung der Diskontkurve zuriickzufihren.

Im Vergleich zur vorherigen Bewertung zum Jahresende sind die Auswirkungen der Aktualisierung der Best-Estimate-Betriebsannahmen auf die
technischen Riickstellungen im Lebensversicherungsgeschaft hauptsachlich auf die Aktualisierung der Riickkaufannahmen (in Italien, Deutschland
und Frankreich) zurtickzuflihren, im Nichtlebensversicherungsgeschatft auf die im Laufe des Jahres gesammelten Erfahrungen.

Gegeniber dem vorherigen Geschaftsjahr haben sich die Bewertungsmethoden nicht geandert.

EINSATZ DER LONG-TERM GUARANTEE MEASURES

Fir die Berechnung der technischen Riickstellungen in Rahmen von Solvency Il verwendet die Gruppe die Volatilitatsanpassung, um die aus den
Aktiva zur Deckung der Versicherungsverbindlichkeiten erzielbare zusatzliche Rendite risikofrei zu beriicksichtigen. Darlber hinaus werden fiir das
portugiesische Portfolio UbergangsmaRnahmen fiir technische Riickstellungen angewendet.

Nachstehend sind die Auswirkungen der UbergangsmaRnahmen und der Nullsetzung der Volatilititsanpassung fiir die Solvabilitatsposition der
Gruppe Generali dargestellt.


file://///corp.generali.net/fsnascifs/NAS_GRMERM/ORSA&RR/01%20GRP%20REPORTING/01%20ORSA/YE24/Master%20Gruppo/Gruppo/pr%20invio/Group%20ORSA/LastYear_ITA
file://///corp.generali.net/fsnascifs/NAS_GRMERM/ORSA&RR/01%20GRP%20REPORTING/01%20ORSA/YE24/Master%20Gruppo/Gruppo/pr%20invio/Group%20ORSA/ThisYear_ita
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Auswirkungen der UbergangsmaRnahmen auf die technischen Riickstellungen und die Nullsetzung der Volatilititsanpassung zum 31.12.2024.

Betrag mit .
. Auswirkungen von
Ubergangsmafinahmen UbergangsmaRnahmen
(in Millionen Euro) fir technische gang

auf technische

Rickstellungen und Rickstellungen

Volatilitatsanpassung

Auswirkungen der
Nullsetzung der
Volatilitatsanpassung

Technische Ruckstellungen (abzuglich Ruckversicherung) 388.423 103 2.064
Basiseigenmittel 46.472 -74 -1.336
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR 49.066 -74 -1.336
Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) 23.396 20 6.026

KAPITALMANAGEMENT (ABSCHNITT E)

Die Gruppe legt die Prinzipien fir die Tatigkeiten des Kapitalmanagements der Dachgesellschaft und der Gesellschaften der Gruppe fest.

Ziel des Kapitalmanagements ist die Festlegung von Leitprinzipien und gemeinsamen Standards, um die Verwaltungs- und Kontrollverfahren der
Eigenmittel im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Anforderungen und der Rahmengesetzgebung sowohl auf Konzernebene als auch vor Ort
und in Ubereinstimmung mit der Risikoneigung und der Risikostrategie der Gruppe Generali vorzunehmen.

Nachstehend ist die Vermdgenslage zum 31. Dezember 2024 dargestellt. Abschnitt E enthlt einen detaillierten Uberblick tber die Struktur des
Eigenkapitals und der Elemente beziglich der Solvabilitatskapitalanforderungen.

SOLVENCY RATIO

Zum 31.12.2024 ist die Kapitalausstattung der Gruppe weiterhin solide; die Solvency Ratio betragt 209,7 % (219,9 % zum 31.12.2023). Der starke
Beitrag der normalisierten Kapitalgenerierung wurde durch die Auswirkungen von M&A-Transaktionen (hauptsachlich durch die Ubernahme von
Liberty Seguros), Marktabweichungen (hauptsachlich aufgrund der Ausweitung der Spreads bei ausléndischen Staatsanleihen und des
Zinsrlickgangs, teilweise ausgeglichen durch die positive Entwicklung des Aktienmarkts), nichtwirtschaftlichen Abweichungen (hauptsachlich
aufgrund des Trends der Riickzahlungen in ltalien und Frankreich und der Aktualisierung der damit verbundenen Annahmen, teilweise ausgeglichen
durch einen Riickgang des SCR, hauptsachlich aufgrund von Aktienabsicherungs- und Risikominderungsaktivitaten), regulatorischen Anderungen
(hauptsachlich aufgrund der zu Jahresbeginn von EIOPA eingefiihrten Anderungen und der Nichtzuldssigkeit der von Genertel an Assicurazioni
Generali (ibertragenen nachrangigen Verbindlichkeiten) und Kapitalbewegungen (im Zusammenhang mit der erwarteten Dividende des Zeitraums
und dem Aktienriickkaufprogramm, abz(iglich der im letzten Quartal des Jahres abgeschlossenen Emission nachrangiger Verbindlichkeiten) mehr
als ausgeglichen.

Solvency Ratio

(in Millionen Euro) 31.12.2024 31.12.2023
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR 49.066 49.041
Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) 23.396 22.304
Uberschuss tiber Eigenkapitalanforderung 25.670 26.736
Solvency Ratio 209,7% 219,9 %

EIGENMITTEL DER GRUPPE

Die Eigenmittel der Gruppe belaufen sich zum 31. Dezember 2024 auf 49.066 Millionen Euro. Gegenliber der Situation zum 31. Dezember 2023 sind
die Eigenmittel um +0,1 % angestiegen, mit einer Gesamtveranderung von 25,4 Millionen Euro.

Die Eigenmittel der Gruppe bestehen tberwiegend aus hartem Kernkapital. Tatsachlich macht die Ebene 1 84,2 % der Gesamtsumme aus (85,6 %
im Jahr 2023), die Ebene 2 15,4 % (13,9 % im Jahr 2023) und die Ebene 3 nur 0,4 % der Gesamtsumme (wie im Jahr 2023).



German

Eigenmittel der Gruppe pro Ebene

(in Millionen Euro) Gesamtbetrag ui?)zgfeiét %22?;12{ Ebene 2 Ebene 3

Zuléssige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31.12.2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31.12.2023 49.041 40.593 1.404 6.832 211
Veranderung 0,1% -1,7 % 1,5% 10,3 % -4,3 %

DIE SOLVABILITATSKAPITALANFORDERUNG

Die Solvabilitétskapitalanforderung (Solvency Capital Requirement - SCR) betragt 23.396 Millionen Euro (22.304 Millionen Euro Ende 2023). Die
Hauptrisiken sind das Finanzrisiko und das Kreditrisiko mit jeweils 44,8 % (43,3 % Ende 2023) und 25,2 % (25,3 % Ende 2023) nach der
Diversifizierung. Der Anteil der Zeichnungsrisiken Leben/Krankheit und Schaden liegt bei 5,2 % (5,3 % Ende 2023) und 15,8 % (16,4 % Ende 2023)
nach der Diversifizierung. Das operationelle Risiko betrégt nach der Diversifizierung 6,3 % (6,5 % Ende 2023).

11
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Synthese

INTRODUCTION

Le Groupe Generali, soumis au reglement prévu par la Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009 en matiere
d'acces aux activités d'assurance et réassurance et de leur exercice (Solvabilité I1) (plus bas Directive Solvabilité Il), est tenu d'établir un Rapport sur
la solvabilité et la situation financiére (RSSF) du Groupe.

Ce document est établi conformément & la Directive Solvabilité II, telle qu'elle est transposée dans le Décret législatif italien 209/2005, et
conformément au Réglement délégué 2015/35/CE (« Actes délégués »), tel qu'il est modifié par le Reglement délégué (UE) 2019/981 du 8 mars
2019, et conformément aux Lignes directrices correspondantes. Ce document contient également les informations complémentaires de la
réglementation européenne, requises par le Reglement n° 33/2016 de I'VASS (Institut italien de surveillance sur les assurances).

Le contenu spécifique du RSSF est défini par la législation primaire et par les mesures de mise en ceuvre correspondantes qui fournissent des
informations détaillées sur les aspects essentiels de ses activités - tels que la description des activités et des performances de la société, le systeme
de gouvernance, le profil de risque, I'évaluation des actifs et des passifs ainsi que la gestion du capital - aux fins de la solvabilité.

Le présent rapport fait référence a la période relative a I'exercice allant du 1er janvier au 31 décembre 2024.

L'objectif du RSSF est d’accroitre la transparence du marché des assurances qui oblige les compagnies d’assurance et de réassurance a rendre
public, au moins une fois par an, un rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére.

Les assurés et les bénéficiaires sont les principaux utilisateurs visés par le RSSF, bénéficiant d'une discipline de marché accrue qui encourage les
meilleures pratiques et renforce la confiance du marché, en permettant une meilleure compréhension des activités commerciales.

Le bilan du Groupe et les évaluations aux fins de la solvabilité, incluses dans le modele « S.02.01.02 Bilan » et dans la note d’information a la section
D « Evaluation aux fins de la solvabilité », les fonds propres admissibles pour couvrir le capital de solvabilité du Groupe, inclus dans le modéle
« S.23.01.22 Fonds propres » et dans la note d’information a la section E.1 « Fonds propres » et le Capital de solvabilité requis et le Capital de
solvabilité requis minimum consolidé du Groupe, inclus dans le modele « S.25.05.22 Capital de solvabilité requis pour les groupes qui utilisent un
modéle interne (partiel ou complet) » et dans la note d'information a la section « E.2 Capital de solvabilité requis et capital de solvabilité requis
minimum » sont soumis a I'activité d’audit comptable, conformément a I'art. 47-septies, 7e et 191e alinéas, lettre b), points 2) et 3) du décret législatif
italien 209/2005 et au Reglement IVASS n° 42/2018, par la société KPMG S.p.A.

Le présent document est conforme a la structure de I'annexe XX des Actes délégues.

Sauf indication contraire, les informations contenues dans le présent rapport sont exprimées en millions d’euros (M€), aussi la somme des montants
arrondis ne coincide pas dans tous les cas avec le montant total arrondi. Tous les modéles quantitatifs (QRT) sont exprimés en milliers d’euros (k€).
Les variations de primes, d’encaissement net Vie et de nouvelle production sont a périmetre constant (c’est-a-dire a taux de change et périmétre de
consolidation identiques).

Alafindu présent document, dans le Glossaire, figurent les termes et les acronymes utilisés.

Le document a été approuvé par le Conseil d’administration d’Assicurazioni Generali S.p.A. le 23 avril 2025.
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ACTIVITES ET RESULTATS (SECTION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. est I'un des principaux acteurs mondiaux du secteur de I'assurance et de la gestion d’actifs. Avec prés de 87 000
salariés dans le monde, 161 000 agents et 71 millions de clients, Assicurazioni Generali S.p.A. occupe une position de leader en Europe et une place
de plus en plus importante en Asie et en Amérique latine.
Nous développons pour nos clients des solutions d’assurance-vie et Non-vie simples, intégrées, personnalisées et compétitives : I'offre s'étend des
polices d'épargne, de protection individuelle et de protection de la famille, des polices unit-linked ainsi que des polices d’assurance auto, habitation,
accidents et maladie, aux couvertures sophistiquées pour risques commerciaux et industriels et aux plans sur mesure pour les multinationales.
Nous distribuons nos produits et offrons nos services en suivant une stratégie multicanal, entre autres grace aux nouvelles technologies : non
seulement a travers un réseau mondial d'agents et de promoteurs financiers mais aussi a travers des courtiers, des établissements de banque-
assurance et des canaux directs qui permettent aux clients d’obtenir des informations sur les produits alternatifs, de comparer les options pour le
produit voulu, d’acheter le produit et de bénéficier d'un service aprés-vente haut-de-gamme et spécialisé.
Au plan de la gestion et de I'organisation, la structure géographique du Groupe Generali, qui refléte les domaines de responsabilité des directeurs
de pays du Groupe, se compose des business units et des structures ou zones régionales suivantes :

ltalie ;

France ;

Allemagne ;

Autriche ;

Suisse ;

Europe centrale et orientale (ECO)

Espagne

Portugal

Asie

Europ Assistance

Banca Generali - Wealth Management

Gestion d'actifs

Holdings du Groupe et autres sociétés, comprenant les activités de direction et de coordination de la Société mere, y compris les activités de

réassurance au niveau du Groupe, Global Business Activities ainsi que d’autres holdings financiers et des activités de fourniture de services
internationaux non incluses dans les précédentes zones.

En référence aux résultats du Groupe pour I'année 2024, les primes d’assurance du Groupe s’élévent a 95,2 milliards d’euros (+14,9 %) grace a
I'évolution positive du segment Vie (+19,2 %) et du segment Non-vie (+7,7 %).
Les primes du segment Non-vie s'élévent a 33 756 millions d'euros (+7,7 %) grace a 'évolution des deux branches.
Les primes du segment Vie progressent a 61 434 millions d’euros (+19,2 %), grace a la performance des trois branches d'activité : la branche épargne
(+23,3 %), en croissance notamment en Italie (+21,5 %), en France (+65,3 %) et en Asie (+30,5 %) ; la branche risques purs et maladie (+9,7 %) est
en croissance dans presque tous les pays ou le Groupe opere, tandis que la croissance de la branche unités de compte (+23,2 %) est concentrée
surtout en Italie (+42,5 %), en France (+23,1 %) et en Allemagne (+11,2 %).
La rentabilité des nouvelles affaires, mesurée en termes de PVNBP, a enregistré une hausse significative (+28,8 %), atteignant 51,8 milliards d’euros.
Le résultat d'exploitation progresse de 8,2 %, soit a 7,3 milliards d’euros, grace a 'évolution positive de tous les segments d’activité.
Le résultat hors exploitation s’éléve a -1 255 millions d’euros (-1 125 millions d’euros au 31 décembre 2023).
Le résultat de la période propre au Groupe s'éléve a 3 724 millions d’euros, en baisse de -0,6 % par rapport aux 3 747 millions d’euros au 31
décembre 2023.
Le résultat d'exploitation du segment Asset & Wealth Management s'éléve a 1 176 millions d’euros (+22,6 %).
Aucune variation du modéle d’affaires adopté par le Groupe n’est a signaler.

SYSTEME DE GOUVERNANCE (SECTION B)

Le systeme de gouvernance corporate des principales sociétés du Groupe Generali (compagnies d’assurance et de réassurance, sociétés de gestion,
banques et autres entités importantes) est défini par la maison mére a travers des normes internes spécifiques. Ces dispositions incluent en particulier
des régles concernant la composition qualitative et quantitative de I'organe administratif, sur les compétences de I'organe administratif et des comités
correspondants, sur les fonctions et les responsabilités a confier aux hautes instances de direction et aux comités de management, sur les fonctions
fondamentales, sur le systéme de contréle interne et le systéme de gestion des risques, sur les principes de la politique de rémunération, sur les
exigences d’honorabilité, de professionnalisme et sur les conditions a appliquer en cas d’externalisation.

Le systéme de gouvernance n’a pas subi de modifications notoires pendant la période de référence.
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PROFIL DE RISQUE (SECTION C)

Le Groupe Generali est pour I'essentiel exposé aux risques de marché (financiers), risques crédit, risques souscription et risques d’exploitation. La
nature de ces risques et la description générale du profil de risque du Groupe Generali figurent dans la section C.

Le Groupe Generali mesure le capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) au moyen du Modéle Interne Partiel (MIP). Le SCR
est calculé en utilisant le Modele Interne (Internal Model - IM) pour les risques financiers, de crédit, de souscription Vie et Non-vie ainsi que pour les
risques d’exploitation pour les principales campagnes. L'IM fournit une représentation fidéle des principaux risques auxquels le Groupe est expose,
en mesurant non seulement 'impact de chaque risque envisagé individuellement, mais aussi leur impact combiné sur les fonds propres du Groupe.
Les compagnies d'assurance et de réassurance non incluses dans le périmétre de I'lM calculent le capital requis sur la base de la formule standard
tandis que les sociétés d'autres secteurs financiers (par ex. banques, fonds de retraite et gérants d'actifs) calculent le capital requis sur la base du
régime appliqué a leur secteur spécifique. Les autres risques sont évalués par le biais de techniques quantitatives et qualitatives.

Les analyses de sensibilité et de scénario effectuées confirment que la vulnérabilité du Groupe réside principalement dans les fluctuations des
marchés financiers, en particulier au regard de la hausse des spreads de crédit, en particulier en ce qui concerne les titres d'état européens, de la
réduction de la valeur des actions ainsi que de la réduction ou de la volatilité des taux d'intérét. Le Groupe peut se targuer d’une position solide, y
compris dans I'hypothése de conditions de stress potentiel, essentiellement grace a un écart de durée limité, a une bonne capacité d'absorption des
pertes par les provisions techniques, et a un taux de rendement minimum garanti moyen stable et inférieur au taux de rendement moyen du
portefeuille.

La principale variation par rapport a 'exercice précédent est liée a une augmentation du SCR du Groupe en raison d’'une augmentation des risques
financiers, principalement déterminée par la performance positive du marché boursier et une augmentation du risque de taux d'intérét causée par la
baisse des courbes de taux d'intérét (EUR et CNY), et par une augmentation des risques de crédit, principalement due a une augmentation des
volumes liée a la baisse des courbes de taux d'intérét. Par ailleurs, I'augmentation du SCR du Groupe est également due a la croissance des volumes
en Asie et aux acquisitions de Liberty Seguros et des sociétés Conning, compensées seulement en partie par la cession de certaines sociétés
modélisées dans la Formule Standard®.

EVALUATION AUX FINS DE LA SOLVABILITE (SECTION D)

La section D fournit un apergu complet de I'évaluation des actifs et des passifs de Solvabilité II. Le cadre normatif demande une approche économique
et de marché basé sur des hypothéses que les autres opérateurs du marché utiliseraient pour évaluer le méme actif ou le méme passif (article 75 de
la directive Solvabilité I1).

En particulier, les actifs et les passifs autres que les provisions techniques sont mesurés conformément aux normes IFRS et aux interprétations du
« Comité des interprétations IFRS » approuvées par I'Union Européenne avant la date de référence des comptes annuels, a condition qu'elles
incluent des méthodes d’évaluation cohérentes avec I'évaluation a la juste valeur.

Au 31 décembre 2024, les provisions techniques consolidées du Groupe Generali dans le cadre de Solvabilité Il ont été calculées conformément aux
dispositions de la Directive Solvabilité I, comme somme de la best estimate of liabilities (soit la meilleure estimation des passifs d’assurance) et du
risk margin (a savoir la marge pour le risque au regard des risques non couverts), en adoptant les mémes méthodes que celles appliquées au 31
décembre 2023.

Le tableau suivant compare les Comptes annuels Solvabilité Il de fin 2024 et fin 2023. De fin 2023 a fin 2024, 'excédent de I'actif sur le passif a
augmenté de 1 014 millions d’euros, passant de 46 470 millions d'euros a 47 484 millions d’euros : 'augmentation refléte principalement I'excellente
contribution de la génération normalisée des fonds propres4 qui, associée a I'augmentation de la valeur en bourse de Banca Generali, a plus que
compensé les impacts négatifs découlant des opérations de fusions et acquisitions, des variations du marché et de celles non économiques, des
changements réglementaires et du dividende versé dans I'année.

Comptes annuels Sli

(en millions d’euros) 31/12/2024 31/12/2023
Fonds de commerce, frais d’acquisition reportés et actifs incorporels 0 0
Actifs fiscaux différés 1384 1380
Immobilisations corporelles et biens d’équipement a usage propre 3238 3192
Investlssemen_ts, (autres que les actifs détenus pour les contrats indexés et les 322 558 315 264
contrats en unités de compte)

Actifs détenus dans le cadre de contrats indexés et en unités de compte 119 437 103 991

3 Au 31 décembre 2024, les sociétés Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turquie) et Generali Life Assurance Philippines (la vente de cette derniére sera finalisée courant 2025) ont
quitté le périmeétre.

La génération normalisée des fonds propres représente la variation des fonds propres reconductible aux actifs qui sont sous le contréle ou l'influence du management, ou qui sont
attendus au début de la période de référence, subdivisée par segment d’activité. Avec la variation normalisée de I'exigence patrimoniale de solvabilité, elle participe également a la
détermination de la génération de capital Solvabilité II.
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Emprunts hypothécaires et préts 7726 5763
Montants de réassurance a récupérer 6 310 6 338
Dépbts auprés d’entreprises cédantes 2935 3261
Créances 17 901 18 162
Actions propres 1302 321
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 401 5 865
Tous les autres actifs non indiqués dans d’autres postes 2949 2890
Total actif 492 140 466 427
(en millions d’euros) 31/12/2024 31/12/2023
Provisions techniques 394 733 370513
Passifs potentiels 19 16
Provisions autres que les provisions techniques 1673 1747
Obligations au titre des prestations de retraite 2 860 2992
Dépots de réassureurs 1855 1754
Passifs fiscaux différés 9359 9132
Dérivés passifs 2 268 3139
Passifs financiers 6 009 6176
Dettes 14 662 14 102
Passifs subordonnés 9 468 8 562
Tous les autres passifs non indiqués dans d’autres postes 1749 1824
Total passif 444 656 419 956
(en millions d’euros) 31/12/2023 31/12/2022
Excédant des actifs sur les passifs 47 484 46 470

L’augmentation des provisions techniques Vie, brutes de réassurance, du 31/12/2023au 31/12/2024 (+6,5 %) s'explique principalement par le
dénouement, les variations conjoncturelles et, dans une moindre mesure, par les variations de périmétre suite a I'acquisition de Generali Seguros y
Reaseguros, SA

L'augmentation des réserves techniques Non-vie, brutes de réassurance, du 31/12/2023 au 31/12/2024 (+6,9 %) est principalement due au
changement de périmetre (dd a 'acquisition de Generali Seguros y Reaseguros, SA), a la contribution de la génération actuelle et a 'abaissement
de la courbe d'actualisation.

Par rapport a I'évaluation de fin d'année précédente, les impacts de la mise a jour des hypothéses opérationnelles best estimate sur les réserves
techniques sont principalement imputables, dans le cas de I'activité Vie, a la mise a jour des hypothéses de rachat (en Italie, en Allemagne et en
France), dans le cas de I'activité Non-vie, a I'expérience acquise au cours de 'année.

Aucun changement concernant les méthodes d'évaluation par rapport a I'exercice précédent n'est a signaler.

UTILISATION DES LONG-TERM GUARANTEE MEASURES

Pour le calcul des provisions techniques Solvabilité II, le Groupe utilise I'ajustement de volatilité afin de prendre en compte le rendement extra que
I'on peut obtenir, sans courir de risque, des actifs couvrant les passifs d’assurance. En outre, des mesures transitoires sur les réserves techniques
sont utilisées pour le portefeuille portugais.
Nous rapportons ci-aprés les impacts dérivant de la réduction des mesures transitoires et de la réduction a zéro de I'ajustement de volatilité sur la
position de solvabilité du Groupe Generali.


file://///corp.generali.net/fsnascifs/NAS_GRMERM/ORSA&RR/01%20GRP%20REPORTING/01%20ORSA/YE24/Master%20Gruppo/Gruppo/pr%20invio/Group%20ORSA/LastYear_ITA
file://///corp.generali.net/fsnascifs/NAS_GRMERM/ORSA&RR/01%20GRP%20REPORTING/01%20ORSA/YE24/Master%20Gruppo/Gruppo/pr%20invio/Group%20ORSA/ThisYear_ita
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Impacts des mesures transitoires sur les provisions techniques et de la réduction a zéro de I’'ajustement de volatilité - au 31/12/2024

Montant avec

mesures Impact des -
o Impact dérivant de
transitoires sur les mesures , .
- , . o I'annulation de
(en millions d’euros) provisions transitoires sur les \
; . I'ajustement de
techniques et réserves e
- . volatilité
ajustement de techniques
volatilité
Provisions techniques (déduction faite de la réassurance) 388 423 103 2 064
Fonds propres de base 46 472 -74 -1 336
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 49 066 -74 -1 336
Capital de solvabilité requis (SCR) 23 396 20 6 026

GESTION DU CAPITAL (SECTION E)

Le Groupe définit les principes concernant les activités de gestion du capital de la Société mére du Groupe et des sociétés du Groupe.

Les activités de gestion du capital visent a établir des principes directeurs et des normes communes pour mettre en ceuvre les procédures de gestion
et de controle des fonds propres conformément aux exigences réglementaires et a la législation en vigueur, aussi bien au niveau du Groupe qu'au
niveau local et en accord avec la propension au risque et la stratégie correspondante du Groupe Generali.

Le bilan au 31 décembre 2024 figure ci-aprés. La section E fournit un apercu complet et détaillé de la structure des fonds propres et des éléments
liés aux capitaux de solvabilité requis.

RATIO DE SOLVABILITE

Au 31/12/2024, a situation financiére du Groupe reste solide, le ratio de solvabilité s'établissant a 209,7 % (219,9 % au 31/12/2023). La contribution
robuste de la génération de capital normalisée a été plus que compensée par les effets des opérations de fusions et acquisitions (principalement de
Pacquisition de Liberty Seguros), les variations du marché (principalement dues & 'élargissement des spreads sur les obligations d’Etat non nationales
et a la contraction des taux d'intérét, partiellement compensées par la performance positive du marché des actions), les variations non économiques
(principalement attribuables & la tendance des rachats en Italie et en France et & la mise a jour des hypothéses correspondantes, partiellement
compensées par une diminution du SCR, résultant principalement des activités de couverture des actions et de réduction des risques), les
changements réglementaires (résultant en grande partie des changements introduits par 'EIOPA au début de I'année et de I'inéligibilité de la dette
subordonnée transférée de Genertel a Assicurazioni Generali) et les mouvements de capitaux (liés au dividende attendu de la période et au
programme de rachat d'actions, net de I'émission de dette subordonnée réalisée au dernier trimestre de I'année).

Ratio de solvabilité

(en millions d’euros) 31/12/2024 31/12/2023
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 49 066 49 041
Capital de solvabilité requis (SCR) 23 396 22 304
Excés par rapport au capital requis 25670 26 736
Ratio de solvabilité 209,7 % 219,9 %

FONDS PROPRES DU GROUPE

Les fonds propres du Groupe s'élévent a 49 066 millions d’euros au 31 décembre 2024. Par rapport a la situation enregistrée au 31 décembre 2023,
les fonds propres ont subi une augmentation de +0,1 %, avec une variation générale de 25,4 millions d’euros.

Les fonds propres du Groupe sont pour I'essentiel constitués de capital de haute qualité. La classe 1 représente 84,2 % du total (contre 85,6 % en
2023), la classe 2 représente 15,4 % (contre 13,9 % en 2023) et, enfin, la classe 3 seulement 0,4 % du total (comme en 2023).
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Fonds propres du Groupe par classe

Classe1- Classe 1 -

(en millions d’euros) Total S S Classe 2 Classe 3
illimité limité

Fonds propres du Groupe admissibles pour couvrir le SCR

(capital de solvabilité requis) - 31/12/2024 49 066 39905 1425 7533 202

Fonds propres du Groupe admissibles pour couvrir le SCR

(capital de solvabilité requis) - 31/12/2023 49041 40593 1404 6832 211

Variation 0,1% 1,7 % 1,5% 10,3 % -4,3 %

CAPITAL DE SOLVABILITE REQUIS

Le capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) s'éléve a 23 396 millions d’euros (contre 22 304 millions d’euros fin 2023). Les
risques prédominants sont les risques financiers et les risques crédit, respectivement a hauteur de 44,8 % (contre 43,3 % fin 2023) et a hauteur de
25,2 % (contre 25,3 % a fin 2023) a I'issue de la diversification. Les risques de souscription Vie/maladie et Non-vie sont de 5,2 % (contre 5,3 % fin
2023) et de 15,8 % (contre 16,4 % fin 2023). Le risque opérationnel représente 6,3 % (contre 6,5 % fin 2023) a 'issue de la diversification.
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Sintese

INTRODUCAO

O Grupo Generali sujeito a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, em matéria de acesso e
exercicio das atividades de seguros e resseguros (Solvéncia Il) (doravante, Diretiva de Solvéncia Il) apresenta o préprio Relatorio sobre a Solvéncia
e a Situacéo Financeira (SFCR) do Grupo.

O documento foi preparado em conformidade com a Diretiva de Solvéncia Il, conforme transposto no Decreto Legislativo 209/2005, bem como com
0 Regulamento Delegado 2015/35/CE (“Atos Delegados”) e orientagdes conexas. Para além dos requisitos do Regulamento Europeu, o relatério
contém também informagdes pertinentes para o Regulamento [VASS n.° 33/2016.

O contetdo especifico do SFCR ¢ definido pela legislagdo primaria e pelas suas medidas de aplicagdo que fornecem informagdes pormenorizadas
sobre o0s aspetos essenciais das suas atividades - como uma descri¢éo da atividade e das prestagdes da empresa, do sistema de governanga, do
perfil de risco, da avaliagéo dos ativos e passivos, assim como da gestdo do capital - em matéria de solvéncia.

O periodo de referéncia do presente relatorio é o exercicio que vai de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2024.

O objetivo do SFCR é aumentar a transparéncia no mercado de seguros, que obriga as empresas de seguros e de resseguros a divulgar
publicamente, pelo menos uma vez por ano, um relatério sobre a propria solvéncia e situagao financeira.

Os segurados e beneficiarios sao os principais destinatarios do SFCR, que contribui para uma maior disciplina de mercado, incentiva a adogao das
melhores praticas e aumenta a confianga do mercado, resultando numa melhor compreensao do negécio.

Sé&o objeto de atividades de reviséo nos termos dos artigos 47.°, 7.° paragrafo e artigo 191.°, 1.° paragrafo, alinea b), pontos 2) e 3) do Decreto
Legislativo 209/2005 e do Regulamento IVASS n.° 42/2018 por parte da sociedade KPMG S.p.A. o estado patrimonial do Grupo e as relativas
avaliagdes para fins de solvéncia, incluidas no modelo “S.02.01.02 Estado Patrimonial” e na informagao das secgdes D “Avaliagdo para efeitos de
solvéncia”, os fundos préprios admissiveis para a cobertura dos requisitos patrimoniais do Grupo, incluidos no modelo “S.23.01.22 Fundos proprios”
e na informagéo da Secgdo E.1 “Fundos préprios” e o Requisito de Capital de Solvéncia e Requisito patrimonial minimo consolidado do Grupo
incluido no modelo “S.25.05.22 Requisito de capital de solvéncia - para os grupos que utilizam um modelo interno (parcial ou integral)’ e na
informagao da Secgao “E.2 Requisito de capital de solvéncia e requisito patrimonial minimo”.

O presente documento segue a estrutura do anexo XX dos Atos Delegados.

Todos os montantes do presente Relatdrio sdo apresentados em milhdes de euros (milhdes €), exceto quando indicado em contrario. Por
conseguinte, a soma de cada montante arredondado pode, por vezes, diferir do total arredondado. Todos os modelos de relatérios quantitativos
(QRT) séo expressos em milhares de euros (mil €).

As variagdes nos prémios, as entradas liquidas do segmento Vida e o novo segmento de negécio foram apresentados em termos equivalentes (taxas
de cambio e perimetro de consolidagéo constantes).

Os termos e os acronimos utilizados podem ser consultados no Glossario apresentado no fim deste documento.

Este relatorio foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da Assicurazioni Generali S.p.A., em 23 de abril de 2025.
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ATIVIDADE E DESEMPENHO (SECCAO A)

Desde 1831, a Assicurazioni Generali S.p.A. é uma das maiores intervenientes mundiais no setor dos seguros e da gestéo de ativos. Com 87 mil
funcionarios em todo 0 mundo, 161 mil agentes e 71 milhdes de clientes, contamos com uma posicéo de lideranga na Europa e uma presenca cada
vez mais significativa na Asia e na América Latina.

Desenvolvemos para os nossos clientes solugdes de seguros de Vida e de Danos simples, integradas, personalizadas, competitivas: a oferta abrange
desde apdlices de poupanga, protegao individual e da familia, apdlices unit-linked, passando também por coberturas de automével (MTPL), acidentes
e doenga, até coberturas sofisticadas para riscos comerciais e industriais, bem como planos @ medida para multinacionais.

Distribuimos o0s nossos produtos e oferecemos 0s nossos servigos de acordo com uma estratégia multicanal, gragas também as novas tecnologias:
ndo sb através de uma rede global de agentes e consultores financeiros, mas também através de agentes, banca-seguros e canais diretos que
permitem aos clientes obter informagdes sobre produtos alternativos, comparar opgdes para o produto desejado, adquirir o produto preferido e contar
com um excelente servigo e experiéncia pds-venda.

Do ponto de vista administrativo e organizacional, a nova organizagéo do Grupo reflete plenamente as responsabilidades dos diretores nacionais do
Grupo e é composta pelas unidades de negécio dos trés mercados principais — Italia, Franca e Alemanha — e as seguintes estruturas e areas
regionais:

ltalia;

Franga;

Alemanha;

Austria;

Suiga;

Europa Central e Oriental (ECO);

Espanha;

Portugal;

Asia;

Assisténcia na Europa

Banca Generali - Gestao de patriménio;

Gestéo de ativos;

Holding do grupo e outras sociedades, que compreende as atividades de dire¢@o e coordenagéo da entidade-mée, incluindo o resseguro do
Grupo, Global Business Activities e outras holdings financeiras e fornecedores de servigos internacionais ndo contemplados nas areas
geogréficas anteriores.

No que concerne aos resultados de 2024 do Grupo, os prémios totais do Grupo aumentaram para 95,2 mil milhdes € (+14,9%), impulsionados pelo
desempenho do crescimento do segmento Vida (+19,2%) e do segmento Danos (+7,7%).

Os prémios do segmento Vida5 foram de 61 434 milhdes € (+19,2% em termos equivalentes) gragas a contribuicdo de todos os segmentos de
negécio: o segmento Poupanca e Reforma (+23,3%) cresceu especialmente em ltalia (+21,5%), Franga (+65,3%) e Asia (+30,5%); o segmento
Protegdo (+9,7%) cresceu em praticamente todos os paises onde o Grupo opera, enquanto a melhoria no segmento unit-linked (+23,2%) se
concentrou, em particular, em Italia (+42,5%), Franca (+23,1%) e Alemanha (+11,2%).

Os prémios do segmento Danos atingiram 33 756 milhdes € (+7,7% em termos equivalentes) gragas ao desempenho positivo do segmento de
negaécio.

A rentabilidade do novo segmento de negécio, medida em termos de PVNBP registou um aumento significativo (+28,8%), alcangando 51,8 mil
milhdes €

O resultado operacional aumentou para 7,3 mil milhdes € (+8,2%), gracas ao desenvolvimento positivo dos segmentos Vida, Danos e Gestéo de
ativos e patrimonio.

O resultado n&o operacional foi de -1255 milhdes € (-1125 milhdes € a 31 de dezembro de 2023).

O resultado do Grupo no periodo relevante foi de 3724 milhdes €, um decréscimo de -0,6% relativamente aos 3747 milhdes € de 31 de dezembro
de 2023.

O resultado operacional do segmento Gestéo de ativos e patriménio ascende a 1176 milhdes € (+22,6%).

Nao se verificaram variagdes do modelo de negécio adotado pelo Grupo.

SISTEMA DE GOVERNANGCA (SECCAO B)

O sistema de governanga empresarial das principais empresas do grupo Generali (companhias de seguro e resseguro, gestéo de ativos, bancos e
outras entidades significativas) é definido pela entidade-mae, em ultima instancia, em disposi¢des internas especificas. Em particular, tais
disposigdes incluem regras sobre a composicdo qualitativa e quantitativa do érgdo administrativo, de gestdo ou supervisdo (AMSB), as suas
competéncias e os comités correspondentes, as fungdes e responsabilidades que devem ser atribuidas a alta diregdo e aos comités administrativos,
as fungdes-chave, o sistema de controlo interno e de gestéo de riscos, os principios que regem a remuneracéo, os requisitos de adequagéo e
idoneidade, bem como os requisitos aplicaveis em caso de externalizagao.

O sistema de governanga ndo sofreu alteragdes substanciais durante o periodo de referéncia.

5 Incluindo os prémios de contratos de investimento no valor de 1566 milhdes € (1383 milhdes € a 31 de dezembro de 2023).
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PERFIL DE RISCO (SECCAOQ C)

O Grupo Generali esta exposto principalmente a riscos de mercado (financeiros), de crédito, de subscricéo e operacionais. A natureza destes riscos
e a descrigao geral do perfil de risco do Grupo Generali sdo apresentadas na secgéo C.

O Grupo Generali avalia o seu Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) através do Modelo Interno Parcial (Partial Intern Model - PIM). O SCR é
calculado utilizando o Modelo Interno (Intern Model - IM) para os riscos financeiros, de crédito, de subscri¢do de seguros de vida e n&do-vida, bem
COMO para 0S riscos operacionais para as principais companhias. O IM fornece uma representagéo exata dos principais riscos a que o grupo esta
exposto, medindo néo sé o impacto de cada risco considerado individualmente, mas também o seu impacto conjunto sobre os fundos proprios do
Grupo. As companhias de seguros e resseguros ndo incluidas no perimetro do IM calculam o requisito de capital com base na férmula standard,
enquanto as sociedades reguladas de outros setores financeiros (por exemplo, bancos, fundos de pensées e gestores de ativos) calculam o requisito
de capital com base no seu proprio regime setorial especifico. Os outros riscos s&o avaliados com recurso a técnicas quantitativas e qualitativas.
As analises de sensibilidade e de cenario efetuadas confirmam que o Grupo é, sobretudo, vulneravel as tendéncias dos mercados financeiros,
nomeadamente, a ampliagéo dos spreads de crédito, concretamente dos titulos de estado europeus, a redugéo dos capitais proprios, bem como a
redugdo ou volatilidade das taxas de juro. O Grupo apresenta uma posigao solida, mesmo em cenarios de stress, gragas a um intervalo de duragéo
limitado, a uma boa capacidade de absor¢do de perdas das provisdes técnicas € a uma garantia minima média constantemente inferior ao
rendimento médio da carteira.

A principal variagdo em relagdo ao ano anterior esta relacionada com um aumento do SCR do Grupo, impulsionado por um aumento dos riscos
financeiros, principalmente resultante do desempenho positivo do mercado acionista e do aumento do risco de taxa de juro devido aos movimentos
descendentes das curvas de rendimento relacionadas (EUR e CNY), e por um aumento dos riscos de crédito, principalmente resultante de um
crescimento dos volumes associados aos movimentos descendentes das curvas de rendimento. Além disso, 0 aumento do SCR do Grupo é também
impulsionado pelo crescimento do volume de negdcios registado na Asia e pelas aquisicées da Liberty Seguros e das empresas Conning, apenas
parcialmente compensadas pelos desinvestimentos de algumas empresas modeladas na formula standard®.

AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA (SECCAO D)

A secgdo D inclui uma perspetiva completa sobre a avaliagdo dos ativos e passivos Solvéncia Il. O principio geral da avaliagédo é uma abordagem
economica e coerente com o mercado, utilizando pressupostos que os operadores no mercado utilizariam para avaliar os mesmos ativos ou passivos
(artigo 75.° da Diretiva de Solvéncia Il).

Em particular, os ativos e passivos que ndo sejam provisdes técnicas sao registados em conformidade com os principios IFRS e as interpretagtes
IFRS do respetivo Comité aprovadas pela Unido Europeia antes da data do balango, desde que incluam métodos de avaliagéo coerentes com a
avaliagao ao valor razoavel.

De acordo com a regulamentagéo de Solvéncia I, as provisdes técnicas de Solvéncia Il consolidadas do Grupo Generali a 31 de dezembro de 2024
foram calculadas como a soma da best estimate of liabilities (ou seja, a melhor estimativa dos passivos segurados) e da margem de risco (ou seja,
a margem de risco perante riscos ndo suscetiveis de cobertura), adotando as mesmas metodologias aplicadas a 31 de dezembro de 2023.

Na tabela seguinte, é apresentada uma comparagao entre o balango Solvéncia Il no final de 2024 e o balango Solvéncia Il no final de 2023. Entre o
fim de 2023 e o fim de 2024, o excesso do ativo sobre o passivo aumenta 1014 milhdes €, passando de 46 470 milhdes € para 47 484 milhdes €: o
aumento reflete, principalmente, a solida contribui¢do da geragéo de fundos proprios normalizados7 que, juntamente com o aumento do valor justo
da Banca Generali, mais do que compensa os impactos negativos de fusdes e aquisi¢des, variagdes de mercado e ndo econdmicas, alteragdes
regulamentares e dividendos pagos durante o ano.

Balanco SlI

(milhdes €) 31/12/2024 31/12/2023
Fundo de comércio, custos de aquisicao diferidos e ativos incorpéreos 0 0
Ativos por impostos diferidos 1384 1380
Imoveis, instalacdes e equipamentos possuidos para uso proprio 3238 3192
Investimentos (diferentes de ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas) 322 558 315 264
Ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas 119 437 103 991
Hipotecas e empréstimos 7726 5763
Montantes recuperaveis de resseguro 6310 6338
Depdsitos em empresas cedentes 2935 3261
Créditos 17 901 18 162

5 No final de 2024, a Tua Assicurazioni, a Generali Sigorta (Turquia) e a Generali Life Assurance Philippines (esta Gltima com previséo de finalizagio durante o ano de 2025).

" A geragéo de fundos préprios normalizados representa o aumento ou diminuigéo dos fundos préprios atribuivel a atividades sob controlo ou influéncia da gestéo, ou previstas no
inicio do periodo, e é dividida por segmento de negdcio. Juntamente com a variacdo normalizada do Requisito de Capital de Solvéncia, contribui para a determinacéo da geragéo
normalizada de capital de Solvéncia Il.
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Ac0es proprias 1302 321
Numerério e equivalentes de caixa 6401 5865
Todos os outros ativos néo indicados em outra parte 2949 2890
Total de ativos 492 140 466 427
(milhdes €) 31/12/2024 31/12/2023
Provisdes técnicas 394 733 370513
Passivos potenciais 19 16
Provisdes diferentes das provisdes técnicas 1673 1747
Obrigacges de prestacfes de reforma 2860 2992
Depositos dos resseguradores 1855 1754
Passivos por impostos diferidos 9359 9132
Derivados passivos 2268 3139
Passivos financeiros 6009 6176
Dividas 14 662 14 102
Passivos subordinados 9468 8562
Todos os outros passivos ndo indicados noutra parte 1749 1824
Total de passivos 444 656 419 956
(milhdes €) 31/12/2024 31/12/2023
Excedente dos ativos em relacéo aos passivos 47 484 46 470

O aumento das provisées técnicas do segmento Vida, de resseguro, entre o final de 2023 e o final de 2024 (+6,5%), é principalmente explicado pelo
desblogqueamento, pelas variagdes econdmicas e, em menor parte, pela variagdo do perimetro resultante da aquisicdo da Generali Seguros y
Reaseguros, S.A.

O aumento das provisdes técnicas Nao-vida, de resseguro, entre o final de 2023 e o final de 2024 (+6,9%), é principalmente explicado pela variago
do perimetro (devido a aquisi¢do da Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), pela geragao do ano em curso e pelo efeito de redugéo do desconto.
Em comparagédo com a avaliagdo do final do ano anterior, o impacto resultante das atualizagdes dos pressupostos operacionais da melhor estimativa,
para as provisdes técnicas do segmento Vida, deve-se principalmente as atualizagdes dos pressupostos de resgate (em Itélia, na Alemanha e em
Franga) e, para as provisdes técnicas Nao-vida, a nova experiéncia em matéria de sinistros.

Né&o se observam variagdes dignas de mengédo nas metodologias de avaliagdo em relagéo ao exercicio anterior.

UTILIZACAO DE MEDIDAS DE GARANTIA A LONGO PRAZO

Entre as possiveis medidas de garantia a longo prazo permitidas no ambito de Solvéncia Il, o Grupo utiliza o ajustamento de volatilidade para
considerar o rendimento adicional que se pode obter de maneira isenta de risco dos ativos de cobertura dos passivos de seguros. Além disso, as
medidas transitérias sobre as provisdes técnicas do segmento Vida foram aplicadas a carteira portuguesa.

Segue-se a indicagdo do impacto das medidas transitdrias e do cancelamento do ajustamento de volatilidade nas provisdes técnicas, fundos proprios
e requisito de capital de solvéncia do Grupo Generali.
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Impacto das medidas transitorias nas provisdes técnicas e da supressédo do ajustamento de volatilidade fixado em zero a 31/12/2024

Montante com
. oy Impacto do
medidas transitérias Impacto das
o . ...  cancelamento  do
. nas provisbes medidas transitorias .
(milhdes €) . .. ajustamento de
técnicas e nas provisdes " )
. . volatilidade  fixado
ajustamento de técnicas
" em zero
volatilidade
ProvisGes técnicas - apds o resseguro 388 423 103 2064
Fundos proprios de base 46 472 -74 -1336
Fundos proprios admissiveis para cobrir o SCR 49 066 -74 -1336
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 23 396 20 6026

GESTAO DO CAPITAL (SECCAO E)

O Grupo define os principios relativos as atividades de gestéo do capital da entidade-mae e das companhias do Grupo.

As atividades de gestao de capital visam estabelecer os principios orientadores e as normas comuns para a realizagéo de procedimentos de gestdo
e controlo dos fundos préprios, de acordo com os requisitos normativos e os quadros legislativos vigentes locais e do Grupo e alinhados com a
propens&o ao risco e a estratégia do Grupo Generali.

Em seguida, ¢ indicada a situacdo patrimonial em 31 de dezembro de 2024. A secgéo E fornece uma perspetiva geral detalhada da estrutura dos
fundos proprios e dos elementos relativos aos requisitos patrimoniais de solvéncia.

RACIO DE SOLVIBILIDADE

No final de 2024, o Grupo confirmou uma excelente posi¢éo do capital, com o Racio de Solvibilidade em 209,7% (219,9% no final de 2023). A s¢lida
contribuigdo da gerag@o normalizada de capital foi mais do que compensada pelo efeito das operages de fusdes e aquisi¢des (principalmente
impulsionado pela aquisigéo da Liberty Seguros), variagdes econémicas (principalmente devido a ampliagdo dos spreads dos titulos de estado nao
nacionais e a descida das taxas de juro, parcialmente mitigada pelo desempenho positivo do mercado acionista), variagdes ndo econémicas
(principalmente devido a tendéncia de sinistros em ltélia e Franga e a atualizagao dos pressupostos relacionados, parcialmente compensada pela
diminuigdo do SCR, resultante principalmente das atividades de cobertura e redugao dos riscos), alteragdes regulamentares (largamente atribuiveis
as alteragdes introduzidas pela EIOPA no inicio do ano e a inelegibilidade da divida subordinada transferida da Genertel para a Assicurazioni
Generali) e movimentos de capital (decorrentes do impacto dos dividendos previsiveis para o exercicio e do programa de recompra de agdes, valor
liquido da emisséo de divida subordinada realizada no dltimo trimestre).

Racio de solvibilidade

(milhdes €) 31/12/2024 31/12/2023
Fundos proprios do grupo (GOF) para cobrir o SCR 49 066 49 041
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 23396 22 304
Excedente sobre o SCR 25670 26 736
Racio de solvibilidade 209,7% 219,9%

FUNDOS PROPRIOS DO GRUPO

Os Fundos proprios do grupo ascendem a 49 066 milhdes € a 31 de dezembro de 2024. Em comparagéo com o resultado de 31 de dezembro de
2023, os Fundos proprios do grupo aumentam +0,1%, com uma variagéo liquida global de 25,4 milhdes €.

Os fundos préprios do Grupo em 2024 continuam a ser compostos, principalmente, por capitais de elevada qualidade. O Escaldo 1 representa cerca
de 84,2% do total (85,6% em 2023), o Escaldo 2 representa 15,4% (13,9% em 2023) e o Escaldo 3 apenas 0,4% do total (igual a 2023).
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Fundos proprios do Grupo por escalao

Escaldo 1 -

(milhGes €) Total Escalaol 1: com Escaldo2  Escaldo 3
sem restricoes .
restricbes
Fundos préprios do Grupo para cobrir o SCR - 31/12/2024 49 066 39 905 1425 7533 202
Fundos proprios do Grupo para cobrir 0 SCR - 31/12/2023 49 041 40 593 1404 6832 211
Alterar 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

O Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) ascende a 23 396 milhdes € (22 304 milhdes € no final de 2023). Os riscos predominantes s&o o financeiro
e o de crédito, que se situam, respetivamente, em 44,8% (43,3% no final de 2023) e 25,2% (25,3% no final de 2023) apos a diversificagdo com
outros riscos. Os riscos de subscri¢do Vida/Saude e Nao vida situam-se, respetivamente, em 5,2% (5,3% no final de 2023) e 15,8% (16,4% no final
de 2023) apds diversificagao. O risco operacional situa-se em 6,3% (6,5% no final de 2023) apés diversificacéo.
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Resumen

INTRODUCCION

El Grupo Generali, sujeto a la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 , sobre el seguro de vida,
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il) (en lo sucesivo, la Directiva de Solvencia Il), debe redactar su propio
Informe sobre la Solvencia y la Situacién Financiera (en lo sucesivo, el SFCR).

El documento se redacta de conformidad con la Directiva de Solvencia Il tal como se recoge en el Decreto Legislativo 209/2005, asi como con el
Reglamento Delegado 2015/35/ CE (Actos Delegados), modificado por el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de 8 de marzo de 2019 y las
correspondientes Directrices. EI documento contiene, ademas, informacion adicional a la regulacion europea necesaria conforme al Reglamento
IVASS (Instituto para la Vigilancia de las Aseguradoras) n.° 33/2016.

El contenido especifico del SFCR esta definido por la legislacion primaria y por sus medidas de aplicacion, que proporcionan informacion detallada
sobre los aspectos esenciales de sus actividades —como una descripcidn de las actividades y las prestaciones de la empresa, del sistema de
gobernanza, del perfil de riesgo, de la evaluacion de activos y pasivos asi como de la gestion del capital— a efectos de solvencia.

El periodo de referencia del presente informe es el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024.

El objetivo del SFCR es incrementar la transparencia del mercado de los seguros obligando a empresas de seguros y de reaseguros a divulgar
publicamente, al menos anualmente, un informe sobre su solvencia y su situacion financiera.

Los asegurados y beneficiarios son los principales usuarios a los que esta dirigido el SFCR, impulsando de este modo una mayor disciplina de
mercado y fomentando, asi, las mejores practicas y una mayor confianza del propio mercado lo cual lleva a una mayor comprension del negocio.
Estan sujetos a actividades de revision de conformidad con el art. 47-septies, apartado 7 y 191, apartado 1, letra b), puntos 2) y 3) del Decreto
Legislativo 209/2005 y del Reglamento IVASS n.° 42/2018 por parte de la sociedad KPMG S.p. A.: el balance del Grupo y las evaluaciones
correspondientes a efectos de solvencia, incluidos en el modelo «S.02.01.02 Balance» y en la informacién de la seccion D «Evaluacion a efectos de
solvenciay; los fondos propios admisibles para cubrir los requisitos de capital del grupo, incluidos en el modelo «S.23.01. 22 Fondos propios» y en
la informacién de la Seccidn E.1 «Fondos propiosy; el requisito de solvencia patrimonial y el requisito de solvencia patrimonial minimo consolidado
del grupo incluidos en el modelo «S.25.05. 22 Requisito de solvencia patrimonial - para grupos que utilizan un modelo interno (parcial o completo)»
y en la informacion del apartado «E.2 Requisito de solvencia patrimonial y requisito de patrimonio minimo».

El presente documento sigue la estructura del anexo XX de los Actos Delegados.

La informacion del presente Informe se presenta en millones de euros (millones de €), alli donde no se especifique lo contrario, teniendo esto como
consecuencia que la suma de los importes redondeados no coincida en todos los casos con el total redondeado. Todos los modelos cuantitativos
(QRT) se expresan en miles de euros (miles de €).

Las variaciones de primas, recaudacion neta de Vida y nueva produccion se realizan en términos comparables (es decir, con los mismos tipos de
cambio y misma zona de consolidacion).

Al final de este documento, en el Glosario, se pueden encontrar los términos y los acrénimos utilizados.

El documento esta aprobado por el Consejo de Administracion de Assicurazioni Generali S.p.A. el 23 de abril de 2025.
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ACTIVIDADES Y RESULTADOS (SECCION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. es uno de los principales agentes mundiales en el sector de los seguros y la gestion de activos. Con casi 87 000
empleados en todo el mundo, 161 000 agentes y 71 millones de clientes, ostentamos una posicidn de liderazgo en Europa y tenemos una presencia
cada vez més significativa en Asia y América Latina.

Desarrollamos para nuestros clientes soluciones de seguros de Vida y Dafios simples, integrados, personalizados y competitivos: la oferta abarca
desde polizas de ahorro, de proteccion individual y familiar, pélizas unit-linked, asi como cobertura de automdvil, vivienda, accidentes y enfermedad,
hasta sofisticadas coberturas para riesgos comerciales e industriales y planes a medida para multinacionales.

Distribuimos nuestros productos y ofrecemos nuestros servicios siguiendo una estrategia multicanal, también gracias a las nuevas tecnologias: no
solo a través de una red global de agentes y promotores financieros, sino también mediante brokeres, seguros bancarios y canales directos que
permiten a los clientes obtener informacion sobre productos alternativos, comparar opciones para el producto deseado, comprar el producto elegido
y disfrutar de un excelente y experto servicio posventa.

Desde el punto de vista administrativo y organizativo, la estructura geografica del Grupo Generali, que refleja las areas de responsabilidad de los
directores nacionales del Grupo, se compone de las siguientes unidades de negocio y de las siguientes estructuras regionales o areas:

Iltalia,

Francia,

Alemania,

Austria,

Suiza,

Europa Central y Oriental (CEE),

Espafia,

Portugal,

Asia,

Europ Assistance,

Banca Generali - Gestion Patrimonial,

Gestion de activos,

Holding del Grupo y otras sociedades que abarca las actividades de direccion y coordinacion de la Sociedad Matriz, incluido el reaseguro del
Grupo, Global Business Activities, otros holdings financieros y actividades de prestacion de servicios internacionales no contempladas en
las anteriores areas.

Con referencia a los resultados del Grupo en 2024, las primas totales del Grupo ascendieron a 95 200 millones de euros (+14,9 %), gracias al
comportamiento positivo del segmento Vida (+19,2 %) y del segmento No Vida (+7,7 %).

Las primas del segmento de Dafios aumentan a 33 756 millones de euros (+7,7 %), gracias a la evolucion de ambas lineas de negocio.

Las primas del segmento de Vida aumentan a 61 434 millones de euros (+19,2 %), gracias a la evolucion de las tres lineas de negocio: la linea de
ahorro (+23,3 %), crece sobre todo en Italia (+21,5 %), Francia (+65,3 %) y Asia (+30,5 %); la linea de puro riesgo y enfermedad (+9,7 %) crece en
casi todos los paises en los que opera el Grupo, mientras que el crecimiento de la linea de unit-linked (+23,2 %) se concentra principalmente en
Italia (+42,5 %), Francia (+23,1 %) y Alemania (+11,2 %).

La rentabilidad de los nuevos negocios, medida en términos de PVNBP, registro un aumento significativo (+28,8 %), alcanzando los 51 800 millones
de euros.

El resultado operativo crecio un 8,2 %, hasta alcanzar los 7300 millones de euros, gracias a la evolucion positiva de todos los segmentos de negocio.
El resultado no operativo se situ en -1255 millones de euros (-1125 millones de euros a 31 de diciembre de 2023).

El resultado del periodo correspondiente al Grupo ascendié a 3724 millones de euros, un 0,6 % menos que los 3747 millones de euros a 31 de
diciembre de 2023.

El resultado operativo del segmento Asset & Wealth Management se situa en 1176 millones de euros (+22,6 %).

No se han producido cambios en el modelo de negocio adoptado por el Grupo.

SISTEMA DE GOBERNANZA (SECCION B)

El sistema de gobernanza corporativa de las principales sociedades del Grupo Generali (empresas de seguros y reaseguros, sociedades de gestion,
bancos y otras entidades significativas) queda definido por la Sociedad Matriz en las disposiciones normativas internas correspondientes. En
particular, estas disposiciones incluyen normas sobre la composicion cualitativa y cuantitativa del 6rgano de administracion, sobre las competencias
del érgano de administracion y de los comités correspondientes, sobre las funciones y responsabilidades que deben asignarse a la alta direccion y
a los comités administrativos, sobre las funciones fundamentales, sobre el sistema de control interno y gestion de riesgos, sobre los principios de la
politica de remuneracion, sobre los requisitos de honorabilidad y profesionalidad y sobre los requisitos que deben aplicarse en caso de
externalizacion.

El sistema de gobernanza no ha sufrido cambios sustanciales durante el periodo de referencia.
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PERFIL DE RIESGO (SECCION C)

El Grupo Generali esta expuesto principalmente a riesgos de mercado (financieros), de crédito, de suscripcion y operativos. La naturaleza de estos
riesgos Y la descripcion general del perfil de riesgo del Grupo Generali se presentan en la seccién C.

El Grupo Generali mide sus necesidades de capital (Solvency Capital Requirement - SCR) utilizando el modelo interno parcial (Partial Internal Model
- PIM). EI SCR se calcula utilizando el Modelo Interno (Internal Model - IM) para los riesgos financieros, de crédito, de suscripcion de vida y no de
vida, asi como para los riesgos operativos de las principales compafiias. El IM proporciona una representacion precisa de los principales riesgos a
los que esta expuesto el Grupo, midiendo no sdlo el impacto de cada riesgo individualmente, sino también su impacto combinado en los fondos
propios del Grupo. Las compafiias de seguros y reaseguros no incluidas en el ambito del IM calculan el requisito de capital sobre la base de la
formula estandar, mientras que las sociedades de otros sectores financieros regulados (por ejemplo, bancos, fondos de pensiones y gestores de
activos) calculan el requisito de capital sobre la base de su régimen sectorial especifico. Los demés riesgos se evallan mediante técnicas
cuantitativas y cualitativas.

Los andlisis de sensibilidad y de escenarios realizados confirman que el Grupo es vulnerable principalmente a la evolucién de los mercados
financieros y, en particular, a la ampliacion de los diferenciales de crédito especificamente relacionados con los titulos de deuda publica europeos,
a la reduccion del valor de las acciones, asi como a la reduccién o volatilidad de los tipos de interés. EI Grupo muestra una posicién sélida incluso
en situaciones de estrés, principalmente gracias a una brecha de duracién contenida, una buena capacidad de absorcion de pérdidas por parte de
las reservas técnicas y una tasa de rendimiento minimo garantizado promedio que es consistentemente inferior al promedio de la cartera.

La principal variacion con respecto al ejercicio anterior se refiere a un aumento del SCR del Grupo debido a un aumento de los riesgos financieros,
determinado principalmente por la positiva evolucion del mercado de valores y por un aumento del riesgo de tipo de interés causado por la bajada
de las curvas de tipos de interés (EUR y CNY), y por un aumento de los riesgos de crédito, impulsado principalmente por un crecimiento de los
volimenes ligado a la disminucion de las curvas de tipos de interés. Ademas, el aumento del SCR del Grupo se debe también al crecimiento de los
volimenes en Asia y a las adquisiciones de Liberty Seguros y de las compariias Conning, sélo parcialmente compensado por la venta de algunas
compafiias modelizadas en la Formula Estandar®.

EVALUACION A EFECTOS DE SOLVENCIA (SECCION D)

La seccion D incluye una vision general completa sobre la evaluacion de los activos y pasivos de Solvencia Il. Segin el marco normativo, se requiere
un enfoque econdmico y de mercado, basado en hipétesis que otros operadores del mercado utilizarian para valorar los mismos activos y pasivos
(articulo 75 de la Directiva de Solvencia II).

En particular, los activos y pasivos distintos de las reservas técnicas se registran de conformidad con los principios de las NIIF y las interpretaciones
del Comité de Interpretaciones de las NIIF aprobadas por la Unién Europea antes de la fecha de referencia del balance, siempre que incluyan
métodos de valoracion coherentes con la evaluacion a valor razonable.

Las reservas técnicas consolidadas del Grupo Generali en el ambito de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2024 se calcularon de acuerdo con las
disposiciones de la normativa Solvencia Il, como la suma de la mejor estimacion de pasivos (es decir, la mejor estimacion de los pasivos de seguros)
y el margen de riesgo (es decir, el margen para el riesgo frente a los riesgos no cubiertos), adoptando los mismos métodos aplicados al 31 de
diciembre de 2023.

En la siguiente tabla se presenta una comparacion entre el balance de Solvencia Il a finales de 2024 y a finales de 2023. Desde finales de 2023
hasta finales de 2024, el excedente de activos sobre pasivos aumenté en 1014 millones de euros, pasando de 46 470 millones de euros a 47 484
millones de euros: el aumento refleja principalmente la sélida contribucion de la generacion normalizada de Fondos Propios9 que, junto con el
aumento del valor de mercado de Banca Generali, ha compensado con creces el impacto negativo de las operaciones de fusiones y adquisiciones,
las variaciones de mercado y las no econémicas, los cambios reglamentarios y la dividendo pagado en el afio.

Balance SilI

(millones de euros) 31/12/2024 31/12/2023
Fondo de comercio, gastos de adquisicion diferidos y activos intangibles 0 0
Activos fiscales diferidos 1384 1380
Inmuebles, instalaciones y equipos en posesion para uso propio 3238 3192
InverS|one§ (dlst[r]tas de activos mantenidos para contratos vinculados a indices y 322 558 315 264
fondos de inversion)

Activos mantenidos para contratos vinculados a indices y participaciones 119 437 103 991

8 A 31 de diciembre de 2024, las compafiias Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turquia) y Generali Life Assurance Philippines (la venta de esta ultima se completara en 2025) han
salido del &mbito.

%La generacién normalizada representa la variacién de los Fondos Propios atribuible a actividades que estan bajo el control o influencia de la direccién o previstas al inicio del periodo
de referencia, desglosada por segmento de negocio. Junto con la variaciéon normalizada del requisito de solvencia patrimonial, contribuye a determinar la generacién normalizada de
capital de Solvencia Il.
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Hipotecas y préstamos 7726 5763
Importes recuperables de reaseguros 6310 6338
Dep6sitos en empresas cedentes 2935 3261
Créditos 17 901 18 162
Acciones propias 1302 321
Efectivo y equivalentes al efectivo 6401 5865
Todos los demas activos no indicados en ninguna otra parte 2949 2890
Total de activos 492 140 466 427
(millones de euros) 31/12/2024 31/12/2023
Reservas técnicas 394 733 370 513
Pasivos potenciales 19 16
Reservas distintas de las reservas técnicas 1673 1747
Obligaciones por prestaciones de pensiones 2860 2992
Dep6sitos de reaseguradores 1855 1754
Pasivos fiscales diferidos 9359 9132
Derivados pasivos 2268 3139
Pasivos financieros 6009 6176
Deudas 14 662 14 102
Pasivos subordinados 9468 8562
Todos los demas pasivos no consignados en otra parte 1749 1824
Total de pasivos 444 656 419 956
(millones de euros) 31/12/2023 31/12/2022
Excedente de los activos con respecto a los pasivos 47 484 46 470

El aumento de las reservas técnicas de vida, antes de reaseguros, del 31.12.2023al 31.12.2024 (+6,5 %), se explica principalmente por el unwinding,
las variaciones econdmicas y, en menor medida, las variaciones del ambito tras la adquisicion de Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

El aumento de las reservas técnicas no vida, antes de reaseguros, del 31.12.2023 al 31.12.2024 (+6,9 %) se debe principalmente a la variacién del
ambito (debido a la adquisicion de Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), a la contribucién de la generacion actual y a la bajada de la curva de
descuento.

En comparacion con la valoracion anterior de fin de afio, los impactos de la actualizacion de las hipotesis operativas de mejor estimacion sobre las
reservas técnicas se deben principalmente, en el caso del negocio de vida, a la actualizacién de las hipdtesis de rescate (en Italia, Alemania y
Francia), y en el caso del negocio de no vida, a la experiencia adquirida durante el afio.

No se observan variaciones en las metodologias de valoracion respecto al ejercicio anterior.

USO DE MEDIDAS DE GARANTIA A LARGO PLAZO

Para el calculo de las reservas técnicas de Solvencia Il, el Grupo utiliza el ajuste de volatilidad para considerar el rendimiento adicional que puede
obtenerse de forma libre de riesgo de los activos que cubren los pasivos de seguros. Ademas, las medidas transitorias sobre las reservas técnicas
se utilizan para la cartera portuguesa.

A continuacion, se muestran los impactos de las medidas transitorias y de la cancelacion del ajuste por volatilidad en la posicion de solvencia del
Grupo Generali.
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Impacto de las medidas transitorias sobre las reservas técnicas y de la cancelacion del ajuste de volatilidad a 31/12/2024

Importe con Impacto de las
medidas P A Impacto de la
L medidas S
. transitorias sobre L eliminacion del
(millones de euros) transitorias sobre .
las reservas ajuste de
- . las reservas -
técnicas y el ajuste L. volatilidad
o técnicas
por volatilidad
Reservas técnicas (sin reaseguro) 388 423 103 2064
Fondos propios basicos 46 472 -74 -1336
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 49 066 -74 -1336
Requisito de solvencia patrimonial (SCR) 23 396 20 6026

GESTION DEL CAPITAL (SECCION E)

El Grupo define los principios relativos a las actividades de gestion de capital de la Sociedad Matriz y de las compafias del Grupo.

Las actividades de gestion de capital tienen como objetivo establecer principios rectores y estandares comunes para llevar a cabo los procedimientos
de gestion y control de los Fondos Propios de conformidad con los requisitos normativos y los marcos legislativos vigentes tanto a nivel de Grupo
como local y en linea con la propension al riesgo y la estrategia correspondiente del Grupo Generali.

A continuacioén, se presenta el balance a 31 de diciembre de 2024. La seccion E ofrece una vision detallada de la estructura de los Fondos Propios
y de los elementos relacionados con los requisitos de capital de solvencia.

RATIO DE SOLVENCIA

A 31.12.2024, la posicion de capital del Grupo se mantiene sélida, con un ratio de solvencia del 209,7 % (219,9 % a 31.12.2023). El sélido aporte
de la generacion normalizada de capital fue mas que compensado por los efectos de las operaciones de fusiones y adquisiciones (principalmente
derivadas de la adquisicion de Liberty Seguros), las variaciones del mercado (debidas sobre todo a la ampliacion de los diferenciales de los bonos
gubernamentales no nacionales y a la contraccion de los tipos de interés, parcialmente compensadas por el buen comportamiento del mercado
bursatil), las variaciones no econémicas (atribuibles principalmente a la evolucidn de las rescates en ltalia y Francia y a la actualizacion de las
hipétesis correspondientes, compensadas en parte por una disminucion del SCR, resultante en su mayor parte de las actividades de cobertura en
el sector de la renta variable y de las actividades de reduccién de riesgos), los cambios normativos (en gran parte como consecuencia de las
modificaciones introducidas por EIOPA a principios de afio y a la no admisibilidad de la deuda subordinada transferida por Genertel a Assicurazioni
Generali) y a los movimientos de capital (relativos al reparto previsible de dividendos en el periodo y al programa de recompra de acciones propias,
neto de la emision de deuda subordinada completada en el Ultimo trimestre del afio).

Ratio de solvencia

(millones de euros) 31/12/2024 31/12/2023
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 49 066 49 041
Requisito de solvencia patrimonial (SCR) 23 396 22 304
Excedente con respecto al requisito patrimonial 25670 26 736
Ratio de solvencia 209,7 % 219,9 %

FONDOS PROPIOS DEL GRUPO

Los Fondos Propios del Grupo, a 31 de diciembre de 2024, ascienden a 49066 millones de euros. Respecto al resultado a 31 de diciembre de 2023,
los Fondos Propios han aumentado en un 0,1 % con una desviacion total de 25,4 millones de euros.

Los Fondos Propios del Grupo estan compuestos principalmente por capital de alta calidad. La clase 1 representa el 84,2 % del total (85,6 % en
2023), la clase 2 representa el 15,4 % (13,9 % en 2023) y la clase 3 sdlo el 0,4 % del total (como en 2023).
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Fondos Propios del Grupo por clase
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Clase 1 -

Clase 1 -

(millones de euros) Total ilimitado limitado Clase 2 Clase 3
Fondos Propios del grupo admisibles para cubrir el SCR a

31/12/2024 49 066 39 905 1425 7533 202
Fondos Propios del Grupo admisibles para cubrir el SCR a

31/12/2023 49 041 40 593 1404 6832 211
Desviacion 0,1 % -1,7 % 1,5% 10,3 % -4,3 %

REQUISITO DE SOLVENCIA PATRIMONIAL

El requisito de solvencia patrimonial (Solvency Capital Requirement - SCR) asciende a 23 396 millones de euros (22 304 millones de euros a finales
de 2023). Los riesgos predominantes son el financiero y el de crédito, respectivamente del 44,8 % (43,3 % a finales de 2023) y del 25,2% (25,3 % a
finales de 2023) después de la diversificacion. Los riesgos correspondientes a seguros de vida/enfermedad y de dafios se situan respectivamente
enun 5,2 % (5,3 % afinales de 2023) y en un 15,8 % (16,4 % a finales de 2023) tras la diversificacion. El riesgo operativo afecta en un 6,3 % (6,5

% a finales de 2023) después de la diversificacion.
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Pesome

BbBEOEHUE

Generali Group, kosiTo nonaga B obxsata Ha [AupekTna 2009/138/EQ Ha EBponeiickust napnameHT 1 Ha CbaeTa 0T 25 Hoemspy 2009 roguHa
OTHOCHO 3aMOYBaHETO U YNpaxHsBaHETO Ha 3acTpaxoBaTenHa W npesactpaxoBaTenHa AenHocT (MnaTexocnocobHoct Il) (HapuyaHa no-gony
Hupexktuga ,MnatexocnocobHocT II*), TpsbBa aa n3roTeu cBoi COBCTBEH OTHET 3a NNATEXOCMOCOBHOCTTA 1 (hHAHCOBOTO chbeTosHME (,SFCRY).
Toga e B cboTBeTCTBUE C [InpekTnBa [natexocnocobHocT II*, BbBeaeHa cbe 3akoHogateneH gekpet Ne 209/2005, kakto 1 ¢ [lenervpaH pernameHt
(EC) 2015/35 (,denervpaH akT) 1 CbOTBETHUTE HACOKW. B AOMbNHEHME KbM M3NCKBAHMSITA Ha eBponenckust PernameHT OT4yeTbT Chabpxa 1
nHopmaums, cebpaana ¢ Mpasuno Ne 33/2016 Ha MHcTuTyTa 3a Hapaop Ha 3acTpaxoBatenHus cektop (IVASS).

KoHkpeTHoTO cbabpkaHne Ha SFCR ce onpegens OT MbpBUYHOTO 3aKOHOAATENCTBO M MEpKWTE 3a HEroBOTO MpunaraHe. 3a LenuTe Ha
nnaTexocnocobHOCTTa OTYETHT NPeAocTaBs noApobHa MHGOPMALMS 3a OCHOBHUTE acnekTh Ha BrusHec ferHocTuTe Ha pynara, kaTo onucaHue Ha
[EHOCTUTE W pesynTaTTe Ha ApYKeCTBOTO, CCTeMaTa Ha ynpaBreHue, npoduna Ha pucka, oLeHKa Ha akTUBIUTE U NacyBUTE W yNpaBneHNeTo Ha
kanuTana.

To3u 0T4eT Ce oTHacs 3a nepuopa ot 1 sHyapu 0o 31 pekemepu 2024 r.

Llenta Ha SFCR e pa yBenuuu npo3payHoCTTa Ha 3acTpaxoBaTemHus nasap, KaTto U3WCKBA OT 3acTpaxoBaTENHWTE W Mpe3acTpaxoBaTerHuTe
ApyXecTBa [ja onoBecTsBat nybnnyHo, NoHe BeOHBX FOAULIHO, OTYET 3a CBOSTA NNATEXOCMOCOBHOCT M (PUHAHCOBO CHCTOSHME.

Tutynspute Ha nonuun u GeHeduumepuTe ca ocHoBHUTE agpecati Ha SFCR, Bbanonaealy ce oT 3acuneHata nasapHa AUCLMNNIMHE, KOSTO
HacbpyaBa Hail-gobpuTe NpakTUK, KaKTo 1 OT NO-BUCOKO AOBEPHE KbM nasapa, koeTo BoAu A0 No-A0bpoTo pa3bupaHe Ha ferHocTTa.

CnefHuTe 4acTv nognexar Ha OAUTOPCKM LEMHOCTM cbrmacHo uneH 47, maparpad 7 v uneH 191, naparpad 1, 6yksa 6), Toukn 2) u 3) ot
3akoHopateneH yka3 Ne 209/2005 u Mpasuno Ne 42/2018 Ha IVASS ot komnanusta KPMG S.p.A.: cueToBogHuaT 6anaHc Ha pynata v cBbp3aHata
OLleHKa 3a LIeNNTe Ha MnaTexocnocobHOCTTa, BKMyeHn B obpaseua ,S.02.01.02 CuetoBogeH GanaHc” 1 B Pasgen D ,OueHka 3a Lenute Ha
nnaTexocnocobHocTTa“, COBCTBEHUTE CPeACTBa, NOKPUBALLM KanuTanoBuTe U3nckBaHNs Ha pynara, BknoyeHm B 0bpasel ,S.23.01.22 CobeTBeHn
cpeactea“ v B Paspen E.1,CobcTBeHN cpeAcTBa“ v kanuTanoBOTO M3MCKBAHE 3a NNaTexocnocobHOCT Ha I'pynata U MUHUMANHOTO KOHCONMAMPaHo
kanuTanoBo n3uckeaHe Ha I'pynara, BknoyeHm B obpaseLia ,S.25.05.22 M3ncksaHe 3a kanuTtan 3a nnaTexocrnocobHOCT - 3a rpynu, KOWTO 3nonaeart
BbTPELLEH MoAen (YacTuyeH unm mbneH)* 1 B pasgen ,E.2 Kanntanoso nancksaHe 3a nnatexocnocobHOCT 1 MYUHUMAMHO KanuTanoBo U3uCcKBaHE".
HacToswmsaT nokyMeHT crieaBa CTpykTypaTa, nsucksaHa B Mpunoxerne XX kbMm [lenernpanute akTose.

Bcnykm CTOMHOCTY B HACTOSALMS OTYET Ca NpeACTaBeHy B MAMMOHM €BPO (MITH. €BPO), OCBEH ako He e MocoyeHo apyro. CnenosaTtenHo cbopbT o1
BCSKa 3aKpbrileHa CymMa MOHsKora MOXe Aa Ce pasnnyaBa OT obujata 3akpbrieHa cyma. Beuukm obpasum ¢ konuuectBeHn ganHu (QRT) ca
npeacTaBeHu B XUNsay espo (xunsan €).

[TpomeHuTe B MpemumuTe, BXOASLMTE HETHW NOTOLM OT XKMBOTO3ACTPaXOBaHETO 1 HOBATa JEMHOCT Ca MPEACTaBEeHM Ha ekBMBaneHTHa 6asa (npu
MOCTOSIHHW BanyTHU KypcOBE 1 KOHCONMAaLMOHeH 0bxBar).

/13non3BaHuTe TEPMIHY 1 CbKPALLEHNS Ca OCTBMHM B PEYHIKA B KPasi Ha HACTOALLNS OTHET.

HacToswmsT otyeT e ogobpeH ot bopaa Ha aupekTopute Ha Assicurazioni Generali S.p.A. Ha 23 anpun 2025 T.
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OEWHOCT U PE3YNTATU (PA3QEN A)

Ot 1831 r. Hacam Assicurazioni Generali S.p.A. € eAnH OT Hai-ronemuTe y4acTHULM B 3aCTPAXOBATENHUS CEKTOP W YNPaBNEHNETO Ha akT1Bu B
cBeToBeH Mallab. C 87 xunsgn cnyxutenu 1 161 xunsaoy areHT, obcnyxeaiyy 71 MANMOHA KIMEHTY, HUE MaMe BoAeLla nosuuus B EBpona u
HapacTBaLLo npucbCcTaue B A3ns n HOxHa Avmepuka.
Hvie paspaboTBame NMpocTu, MHTErp1paHi, NepcoHanuanpaHy 1 KOHKYPEHTHN 3acTpaxoBaTenHu pelueHns ,)KinBoTo3acTpaxoBaHe” u ,/IMyLLecTBo 1
3nononyka“ (P&C) 3a HalumTe KneHTU: odepTata Bapupa OT CNecTsBaHUS, MONWLM 3a MHAMBUAYAmNHa U CeMeliHa 3alyuTa, nonuuute, 06Bbp3aHm ¢
[JSN0BE B MHBECTULMOHEH (hOHA, KaKTO 1 MONMLM 3a rpaxaaHcka otroBopHocT (FO), nonvum Jom, 3nononyka n 3opase, 40 CNOXHM BULOBE MOKpUTHE
3a TProBCKW W MHAYCTPUATHN PUCKOBE 1 MHAVBMAYANHY NIAHOBE 3@ MEXAYHAPOAHM KOMMAHWN.
Hvie pa3npocTpaHsiBame HalumTe NPOAYKTY 1 NpeAnarame yCnyruTe Cv Bb3 OCHOBA Ha MHOTOKaHarHa cTpaTers, kato CbLyeBpeMEHHO pasyuTame
Ha HOBM TEXHOMOTW: He camo Ypes3 rnobanHa Mpexa OT areHTi 1 (PMHAHCOBM CBBETHUL|W, HO 1 Ype3 Bpokepu, BaHKOBO 3aCTpaxoBaHe U AUPEKTHU
kaHanu, KOWTO MO3BOMSBAT Ha KMMEHTUTE Aa NonyyaT MHGOopMaLMs 3a anTepHaTUBHU MPOAYKTH, Ja CPaBHAT ONUMUTE 3a XenaHus NpoaykT, Aa
npuaoGUAT NPeanoYNTaHNs NPOAYKT 1 ja pa3yuTaT Ha OTINYHO cneanpogaxbeHo obenyxBaHe 1 onuT.
OT rnepHa To4Ka Ha ynpaBneHVeTo 1 OpraHn3aLysTa HoBaTa opraHusaums Ha FpynaTa HambIHO 0Tpa3sBa OTTOBOPHOCTUTE HA PHKOBOAUTENMTE Ha
HaLWoHanHUTe 3BeHa Ha 'pynata 1 ce CbCTOW OT TbPrOBCKM MOAENeHNs, AeNCTBALLM Ha TP OCHOBHW nasapa — Vtanus, ®paHuus u Mepmanus,
KaKTO W CNeHUTE PErvioHanHu CTpykTypu u obnactu:

Wrtanus;

®paHums;

[epmanus;

AscTpus;

LLiBenuapus;

LlentpanHa v V3touna Espona (LME);

McnaHus;

Mopryranws;

Asns;

Momouy B EBpona;

Banca Generali - ynpaBneHwve Ha kanutany;

YnpaBneHue Ha aKTVBY;

XonguHrv Ha lpynaTta w pyrv OpyXecTtBa, KOUTO Ce CbCTOST OT YNPAaBNEHCKATE U KOOPAMHALIMOHHWTE [ENHOCTW Ha LPYXECTBOTO Mailka,

BKITIOYMTENHO Npe3acTpaxoBaHe Ha I'pynata, kakTo 1 CTOMaHCKM AeHOCTI B CBETOBEH MaLwab v Apyru hHaHCOBM XONAMHIOBU [JpYXECTBa
1 [OCTaBYNLIM HA MEXOYHAPOAHW YCAYri, KOUTO He Ca BKITKOYEHN B ropenocoyeHunTe reorpadcku 30HM.

LLlo ce oTHacs fo pesyntatute Ha pynata 3a 2024 r., 6pyTHUTE 3anucaHn npemun Ha pynata ca ce yenuunnu 4o 95,2 mnpg. espo (+14,9%)
GnarogapeHne Ha pbCTa B xuBOTO3acTpaxoBaHeTo (+19,2%) u cermenTa ,MMyLiecTBeHO 3acTpaxoBaHe 1 3acTpaxoBaHe cpelly 3nonosnyka“ (P&C)
(+7,7%).
Mpemunte xnBoT10 ca 61434 mnH eBpo (+19,2% Ha ekBuBaneHTHa 0asa) GrnarojapeHve Ha MpUHOCA Ha BCWYKW CTOMAHCKM HampaBneHns
HanpasneHveTo ,CnectsBanus n neHcun” (+23,3%) HapacHa ocobeHo B Utanus (+21,5%), ®PpaHums (+65,3%) v Asns (+30,5%); HanpaeneHneTo
,3awuta“ (+9,7%) HapacHa B NOYTM BCUYKW ObpXaBy, B kKoUTo [pynata pas3BuBa AEeMHOCT, A0KaTO NOAOOPEHNETO B HAMPaBNIEHUETO, CBbP3aHO C
noapasaeneHnsTa, (+23,2%) e KOHLEHTPUPaHO KOHKPETHO B Utanus (+42,5%), ®paHums (+23,1%) u Fepmanus (+11,2%).
[pemuuTe 3a MyLLECTBEHO 3aCTPaxoBaHe 1 3acTpaxoBaHe cpelly 3nononyka (P&C) Bbanssoxa Ha 33 756 MH. eBpo (+7,7% Npu eKBUBANEHTHN
ycnoBwsi) bnarofaperue Ha NonoX1TeNHOTO NPeLCcTaBsHE Ha [jBeTe GU3HEC HanpaBneHus.
HoBata cTonaHcka peHTabunHocT, uamepeHa cbriacHo nokasarenute PVYNBP npeTspns sHauutenHo HapacTaHe (+28,8%), nocturaiiki 51,8 Mnpa.
€Bpo
OnepaTvBHUAT pe3ynTaT HapacHa fo 7,3 MnpA. eBpo (+8,2%) GnarofapeHune Ha NonoXMTENHOTO pa3BUTIE HA CErMEHTUTE XWBOTO3aCTPaXoBaHe,
VMYLLIECTBEHO 3aCTPaxoBaHe 1 3aCTpaxoBaHe CPeLLy 3Mononyka 1 ynpaBneHne Ha akTBM 1 kanutan.
HeonepatuBHUAT pesynTat Bb3nu3a Ha -1255 mnH. espo (-1125 mnH. eBpo kbm 31 fekemepy 2023 T.).
PesyntarbT 3a nepuopa, KOMTO MOXe Aa Ce npunuwwe Ha pynarta, Bbanuaa Ha 3724 mMiH. €Bpo, noHwkeHue ¢ -0,6% B cpaBHeHne ¢ 3747 MITH. €BpO
kbM 31 gexkemapu 2023 .
OnepaTvBHUAT pe3ynTaT Ha CerMeHTa 3a ynpaBrneHne Ha akTVBM 1 kanutan Bb3nuaa Ha 1176 mMiH. eBpo (+22,6%).
Hsima npomeHu B GusHec Moaena, npuet ot Ipynara.

CUCTEMA HA YNPABJIEHUE (PA3AEN B)

CwcTemata 3a KopnopaTUBHO yrpaBreHue Ha Hail-BaxHuTe komnaHui ot Generali Group (3acTpaxoBaHe, Npe3acTpaxoBaHe, ynpaBrieHue Ha akTuBY,
BaHkupaHe u Apyri 3Hauynmu cybekTn) ce ompefenst OT KpaliHOTO pYXeCTBO Maika B CreLuarnHu BbTpellHn pasnopeabu. Mo-cneynanHo Teau
BbTPELLHM NpaBuna BKMOYBAT NPaBINa 3a: KaYECTBEH U KOMMYECTBEH CbCTaB Ha aAMUHUCTPATUBHWS, YNpaBUTENHUS i HAA30pHWs opraH (AMSB),
HEroBWUTE KOMMETEHLMM U CbOTBETHUTE KOMWUCWM, POMUTE W OTIOBOPHOCTUTE, KOWTO Lie ObAaT Bb3MOXEHU Ha BUCLIETO PBHKOBOACTBO W
yNpaBUTENHUTE KOMUTETY, KIKOYOBUTE (PYHKLMM, CUCTEMATa 3a BLTPELIEH KOHTPOM W YNpaBrieHWe Ha pucka, MPUHLMNUTE, PEerynupaiiy
Bb3HArpaXaeHWeTo, afiekBaTHU U3UCKBAHWS, KakTO 11 MPUAOXUMUTE U3VNCKBAHNS NPU ayTCOPCHHT.

Mpes pechepeHTHNS NEPUOL, HE Ca HACTBMIN CBLLECTBEHU NPOMEHN B CUCTEMATA Ha yNpaBreHue.

10 BknlouMTENHO NPEMUNTE OT MHBECTULIMOHHM AOTOBOPU, PaBHO Ha 1566 MnH. eBpo (1383 MnH. eBpo kbM 31 aekemepu 2023 r.).
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PUCKOB NPO®UI (PA3AEI B)

Generali Group e n3noxeHa Hait-Beye Ha (PUHAHCOBM, KPEAWTHM, 3aCTPAXOBATENHU W OMEPaLMOHHN PUCKOBE. XapakTepbT Ha Tesn PUCKOBE M
LIANOCTHOTO OMMCaHme Ha puckosus npodnn Ha Generali Group ca npeacTaseru B pasaen B.

Generali Group u3mepBa cTeneHTa Ha cnasBaHe Ha kanuTanoBoToO U3nckBaHe 3a nnartexocnocobHocT (SCR) nocpeactsom YacTnynms BbTpeLLeH
mogen (PIM). CnassaHeTo Ha SCR ce usuucnssa ypes BbTpelwHus mogen (IM) 3a cuHaHCOBW, KpeaWTHW, XMBOTO3acTpaxoBaTenHn 1 obLum
3acTpaxoBaTenHi PUCKOBE, KakTO M 3a OMepaTMBHU PUCKOBE 3a OCHOBHWTE topuamdecks nuua. BuTpewnuat mogen (IM) npepnoctass TO4HO
npeAcTaBsHe Ha OCHOBHWTE PUCKOBE, Ha KOWTO € M3noxeHa [pynaTa, KaTto 13mMepBa He CaMO Bb3AEACTBUETO Ha BCEKW OTAENEH PUCK, HO W
KOMOWHMPAHOTO UM BRUSHME BbPXY COBCTBEHUTE cpencTea Ha [pynata. 3acTpaxoBaTenHuTe W npesactpaxoBaTenHute cybekTi, KouTo He ca
BKITIOYEHM B 06xBaTa Ha IM, n341cnsBaT kanuTanoBoTo U3MCKBaHe Bb3 OCHOBA Ha CTaHAApTHa popmyna, AoKaTo perynupanuTe cybekTn oT apymm
(h1HaHCOBK CeKTopu (Hanp. 6aHKK, NEHCMOHHM OHLOBE M YNPaBUTENN Ha aKTVBI) M3YNCNABAT KANUTANOBOTO WU3NCKBAHE Bb3 OCHOBA Ha CBOUTE
CreLndUYHN CEKTOPHI pexuMi. [Ipyri puckoBe Ce OLieHsABAT NOCPEACTBOM KOMMYECTBEHM U KAYECTBEHN TEXHUKN.

V3BbpLUEeHUTe aHanuan Ha YyBCTBMTENHOCTTA U Ha CLeHapunTe NOTBbPXAAaBaT, Ye [pynata e Hai-ys3BMMa KbM TEHAEHLMNTE Ha (MHAHCOBUTE
nasapy, no-CneLyanHo KbM pasluMpsSBAHETO HA KPeAUTHUS CMpef, MO-KOHKPETHO MO eBPOMeiickuTe AbpXaBHW 0bnurauui, HamansBaHeTo Ha
coBCTBEHNS KanuTan, KakTo W OT HamansBaHeTo unn konebaHusTa Ha NuxBeHUTe NPoLeHTU. [pynaTa nokasea craburHa nosuums, 4opu U npu
CTPECOBYU CLieHapum, briarofjapeHue Ha orpaHuyeHaTa pasnuka B CpeAHOMPETErIeHaTa CpoYHOCT, 406pUS KanauwTeT 3a ycBosBaHe Ha 3arybute ot
TEXHUYECKITE PE3epBu 1 CpefHaTa MUHIMAanHa rapaHLMOHHa Bb3BPBLIAEMOCT, KOSTO € MO-HICKa OT cpeaHaTa Bb3BPbLLAEMOCT Ha nopTdenna.
OcHoBHaTa npomsiHa CrpsAMo NpeaxofHaTa rogyHa e CBbpaaHa ¢ HapacTBaHETO Ha KanuTanoBOTO M3UCKBAHE 3@ NNATeXocnocobHoCT Ha pynaTa,
AbMKALLO Ce Ha HapacTBaHe Ha (PUHaHCOBITE PUCKOBE, OCHOBHO NOpaAy MONOXUTENHOTO NPeACTaBsaHe Ha (hoHaoBaTa 6opca v NoBMLIABAHETO Ha
TIMXBEHMSA PUCK NOPaAN ABVKEHNETO HAAO0MY HA CbOTBETHUTE KpuBM Ha foxoaHocTTa (EUR 1 CNY) v oT HapacTBaHeTo Ha KpeauTHUS prcK, OCHOBHO
AbMKaLo Ce Ha HapacTBaHeTo Ha obemuTe, CBbP3aHO C ABWXKEHMETO Hagony Ha kpuuTe Ha AoxogHocTTa. OCBEH TOBa yBEMMYEHMETO Ha
KanuTanoBOTO WU3MCKBaHE 3a NNATEX0CNOCOBHOCT Ha pynaTta e onpefeneHo 1 OT pacTexa Ha cTonaHckute obemu, perucTpupanm B Asus, 1 ot
npugobveanmsaTa Ha komnanuuTe Liberty Seguros 1 Conning, camo 4acTU4YHO KOMMEHCHUPaHK OT 0CBOBOXAABAHETO OT aKTUBI Ha HAKOM KOMNaHK,
MOJEenupaHo BbB CTaHaapTHaTa opmyna'’.

OLIEHKA 3A LEJIUTE HA NNATEXOCIMNOCOBHOCTTA (PA3LEN IN)

Pasgen I BkntouBa mbneH nperneq Ha OLeHKkaTta Ha akTuBKTe W nacusuTe, 3anoxeHa B [lupektusa ,MnarexocnocobHocT II*. OBwmaT npuHymn 3a
OLieHKaTa € VKOHOMWYECKM, Ma3apHO CbrmacyBaH NOAX0Z, NPX KOMTO Ce 13NOoN3BaT [OoMyCKaHus, KOUTO y4acTHULMTE Ha nasapa Gvxa uanonasanu
npu OLieHKaTa Ha CbLuug akTvB 1nu nacve (4neH 75 ot fiupekTuea ,MnatexocnocobHocr II%).

[M0-KOHKPETHO, aKTUBUTE W NacuBUTE, PasnUYHM OT TEXHUYECKUTE Pe3epBY, Ce MpWU3HaBaT B CLOTBETCTBME C MexayHapogHuTe CTaHgapTv 3a
thuHaHcoK ot4eTn (MCPO) u TonkyBaHuaTa Ha MCPO Ha cebpsanns KomuteT, ogobpermn ot EBponelickia Cbio3 npeam fatata Ha CHeTOBOAHNS
6anaHc, npy ycnoBue Ye BKKYBAT OLEHBYHU METOAM, KOUTO Ca B CbOTBETCTBYE C ONPEAENSHETO HA CNpaBeAnMBaTa CTOMHOCT.

B cvotBeTcTBYE C pasnopentute Ha dupekTuea ,MnatexocnocobHOCT |1 KOHCONMAMPaHUTE TEXHUYECKM PE3EPBU ChIMAcHO ,MnaTexocnocobHoCT
[ Ha Generali Group kbM 31 gekempu 2024 1. ca U34MCrIeHN KaTo Cyma OT Haii-Aobpata NporHo3Ha OLeHKa Ha MacvBUTE U PUCKOBUS MapX, kaTo
Ca NPUNOXEHN CbLNTE METOLAMKM, 13Mon3BaHM kbM 31 fekemspu 2023 r.

Cneppalyata Tabnuua nokassa cpaBHeHue Mexzay c4eToBofHMs BanaHe cbrnacHo Jupektua MnartexocnocobHocT II* B kpasi Ha 2024 r. v B kpas
Ha 2023 r. OT kpas Ha 2023 r. o kpast Ha 2024 r. NPeBULLEHNETO Ha aKTMBWTE Haf nacueuTe ce yBennyasa ¢ 1014 MnH. eBpo, kaTo ce NpoMeHs OT
46 470 mnH. eBpo Ha 47 484 MnH. eBpO: YBENMYEHMETO 0TPa3siBa OCHOBHO 3HAYNMUS MPUHOC HA HOPManU3NPaHOTO reHepupaHe Ha cobCTBEHM
cpeacteal2, koeTo, B CbyeTaHune C HapacTBaHETO Ha CnpaBeanuBata LieHa Ha Banca Gnerali, koMneHcupa noBeye OT HEraTUBHOTO Bb3eWCTBME
Ha CnvBaHus 1 Npuao0bMBaHWSs, NasapHUTe N HEMKOHOMIUYECKUTE KonebaHus, perynaTopHUTe NPOMEHM U U3NMATeHUTe Npe3 roauHaTa AUBUAEHTU.

CyeToBofeH 6anaHc cbrnacHo ,lMnarexocnoco6HocT II“

(MrH. eBpo) 31.12.2024 r. 31.12.2023 .
[MonoxwutenHa penyTtauusi, OTNOXEHN pa3xoAau 3a npupobvBaHe M HemaTtepuantHu 0 0
aKTVBM

OTNOXEHU AaHbYHWN aKTUBK 1384 1380
MMOTK, MalLMHU 1 CbOPBXEHUS, MPUTEXaBaHn 3a cobcTBeHa ynoTpeba 3238 3192
f%%if;;;mm(g::;gg OT aKTMBU, NPUTEXaBaHU 3a [OroBopy, 06BbP3aHN C UHAEKC 322 558 315 264
AKTUBU, NpUTEXaBaHW 3a JOrOBOPK, 0OBBP3aHM C MHAEKC 1 0OBBbP3aHM C OAN0OBE 119 437 103 991
KpeanTtu n unoteku 7726 5763

1 Kbm kpas Ha 2024 roguHa Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Typums) 1 Generali Life Assurance Philippines (nocneaHoTo nnanmnpaHo aa ce douHanuanpa npes 2025 r.).

12 HopmanuaupaHoTo reHepupaHe Ha cOBCTBEHM CPeACTBa NPeACTaBNABa YBENNYEHNETO UMM HaManABaHeTo Ha COBCTBEHNS KanuTar, AbMKallo ce Ha AeiHOCTM MO YNpaBMeHcK!
KOHTPON WNW BRUSHWE WNU OYaKBAHW B HAYarnoTO Ha nepuoga W ce pasaens no GUsHec AeMHOCTW. 3aeAHO C HOPManM3MpaHoTO M3MEHEeHWe Ha KanuTanoBOTO M3UCKBaHE 3a
NNaTexocnocobHOCT, TO A0NPUHACcS 3a OnpeaeNAsHeTO Ha HOPManu3npaHOTO reHepupaHe Ha kanutan 3a ,Mnatexocnoco6HocT II“.
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B3emaHusi no npesactpaxoBaTenHu 4OroBopu 6310 6338
[eno3nTn Ha uegeHTn 2935 3261
BaemaHus 17 901 18 162
CobcTBEHM akumm 1302 321
[MapuyHn cpeacTea n NapuyHU eKBUBaneHTn 6401 5865
Bcuyku apyrn aktmem, KOMTO HE ca MoKasaHu Ha ApYro MSCTO 2949 2890
O6wa cyma Ha aKTUBUTE 492 140 466 427
(MrH. eBpo) 31.12.2024 r. 31.12.2023 .
TexHunyeckn pesepsu 394 733 370513
YcnosHu nacusu 19 16
Pe3epBu, pasnunyHu oT TEXHUYECKN pPE3EPBU 1673 1747
3aabmKeHNs 3a NEHCUOHHO OCUrypsiBaHe 2860 2992
[eno3nTtn OT Npe3acTpaxoBaTenu 1855 1754
OTNOXeHW AaHbYHN NacuBm 9359 9132
OepuBaTtn Ha nacusun 2268 3139
®rHaHcoBK Nacvieu 6009 6176
3agbrkeHus 14 662 14 102
MNogynHeHn nacmeu 9468 8562
Bcuukn gopyri nacvem, KOUTO He ca NokasaHu apyrage 1749 1824
O6wo nacusm 444 656 419 956
(MrH. eBpo) 31.12.2024 . 31.12.2023 .
MpeBulIeHMe Ha aKTUBKU Hag NacuBm 47 484 46 470

YBENNYEHNETO Ha TEXHUYECKITE PE3EepBU B KMBOTO3ACTPaXOBaHETO, bpyTHaTa CTOMHOCT OT npe3acTpaxoBaHe oT kpas Ha 2023 r. fo kpas Ha 2024
r. (+6,5%), ce 0BsCHABAT OCHOBHO OT KOMMEHCALM, UKOHOMUYECKW BapuaLuy 1, B NO-Marka CTeneH, OT nepuMeTbpa Ha BapuauunTe, cnesaLuy
npunobueareTo Ha Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

YBENNYEHMETO Ha TEXHNYECKUTE PE3EPBU, PA3NUYHN OT KUBOTO3ACTpaxoBaHe, bpyTo OT Npe3acTpaxoBaHe oOT kpast Ha 2023 r. fo kpas Ha 2024 .
(+6,9%), ce 0bsiCHABAT OCHOBHO OT MepuMeTbpa Ha BapuaLui (cnegsalum npuaobreareTo Ha Generali Seguros y Reaseguros, S.A), reHeprpaHoTo
npe3 HacTosLLaTa roauHa 1 oT No-HUCkus edhekT Ha 0besLieHsBaHe.

B cpaBHeHne C oueHkaTa B kpasi Ha NpeaxopHaTa roAvnHa, BNUSHWETO BCNEACTBME Ha akTyanusauunTe Ha Han-gobpata oueHka Ha paboTHuTe
J0MNyCKaHusi OCHOBHO C€ NONy4aBa 3a TEXHUYECKUTE PE3EPBU 3a XKMBOTO3aCTpaxoBaHe, OT akTyanusaLuuTe Ha [onyckaHusiTa 3a oTkas (B MTtanus,
['epmanns n ®paHums) 1, 3a TEXHUYECKINTE PE3EPBU PA3NMYHIA OT XMBOTO3aCTPaxoBaHe, OT OMUTa OT HOBY WCKOBE.

HsiMa CbLLUEeCTBEHM NPOMEHH, KOUTO [1a Ce OTYMTAT MO OTHOLLEHWE Ha METOLOMOTMUTE 3a OLiEHKa Ha aKTVBUTE M MacuBMTE B CPABHEHWE C NPELXOHMS
nepuoga.

N3MON3BAHE HA ObJTTOCPOYHU TAPAHLUMOHHW MEPKU

Cpep Bb3MOXHUTE ObIrOCPOYHM rapaHLMOHHU MEPKU, pa3peLleHn B pamkiuTe Ha dupekTuea ,Mnatexocnoco6HocT I, Generali Group kopuripa
KpvBaTa Ha OLieHKa, 13MON3BaHa MpU U3YMCNEHVETO Ha TEXHUYECKUTE PE3epBUM C KOPeKuWsTa 3a BONMATWMHOCTTA, 3a fa Ce B3eme Nnpeasua
JONMbHUTENHATa Bb3BPbLLLAEMOCT, KOSITO MOxe Aa Obze nocturHata 6e3prckoBo Ype3 nogkpena Ha 0besneyeHUTe C akTUBM 3acTpaxoBaTemnHu
nacveu. OcBeH ToBa O51xa NPUMOXEHN NPEXOLHN MEPKM 33 TEXHUYECKUTE PE3EPBM XMBOTO3ACTPaX0BaHe KbM NOPTYrasickoto nopTdhonmo.
Bb3aeicTB1eTo Ha NPEXOHUTE MEPKW 1 Bb3AEACTBUETO HA NPOMSIHATA [0 HyMa Ha KOPEKLMSTA Ha BONATUIHOCTTa BbPXY TEXHUYECKUTE PE3EpPBU,
coBCTBEHNS KanuTan 1 KanuTanoBOTO M3MCKBaHe 3a NNaTeXoCrnoCcoOBHOCT ca OTYETEHN MO-A0NY.
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BbapgeiicTBMETO Ha NPexoAHUs Nepuoa BbPXY TEXHUYECKUTE pe3epBU U Bb3AEeNCTBUETO HA KOPEKLUMATA Ha BONATUIHOCTTa, 3aAaAeHa Ha
Hyna kbm 31.12.2024 r.

Cyma c npexop 3a Bwb3peicTsue Ha BwbapeiicTBue Ha

(MIH, e8p0) TEXHWUYECKM PE3epBM MPEXodHNs nepuon  Kopekuuara Ha
- €8P W KOPEKUMS]  Ha BbPXY TEXHUYECKATE BONMATWUIHOCTTA,
BONATUMHOCTTa pesepau 3apageHa Ha Hyna
TexHnyeckn pesepsu — HeTHa CTOMHOCT 3a Npe3acTpaxoBaHe 388 423 103 2064
OcHoBHY cobeTBEHM CcpeacTsa 46 472 -74 -1336
CobcTBeHu cpeacTsa Ha pynata 3a uanbnHeHve Ha SCR 49 066 -74 -1336
Kanuranoso usnckeaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 23396 20 6026

YMNPABJIEHUE HA KATMIUTANA (PA3OEN O)

['pynaTa onpegens NpUHLMNUTE 3a ynpaBneHne Ha kanutana Ha ApyXecTBOTO Maiika 1 opuaudeckuTe nuua ot pynata.

[leiiHocTuTe No ynpaeneHue Ha kanuTana umart 3a Len Aa yeTaHoBSAT 06y pbKOBOLHM NPUHLMAKM W CTAHAAPTM 3a NPOBEXaaHe Ha npoLeaypu 3a
ynpaBrieHne 1 KOHTpon Ha cobCTBEHWUTE CpPeaCTBa B ChOTBETCTBUE C MPUIOXMMITE PErynaTopHi N3UCKBaHWS 1 3aKOHOLATENHM PaMKi KakTo Ha
HMBO [pyna, Taka 1 Ha MECTHO HUBO, 11 B CbOTBETCTBIE C HUBOTO Ha CKITOHHOCTTa KbM pUCK 1 cTpaTernsTa Ha Generali Group.

lMo-pony e npeactaBeHa kanutanosata nosuumst kbM 31 aexkemspu 2024 r. B pasgen [l e npeactaseH nogpobeH npernes Ha CTpykTypata Ha
cobCTBEHNTE CPeaCTBa, KaKTo 1 Ha KOMMOHEHTUTE, CBBbP3aHM C KanuTanoBIUTe U3NCKBAHMS 3a NNaTexoCnocobHOCT.

KOEOUUMEHT HA NMIATEXOCIMOCOBHOCT

B kpas Ha 2024 r. kanuTanosata noauuus Ha 'pynata e cTabunta, kato KoetuLMeHTHT Ha nnatexocnocobHocT Bb3anuaa Ha 209,7% (219,9% B kpas
Ha 2023 r.). CTabunHMAT NPUHOC Ha HOPMAnM3NPaHOTO reHepupaHe Ha kanuTan belle noBeye OT KOMNEHCUPaHO OT edekTa OT onepaLunTe nNo
npugo6uBaHe 1 crvBaHe (OCHOBHO AbMKALLO ce Ha MpupobusaHeTo Ha Liberty Seguros), MkoHoMUYeCkuTe BapuaLym (OCHOBHO AbKally ce Ha
pasLLMPsSBAHETO Ha CMpeda Ha Yy)KAECTPaHHM AbpKaBHU OBMMraLmmn 1 NOHKABAHETO Ha NINXBUTE, YACTUYHO KOMMEHCUPAHO OT MONOXMTENHOTO
npeacTaBsiHe Ha na3apa Ha akLuuu), HEMKOHOMUYECKW BapuaLmm (rMaBHO Nopagm TEeHAEHLMSTa 3a nponycku B Utanus n ®paHuuns v aktyanusaumsTa
Ha CbOTBETHUTE [OMyCKaHWs, YaCTUYHO KOMMEHCUPAHU OT MOHKEHUETO Ha KanuTanoBOTO M3MCKBAHE 3a MIATEXOCMOCOOHOCT, MOCneaBaHo OT
OCHOBHO Xe[KupaHe Ha COOCTBEH kanuTan 1 AEMHOCTW 3a MOHKaBaHe Ha puCKa), perynaTopHW MpPOMeHM (4O rofisMa CTeneH ObMmKaliy ce Ha
npomeHnTe, BbBeAeHM oT EIOPA B Ha4anoto Ha roauHata v HefjonycTMMOCTTa Ha MOAYMHEHUs AbAr, npexsbpreH oT Genertel Ha Assicurazioni
Generali) n iBWkeHNsATa Ha KanuTanu (MPON3TUYALLM OT Bb3ENCTBINETO HA NPEACTOSLL AMBMAEHT 3@ Neproza 1 nporpamara 3a 06paTHO 13KynyBaHe
Ha aKLyK, HETOTO Ha 3aBBLPLLEHOTO U3faBaHe Ha NOAYMHEH b NPe3 NOCNeaHOTO TPUMECEUMe).

KoeduumeHT Ha nnartexocnocoGHocT

(MnH. eBpo) 31.12.2024 1. 31.12.2023 1.
Cobeteenu cpeactea (GOF) Ha I'pynata 3a uanmbnHeHve Ha SCR 49 066 49 041
Kanutanoso uauncksaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 23396 22 304
MpesuLeHne Ha SCR 25670 26 736
KoedhuumeHT Ha nnatexocnocobHoOCT 209,7% 219,9%

COBCTBEHW CPEACTBA HA ITPYTATA

Kbm 31 nekempu 2024 r. cobetBeHnTe cpefcTaa Ha Mpynata Bbanusat Ha 49 066 MnH. eBpo. B cpaBHeHwe ¢ pesynTata kbM 31 aekemspu 2023 1.
cobcTBenuTE cpeacTBa Ha pynata ca ce yennuunu ¢ +0,1%, kato obLiaTa HeTHa npomsiHa € 25,4 MIH. eBpo.

Cobcteenute cpencTsa Ha ['pynata 3a 2024 1. octaBaT CbCTaBEHN OT BUCOKOKA4eCTBEH kanuTan. Peg 1 otunta okono 84,2% ot 06wus 6poit (85,6%
npe3 2023 r.), pea 2 npeactasnsea 15,4% (13,9% npes 2022 r.), a pea 3 — exga 0,4% ot 06wms Gpont (cbLioTo kato npes 2023 1.).
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CobcTBeHuTe cpepcTia Ha pynara no pegoBe

Pen 1 -

(MnH. eBpo) Obwacyma  Pepn1-Heorp. orpaHiteHo Pen 2 Pen 3
CobctBeHn cpeactBa Ha [pynata 3a u3NbNHeHWe Ha

nancksaHusaTa Ha SCR - 31.12.2024 r. 49,066 39,905 1425 7533 202
CobcTBeHn cpeactBa  Ha [pynata  3a  M3MbHEHWE Ha

nanckBaHusTa Ha SCR - 31.12.2023 1. 49041 40593 1404 6832 21
lMpomsiHa 0,1% 1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

KAMNTANOBO N3NCKBAHE 3A NMIATEXOCIOCOBHOCT

Pa3mepbT Ha kannTanoBoTo M3uckBaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) Bbanmaa Ha 23 396 MnH. eBpo (22 304 MnH. eBpo B kpas Ha 2023 r.).
OCHOBHWTE prCKOBE NMpeacTaBnsaBaT (UHAHCOBK W KPEAUTHI PUCKOBE, KOUTO OTFOBAapST CbOTBETHO 3a 44,8% (43,3% B kpast Ha 2023 1.) n 25,2%
(25,3% B Kkpast Ha 2023 r.) cnen avBepcudMKaLms ¢ Apyru prckoBe. PUCKOBETE 3a KMBOTO3ACTPaxoBaHETO W 0OLLOTO 3acTpaxoBaHe OTroBapsiT
CbOTBETHO 3a 5,2% (5,3% 322023 1.) 1 15,8% (16,4% 3a 2023 .). OnepaTuBHMAT puck 0TroBops 3a 6,3% (6,5% npe3 2023 .) cnea anBepcudukaLms.
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Souhrn

UvoD

Generali Group — spadajici do pusobnosti smérnice 2009/138/ES Evropského parlamentu a Rady z 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost Il) (dale jen smérnice Solventnost Il) — je povinna vypracovat vlastni Zpravu o solventnosti
a finan¢ni situaci (SFCR).

Tento poZadavek je v souladu se smérnici Solventnost I, ktera byla implementovana nafizenim 209/2005, a s nafizenim v pfenesené pravomoci
2015/35/ES (,akt v pfenesené pravomoci®) a souvisejicimi pravidly. Kromé pozadavku evropské smérmice obsahuje zprava také informace souvisejici
s nafizenim IVASS €. 33/2016.

Konkrétni obsah SFCR je definovan primarnimi pravnimi pfedpisy a souvisejicimi provadécimi opatrenimi. Pro Ucely solventnosti obsahuje zprava
podrobné informace o kli¢ovych aspektech podnikani, jako je popis obchodni ¢innosti a hospodarskych vysledku, Fidiciho a kontrolniho systému,
rizikového profilu, ocenéni aktiv, zavazk( a fizeni kapitalu.

Tato zprava popisuje obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2024.

Cilem SFCR je zvysit transparentnost na trhu pojistovnictvi tim, Ze spolenostem podnikajicim v oblasti pojistovani a zajiStovani uklada povinnost
alespon jednou za rok zvefejnit zpravu o solventnosti a financnim stavu.

Hlavnimi pfijemci SFCR jsou pojistnici a jiné opravnéné osoby, kterym SFCR zajiStuje vetsi trzni disciplinu, ktera podporuje pouziti nejlepSich
osvédcenych postupl, a zaroven vyssi divéru trhu, ktera vede k lepSimu pochopeni pojistovnictvi.

Ugetni rozvaha skupiny a souvisejici ocenéni pro tgely solventnosti, které je soucasti vykazu ,S.02.01.02 Uetni rozvaha“ a oddilu D ,Oceriovani
pro Ucely solventnosti*, viastni finanéni prostfedky na kryti kapitalovych pozadavku skupiny, které jsou soucasti vykazu ,S.23.01.22 Vlastni finan¢ni
prostredky* a oddilu E.1,Vlastni finanéni prostfedky*, a solventnostni kapitalovy pozadavek skupiny a minimalni konsolidovany kapitalovy pozadavek
skupiny, které jsou soucasti vykazu ,S.25.05.22 Solventnostni kapitalovy pozadavek pro skupiny vyuzivajici standardni vzorec a ¢astecny interni
model“ a v oddilu E.2 ,Solventnostni kapitalovy poZadavek a minimalni kapitalovy poZadavek®, podiéhaji auditu podle ¢l. 47-septies, odst. 7 a 191,
odst. 1, pism. b), bodu 2) a 3) nafizeni 209/2005 a nafizeni IVASS €. 42/2018, ktery provedia spoleénost KPMG S.p.A.

Tento dokument dodrzuje strukturu vyZadovanou pfilohou XX aktt v pfenesené pravomoci.

V8echny &astky v této zprave jsou vyjadreny v milionech eur (milion EUR), pokud neni uvedeno jinak. Soucet jednotlivych zaokrouhlenych ¢astek se
tedy mize nékdy lisit od zaokrouhleného souctu. V8echny Sablony kvantitativnich vykazd (QRT) jsou uvedeny v tisicich eur (tis. EUR).

Zmény v pojistném, ¢istém pfijmu z Zivotniho pojisténi a nové uzavienych pojisténich byly prezentovany v ekvivalentnim vyjadfeni (pfi konstantnich
sménnych kurzech a rozsahu konsolidace).

Vyrazy a zkratky jsou uvedeny v gloséafi na konci této zpravy.

Tato zprava byla schvalena predstavenstvem spolecnosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 23. dubna 2025.



Czech

CINNOST A VYSLEDKY (ODDIL A)

Spolecnost Assicurazioni Generali S.p.A. patfi jiz od roku 1831 mezi nejvétsi svétové spoleCnosti v odvétvi pojistovnictvi a spravy aktiv. S 87 tisici
zaméstnanci a 161 tisici obchodnimi zastupci, ktefi poskytuji sluzby 71 milion(im zakaznikd, mame vedouci postaveni v Evropé a rostouci zastoupeni
v Asii a Latinské Americe.
Pro naSe zakazniky vytvéfime jednoduchd, integrovand, na miru Sita a konkurenceschopna feSeni v oblasti Zivotniho pojisténi, pojisténi majetku
a odpovédnosti za Skodu: nabidka saha od spoficich pojistek, pojistek na ochranu jednotlivce a rodiny, pojistek vazanych na hodnotu investiéniho
fondu, pojistek odpovédnosti z provozu vozidla (MTPL), pojiSténi domacnosti, irazového a zdravotniho pojisténi az po sofistikované kryti komercnich
a primyslovych rizik a plany $ité na miru nadnarodnim spole¢nostem.
NaSe produkty distribuujeme a sluzby nabizime na zékladé vicekanélové strategie a vyuZivame pfi tom i nové technologie: nejen prostfednictvim
globalni sité agentd a finanénich poradcd, ale také prostfednictvim makléri, banko-pojisténi a pfimych kanald, které zakaznikim umoZzriuiji ziskat
informace o alternativnich produktech, porovnat moznosti pozadovaného produktu, ziskat preferovany produkt a spolehnout se na vynikajici
poprodejni servis a zkuSenosti.
Z hlediska fizeni a z hlediska organiza¢niho tato nova organizace skupiny pIné odrazi povinnosti manazerd pUsobicich v jednotlivych zemich v ramci
skupiny a sestava z obchodnich jednotek operujicich na tfech hlavnich trzich — v Itlii, Francii a Némecku — a z nasledujicich regionalnich struktur
a oblasti:

Italie;

Francie;

Némecko;

Rakousko;

Svycarsko;

Stfedni a vychodni Evropa (SVE);

Spanélsko;

Portugalsko;

Asie;

Europe Assistance

Banca Generali - fizeni majetku;

fizeni aktiv a majetku;

holding skupiny a dalSi spole¢nosti, zahrujici management matefské spolecnosti a koordinacni Cinnosti, véetné zajisténi skupiny, a take Global

Business Activities a dal$ich spole¢nosti financniho holdingu a poskytovatelli mezinarodnich sluzeb, ktefi nejsou zahrnuti ve vySe uvedenych
zemépisnych oblastech.

Pokud jde o vysledky skupiny za rok 2024, vynos z hrubého pfedepsaného pojistného skupiny se zvysil na 95,2 miliardy EUR (+14,9 %), a to diky
vysledkiim segmentu Zivotniho pojisténi (+19,2 %) a pojisténi majetku a odpovédnosti (+7,7 %).
Pojistné v Zivotnim pojisténi13 dosahlo 61 434 miliond EUR (+19,2 % v ekvivalentnim vyjadreni) diky pfispévku vSech oblasti podnikani. Oblast
sporeni a penzijniho pripojisténi (+23,3 %) rostla zejména v Italii (+21,5 %), Francii (+65,3 %) a Asii (+30,5 %); oblast pojisténi ochrany (+9,7 %)
rostla témér ve v8ech zemich, kde skupina plsobi, zatimco zlepSeni v oblasti pojisténi s pinénim vazanym na hodnotu investiéniho fondu (+23,2 %)
se soustedilo zejména do Itélie (+42,5 %), Francie (+23,1 %) a Némecka (+11,2 %).
Viynos z pojistného v segmentu pojisténi majetku a odpovédnosti vzrostl na 33 756 miliond EUR (+7,7 % v ekvivalentnim vyjadFeni) diky vykonnosti
obou linii podnikani.
Ziskovost nové uzavieného pojisténi mérena ukazatelem PVNBP zaznamenala vyrazny nardst (+28,8 %) a dosahla 51,8 miliardy EUR.
Provozni vysledek vzrostl na 7,3 miliardy EUR (+8,2 %) diky pozitivnimu vyvoji v segmentech Zivotni pojisténi, Pojisténi majetku a odpovédnosti
a Rizeni aktiv a majetku.
Neprovozni vysledek €inil —1 255 miliond EUR (-1 125 miliond EUR k 31. prosinci 2023).
Vlysledek za obdobi pfipadajici na skupinu €inil 3 724 miliond EUR, coz predstavuje pokles 0 —0,6 % oproti 3 747 miliondm EUR k 31. prosinci 2023.
Provozni vysledek segmentu fizeni aktiv a majetku Cinil 1 176 miliont EUR (+22,6 %).
V obchodnim modelu pfijatém skupinou nedo$lo k zadnym zménam.

RIDICi A KONTROLNI SYSTEM (ODDIL B)

Systém spravy a fizeni nejvyznamnéjsich spole¢nosti skupiny Generali (pojistovna, zajistovna, sprava aktiv, bankovnictvi a dal$i vyznamné subjekty)
je definovan nejvy$si matef'skou spolecnosti ve zvlastnich internich predpisech. Mezi tato interni pravidla patfi konkrétné pravidla tykajici se
kvalitativniho a kvantitativniho slozeni administrativniho, fidiciho nebo kontrolniho organu (AMSB); jeho kompetenci a pfislusnych komisi, tkolt
a povinnosti pfidélovanych nejvy$§imu managementu a fidicim vybor(im; zpGsobu, kterym musi byt interni systém fizeni a rizik strukturovan
a implementovan, hlavnich principl pro odménovani; spravnych a vhodnych pozadavk a outsourcingu.

V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo k Zadnym zménam v systému Fizeni.

RIZIKOVY PROFIL (ODDIL C)

Skupina Generali Group je vystavena zejména finanénim, kreditnim, pojistnym a provoznim rizikim. Povaha téchto rizik a celkovy popis profilu rizik
spole¢nosti Generali je uveden v oddilu C.

13 Vgetné& pojistného z investiénich smiuv ve vysi 1 566 miliont EUR (1 383 miliond EUR k 31. prosinci 2023).
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Skupina Generali méfi sviij solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) pomoci ¢aste¢ného interniho modelu (PIM). SCR se vypogitava pomoci
interniho modelu (IM) pro finan¢ni, Uvérova, zivotni a neZivotni upisovaci rizika a také pro provoznirizika, pokud jde o nejvyznamnéjsi pravni subjekty.
Interni model (IM) pfesné charakterizuje hlavni rizika, kterym je skupina vystavena, nebot méfi nejen dopad jednotlivych rizik posuzovanych
jednotlivé, ale také jejich kombinovany dopad na vlastni finanéni prostfedky spolecnosti. Pojistovny a zajistovny nezahrnuté do IM vypogitavaji
kapitalovy poZadavek standardnim vzorcem a ostatni financni subjekty (napf. banky, penzijni fondy a sprévci aktiv) vypocitavaji kapitalovy pozadavek
na zakladé vlastnich specifickych sektorovych postupd. Ostatni rizika se posuzuji pomoci kvantitativnich a kvalitativnich technik.

Provedené analyzy citlivosti a analyzy scénari potvrzuji, Ze skupina je zranitelnd pfedevsim vici trendim finanéniho trhu, zejména poklesu nebo
volatilité urokovych sazeb a akcii a rovnéz rozsifeni rozpéti pujcek, hlavné u italskych statnich dluhopist. Skupina ma dokonce i v naro¢nych
scénafich silnou pozici, a to diky omezené dobé trvani, dobré absorpéni kapacité technickych rezerv a primérné minimaini zarucené navratnosti,
ktera je dlouhodobé niz8i nez primérna navratnost z portfolia.

Hlavni zména oproti pfedchozimu roku souvisi s naristem SCR skupiny, ktery je zplsoben narlstem finanénich rizik, predeviim v disledku
pozitivniho vyvoje na akciovém trhu a nardstu rokového rizika v dusledku pohybu souvisejicich vynosovych kfivek smérem doli (EUR a CNY),
a nardstem avérovych rizik, pfedevsim v dlsledku narlstu objemd v souvislosti s pohybem vynosovych kfivek smérem dolti. Kromé toho je narlist
SCR skupiny zpUsoben také riistem objemu obchodu zaznamenanym v Asii a akvizicemi spole¢nosti Liberty Seguros a Conning, coz je jen Castecné
kompenzovano odprodejem nékterych spole¢nosti modelovanych ve standardnim vzorci'.

OCENOVANI PRO UCELY SOLVENTNOSTI (ODDIL D)

Oddil D obsahuje uplny prehled ocefiovani aktiv a zavazkd smérnice Solventnost Il. Zakladnim principem oceriovani je ekonomicky, trzné
konzistentni pfistup za vyuZiti pfedpokladu, ktery by pouzili UCastnici trhu pfi ocefiovani stejného aktiva nebo zévazku (¢lanek 75 smérnice
Solventnost II).

Konkrétné aktiva a zavazky jiné nez technické rezervy jsou posuzovany v souladu se standardy IFRS a vyklady IFRS pfislu$nou komisi schvalenou
Evropskou unii pfed datem ucetni rozvahy za predpokladu, Ze obsahuji metody ocefiovani, které jsou v souladu s trznim pfistupem.

V souladu se smérnici Solventnost Il byly konsolidované technické rezervy skupiny Generali Group podle této smémice ke 31. prosinci 2024
vypocitany jako soucet nejlepsich odhadu zavazki a rozpéti rizika pfi pouziti stejné metodiky jako 31. prosince 2023.

V nasledujici tabulce je uvedeno srovnani t¢etni rozvahy smérnice Solventnost Il mezi koncem roku 2024 a koncem roku 2023. Od konce roku 2023
do konce roku 2024 se prebytek aktiv nad zavazky zvySuje o 1 014 milioni EUR, a to ze 46 470 milion(i EUR na 47 484 milion( EUR: toto zvySeni
odrazi pfedevsim vynikajici pfinos tvorby kapitalu, ktery spolu s pozitivnimi dopady trznich vykyvi vice nez kompenzuje negativni dopady plynouci
z jinych nez ekonomickych vykyv, regulatornich zmén a dividend vyplacenych v priibéhu roku.15

Uéetni rozvaha Sl

(v milionech EUR) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Goodwill, odlozené naklady na akvizice a nehmotna aktiva 0 0
Odlozené dariové pohledavky 1384 1380
Majetek, podniky a vybaveni vlastnéné pro vlastni pouziti 3238 3192

Investice (jiné nez aktiva drzena pro smlouvy s plnénim vazanym na index nebo

hodnotu investi¢niho fondu) 322558 315 264
?0?2/: drZena pro smlouvy s plnénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho 119 437 103 991
Pujcky a hypotéky 7726 5763
Castky vymahatelné ze zajistnych smluv 6 310 6 338
Vklady postupujicim pojistitelim 2935 3261
Pohledavky 17 901 18 162
Vlastni akcie 1302 321
Penize a penézni ekvivalenty 6 401 5865
Vs8echna ostatni aktiva, jinde neuvedena 2949 2890
Aktiva celkem 492 140 466 427

14 Ke konci roku 2024 se jednalo o spoleénosti Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turecko) a Generali Life Assurance Philippines (u posledné jmenované se planuje financovani
Vv pribéhu roku 2025).

15 Normalizované generovani kapitalu predstavuje zvy$eni nebo sniZeni vlastnich zdrojd, které Ize pFigist &innostem pod manazerskou kontrolou nebo vlivem nebo které se oéekavaji
na zac¢atku obdobi, a je rozdéleno podle jednotlivych linii podnikani. Spolu s normalizovanou zménou solventnostniho kapitalového pozadavku pfispiva ke stanoveni normalizovaného
generovani kapitalu podle Solventnosti Il.
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(v milionech EUR) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Technické rezervy 394 733 370513
Podminéné zavazky 19 16
Rezervy jiné nez technické rezervy 1673 1747
Zavazky vyplat diichodd 2 860 2992
Vklady od zajistitelt 1855 1754
Odlozené danové zavazky 9 359 9132
Odvozené zavazky 2268 3139
Finanéni zavazky 6 009 6176
Zavazky z obchodniho styku 14 662 14 102
Podfizené zavazky 9 468 8 562
VSechny ostatni zavazky, jinde neuvedené 1749 1824
Zavazky celkem 444 656 419 956
(v milionech EUR) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Previs aktiv nad zavazky 47 484 46 470

Narust technickych rezerv na Zivotni poji$téni véetné zajisténi (+6,5 % od konce roku 2023 do konce roku 2024) je vysvétlen zejména odprodejem
aktiv, ekonomickymi zménami a v mensi mife odchylkami v perimetru po akvizici spolecnosti Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

Narust technickych rezerv na neZivotni pojisténi véetné zajisténi (+6,9 % od konce roku 2023 do konce roku 2024) je vysvétlen zejména odchylkami
v perimetru (v disledku akvizice spole¢nosti Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), generovanim v aktualnim roce a niz§im diskontnim efektem.

V porovnani s hodnocenim ke konci pfedchoziho roku vyplyva dopad aktualizace nejlepSich odhadu provoznich pfedpokladl u technickych rezerv
Zivotniho pojisténi predevsim z aktualizace pfedpokladd o vydajich (v Italii, Némecku a Francii) a u technickych rezerv neZivotniho pojisténi z novych
zkuSenosti s pojistnymi udalostmi.

Nedoslo k zadnym vyraznym zménam, které by musely byt zahrnuty do zpravy s ohledem na ocefovani aktiv a zavazk( v porovnani s pfedchozim
obdobim.

POUZITi OPATRENIi DLOUHODOBYCH ZARUK

V ramci opatfeni dlouhodobych zaruk povolenych ramcem smérnice Solventnost Il skupina Generali Group prostfednictvim zmény volatility upravuje
kfivku ocefiovani pouZivanou k vypoCtu technickych rezerv za U¢elem zohlednéni dalSi navratnosti, které Ize dosdhnout bez rizika pomoci aktiv
pokryvajicich pojistna rizika. Navic byla na portugalské portfolio u technickych rezerv na Zivotni poji$téni zavedena pfechodné opatfeni.

Dopad prechodnych opatfeni a dopad zmény volatility na nulu na technické rezervy, vlastni finanéni prostfedky a solventnostni kapitalovy pozadavek
jsou uvedeny nize.

Dopady pfechodnych opatreni na technickeé rezervy a dopad zmény volatility na nulu k 31. 12. 2024

Castka prechodnych
opatfeni

u technickych rezerv
a zmény volatility

Dopad pfechodnych
opatfeni na
technické rezervy

Dopad zmény

(v milionech EUR) volatility na nulu

Technické rezervy — bez zajisténi 388 423 103 2064
Zakladni vlastni financni prostfedky 46 472 -74 -1336
Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny, které splfiuji SCR 49 066 -74 -1336

Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 23 396 20 6 026
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RIiZENi KAPITALU (ODDIL E)

Skupina definuje principy ¢innosti fizeni kapitalu matefské spolecnosti a pravnickych osob v ramci skupiny.

Ugelem &innosti Fizeni kapitalu je zavadét spoleéné zakladni principy a smérnicemi k provadéni postupti spravy afizeni vlastnich finan&nich
prostfedkd v souladu s pfislusnymi pravnimi pozadavky a legislativnimi rdmci na Grovni skupiny a na mistni Grovni a v souladu s pfijatelnou trovni
rizika a strategii skupiny Generali Group.

Kapitalova pozice ke 31. prosinci 2024 je uvedena nize. Oddil E obsahuje podrobny prehled struktury viastnich finan¢nich prostfedkd a komponent
tykajicich se solventnostnich kapitalovych poZadavku.

POMER SOLVENTNOSTI

Ke konci roku 2024 je potvrzena silna kapitalova pozice skupiny, pficemz pomeér solventnosti dosahuje 209,7 % (219,9 % na konci roku 2023). Silny
pfinos normované tvorby kapitalu byl vice nez kompenzovan vlivem operaci v oblasti flzi a akvizic (pfedevsim v disledku akvizice spole¢nosti Liberty
Seguros), ekonomickych zmén (pfedevsim v disledku rozsifeni spreadt nedomacich statnich dluhopist a klesajicich trokovych sazeb, ¢astetné
zmirnénych pozitivni vykonnosti akciovych trhd), neekonomickych zmén (pfedevsim v dusledku vyvoje poétu zanikl pojisténi v Italii a Francii
a aktualizace souvisejicich predpokladl, ¢aste¢né kompenzovanych snizenim SCR v navaznosti pfedevSim na zajisténi viastniho kapitalu
a deriskové aktivity), regulacnich zmén (z velké ¢asti zpusobenych zménami zavedenymi EIOPA na zacatku roku a nezpusobilosti podfizeného dluhu
prevedeného ze spole¢nost Genertel na Assicurazioni Generali) a pohybU kapitalu (vyplyvajicich z dopadu pfedpokladané dividendy za dané obdobi
a programu zpétného odkupu akcii, po odecteni emise podfizeného dluhu dokonéené v poslednim Ctvrtleti).

Pomér solventnosti

(v milionech EUR) 31.12.2024 31.12.2023
Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny (GOF), které splfiuji SCR 49 066 49 041
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 23 396 22 304
Pfevis nad SCR 25670 26 736
Pomér solventnosti 209,7 % 219,9 %

VLASTNI FINANCNI PROSTREDKY SKUPINY

Vlastni finanéni prostiedky skupiny k datu 31. prosince 2024 ¢inily 49 066 miliont EUR. Ve srovnani s vysledkem k 31. prosinci 2023 se vlastni
finanéni prostfedky skupiny zvysily o +0,1 % s celkovym netto riistem o 25,4 miliond EUR.
Vlastni prostredky skupiny z(istavaji v roce 2024 slozené z vysoce kvalitniho kapitalu. Uroveri 1 tvofi asi 84,2 % celku (85,6 % v roce 2023), troveri 2
tvori 15,4 % (13,9 % v roce 2022) a Uroven 3 pouze 0,4 % celku (stejné jako v roce 2023).

Vlastni finanéni prostredky skupiny podle urovni

Uroveri 1 —bez  Urovefi 1 -

(v milionech EUR) Celkem . , Uroved 2 Uroveri 3
omezeni s omezenim

Vlastni finanéni prostredky skupiny, které spliuji SCR - 49 066 39905 1425 7533 202

31.12. 2024

Vlastni finanCni prostfedky skupiny, které splfiuji SCR -

31122023 49 041 40 593 1404 6832 211

Zména 0,1% -1,7% 1,5 % 10,3 % -4,3%

SOLVENTNOSTNI KAPITALOVY POZADAVEK

Solventnostni kapitalovy poZzadavek (SCR) ¢ini 23 396 milion( EUR (22 304 milion(i EUR na konci roku 2023). Hlavni rizika jsou tvofena finanénimi
a Uvérovymi riziky, ktera po diverzifikaci s ostatnimi riziky predstavuji 44,8 % (43,3 % na konci roku 2023), respektive 25,2 % (25,3 % na konci
roku 2023). Pojistna rizika v oblasti Zivotniho i neZivotniho pojisténi predstavuji 5,2 % (5,3 % na konci roku 2023) a 15,8 % (16,4 % na konci
roku 2023). Provozni riziko predstavuje po diverzifikaci 6,3 % (6,5 % na konci roku 2023).
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Sazetak

uvoD

Generali Grupa — obuhvacena podru¢jem primjene Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) (u daljnjem tekstu Direktiva Solventnost Il) — mora pripremiti vlastito IzvjeS¢e o
solventnosti i financijskom stanju (SFCR).

To je sukladno Direktivi Solventnost Il kako je provedena Zakonodavnom uredbom 209/2005, kao i Delegiranom uredbom 2015/35/EZ (,Delegirani
akt”) te povezanim Smjernicama. Osim ispunjenja zahtjeva iz Uredbe EU-a, izvje$¢e sadrzi podatke koji se odnose na Uredbu IVA SS-a br. 33/2016.
Tocno odredeni sadrzaj SMART-a definira se primarnim zakonodavstvom i provedbenim mjerama. U svrhu solventnosti, u potonjima se navode
detaljne informacije o bitnim aspektima poslovanja, kao Sto su opisi poslovanja i rezultata drustva, sustavi upravljanja, profili rizi€nosti, vrednovanje
imovine i obveza, kao i upravljanja kapitalom.

Ovo se izvjeS¢e odnosi na razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2024.

Cilj je SCFR-a pobolj3ati transparentnost na osigurateljnom trzistu jer od osigurateljnih i reosigurateljnih drustava zahtijeva da javno objave, barem
svake godine, izvjeS¢e o svojoj solventnosti i financijskom stanju.

SFCR je ponajprije namijenjen ugovarateljima i korisnicima osiguranja koji imaju koristi od pojacane discipline na trzistu kojom se poticu najbolje
prakse te od veceg povjerenja u trziste koje vodi boljem razumijevanju poslovanja.

Sljedeci dijelovi podloZni su revizijskim aktivnostima u skladu s ¢lankom 47-septies stavkom 7. i 191. stavkom 1. to¢kom (b), tockama 2. i 3.
zakonodavne uredbe 209/2005 i uredbe IVASS br. 42/2018 tvrtke KPMG S.p.A.; Bilanca stanja Grupe i s tim povezana procjena solventnosti,
ukljuéena u obrazac,S.02.01.02 Bilanca stanja” i u Odjeljak D ,Procjena vrijednosti solventnosti”, viastita sredstva prihvatljiva za pokrivanje kapitalnih
zahtjeva Grupe, uklju¢ena u predlozak ,S.23.01.22 Vlastita sredstva" i u odjeljku E.1 ,Vlastita sredstva”, zahtjev za solventno$éu kapitala Grupe i
minimalni konsolidirani kapitalni zahtjev grupe ukljuceni u obrazac ,S.25.05.22 Zahtjev solventnosti kapitala — za grupe koje koriste unutarnji model
(djelomi¢no ili u cijelosti) model” i u odjeljku ,E.2. Zahtjev za solventno$¢u i minimalni kapital”.

Ovaj dokument slijedi strukturu koja se zahtijeva Dodatkom XX Delegiranih akata.

Svi iznosi u ovom izvjeScu prikazani su u milijunima eura (milijun EUR), osim kad je drukéije navedeno. Stoga se zbroj svakog zaokruzenog iznosa
ponekad moZe razlikovati od zaokruzenog zbroja. Svi predlosci kvantitativnog izvje$¢ivanja (QRT) predstavljeni su u tisu¢ama eura (tisu¢e EUR).
Promjene u premijama, neto priljevima Zivotnih osiguranja i novim poslovima prikazane su pod ekvivalentnim uvjetima (po stalnim teajevima i opsegu
konsolidacije).

Koriteni pojmovi i akronimi dostupni su u rje¢niku na kraju ovog izvjesca.

Ovo je izvjeScte odobrio Upravni odbor tvrtke Assicurazioni Generali S.p.A. 23. travnja 2025.
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POSLOVANJE | REZULTATI (POGLAVLJE A)

Od 1831. godine tvrtka Assicurazioni Generali S.p.A. jedan je od najvecih globalnih igra¢a u industriji osiguranja i upravljanju imovinom. S 87 tisuca
zaposlenika i 161 tisuéom zastupnika koji usluzuju 71 milijun kupaca zauzimamo vode¢e mjesto u Europi, a sve smo viSe prisutni u Aziji i Latinskoj
Americi.
Za svoje kupce razvijamo jednostavna, integrirana, prilagodena i konkurentna rjeSenja Zivotnih i imovinskih osiguranja: ponuda obuhvaca $tednju,
police individualne i obiteljske zastite, police povezane s investicijskim fondovima, kao i police automobilske odgovornosti, ku¢a, nezgoda i zdravlja
te sofisticirano pokrivanje komercijalnih i industrijskih rizika i prilagodene planove za multinacionalna drustva.
Distribuiramo svoje proizvode i nudimo usluge temeljene na viSekanalnoj strategiji, uz oslanjanje na nove tehnologije, ne samo uz globalnu mrezu
agenata i financijskih savjetnika, nego i putem brokera, bankarskog osiguranja i izravnih kanala koji kupcima omoguéuju dobivanje informacija o
alternativnim proizvodima, usporedivanje opcija za zeljeni proizvod, nabavu Zeljenog proizvoda i pouzdanje u izvrsnu postprodajnu uslugu i iskustva.
Iz upravijacke i organizacijske perspektive, nova organizacija Grupe u potpunosti odrazava odgovornosti menadzmenta pojedine zemlje i sastoji se
od poslovnih jedinica koje djeluju na trima glavnim trzistima — u Italiji, Francuskoj i Njemackoj - te sljedecih regionalnih struktura i podrugja:

Italija

Francuska

Njemacka

Austrija

Svicarska

srednjoisto¢na Europa (SiE)

Spanjolska

Portugal

Azija

Europ Assistance

Banca Generali — Upravljanje aktivom

Upravljanje imovinom

Holding Grupe i druga drustva, koje se sastoje od aktivnosti matiénog drustva vezane uz upravljanje i koordinaciju, ukljuéujui i reosiguranje Grupe,

ali i globalne poslovne aktivnosti i ostale financijske holdinge i dobavljate medunarodnih usluga koji nisu ukljuCeni u ranije navedena
zemljopisna podrugja.

U odnosu na rezultate Grupe za 2024., zaraCunate bruto premije Grupe iznosile su 95,2 milijuna eura (+ 14,9 %), potaknute ucinkom rasta zivotnog
osiguranja (+19,2 %) te osiguranja imovine i odgovornosti (+7,7 %).
Zivotne premije iznosile su16 61.434 milijuna eura (+19,2 % prema ekvivalentnim uvjetima) zahvaljujuéi doprinosu svih poslovnih segmenata $tednje
i mirovinske linije (+23,3 %) rasle su posebno u Italiji (+21,5 %), Francuskoj (+65,3 %) i Aziji (+30,5 %); Zastitni segment osiguranja (+9,7 %) porastao
je u gotovo svim zemljama u kojima Grupa posluje, dok je pobolj$anje u osiguranjima povezanima s investicijskim fondovima (+23,2%) koncentrirano
posebno u ltaliji (+42, 5%), Francuskoj (+23,1 %) i Njemackoj (+11,2 %).
Premije za osiguranje imovine i odgovornosti iznosile su 33.756 milijuna eura (+7,7 % prema ekvivalentnim uvjetima) zahvaljujuci pozitivnom rezultatu
obaju poslovnih segmenata.
Profitabilnost novog poslovanja izmjerena u pogledu trenutacne vrijednosti novih redovnih premija doZivjela je znacajan porast (+28,8 %), dostigavsi
51,8 milijardi eura
Operativni rezultat pove¢an je na 7,3 milijarde eura (+8,2 %), zahvaljujuci pozitivnom razvoju segmenata zivotnog osiguranja, imovine i upravljanja
imovinom.
Neoperativni rezultat iznosio je -1.255 milijuna eura (1,125 milijuna eura na dan 31. prosinca 2023.).
Rezultat razdoblja koji se moZe pripisati Grupi iznosio je 3.724 milijuna eura, $to je smanjenje za -0,6 % u usporedbi s 3.747 milijuna eura na dan 31.
prosinca 2023.
Operativni rezultat segmenta imovine i upravljanja imovinom iznosio je 1.176 milijuna eura (+22,6 %).
Nema promjena u poslovnom modelu koji je usvojila Grupa.

SUSTAV UPRAVLJANJA (POGLAVLJE B)

Sustav korporativnog upravljanja najrelevantnijim drustvima Generali Grupe (osigurateljna i reosigurateljna drustva, drustva za upravljanje imovinom,
banke i ostala bitna drustva) utvrden je posebnim unutarnjim propisima mati¢nog drustva. Ti unutarnji propisi posebice ukljuCuju pravila koja se
odnose na kvalitativnu i kvantitativnu strukturu upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela (AMSB), njihove kompetencije i relevantne odbore, uloge i
odgovornosti koje se dodjeljuju visem rukovodstvu i upravljackim odborima, klju¢ne funkcije, unutarnju kontrolu i sustav upravljanja rizicima, nacela
politike primitaka, zahtjeve u vezi s poslovnim ugledom i iskustvom te zahtjeve koji se odnose na izdvajanje poslova.

Tijekom promatranog razdoblja nije bilo znacajnih promjena u sustavu upravljanja.

PROFIL RIZICNOSTI (POGLAVLJE C)

Generali Grupa pretezno je izlozena trzi$nim (financijskim), kreditnim, preuzetim rizicima osiguranja i operativnim rizicima. Priroda tih rizika i opceniti
opis profila rizi€nosti Generali Grupe prikazani su u poglaviju C.

Generali Grupa mijeri svoj potrebni solventni kapital (SCR) pomocu djelomiénog unutarnjeg modela (PIM). SCR se izraCunava s unutarnjim modelom
(IM) za financijska, kreditna, Zivotna i neZivotna osiguranja, kao i za operativne rizike za najvaznije pravne entitete. U IM-u navodi se to¢an prikaz

16 Ukljugujuéi premije iz investicijskih ugovora u iznosu od 1.566 milijuna eura (1.383 milijuna eura na dan 31. prosinca 2023.).
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glavnih rizika kojima je Grupa izlozena, mjereci pri tome ne samo utjecaj svakog pojedinog rizika, nego i njihov kombinirani utjecaj na vlastita sredstva
Grupe. Subjekti osiguranja i reosiguranja koji ne spadaju u podrucje primjene IM-a izracunavaju kapitalni zahtjev na temelju standardne formule,
dokregulirani subjekti drugih financijskih sektora (primjerice banke, mirovinski fondovi i upravitelji imovine) izraCunavaju kapitalni zahtjev na temelju
vlastitog posebnog sektorskog rezima. Ostali rizici procjenjuju se kvantitativnim i kvalitativnim tehnikama.

Provedene analize osjetljivosti i scenarija potvrduju da je Grupa pretezno osjetljiva na kretanja na financijskim trzistima, posebice na povecanje
kreditne marze specifiéno na europske drzavne obveznice, smanjenje kapitala, ali i smanjenje ili volatilnost kamatnih stopa. Polozaj Grupe stabilan
je €ak i u stresnim scenarijima, zahvaljujuci ograni¢enoj neuskladenosti trajanja (duration gap), dobroj sposobnosti tehnickih pricuva da pokriju gubitke
i prosjeénom minimalnom jamstvu postojano nizem od prosje¢nog povrata po portfelju.

Glavna promjena u odnosu na prethodnu godinu povezana je s porastom SCR-a Grupe potaknutim povecanjem financijskih rizika, prvenstveno
potaknutim pozitivnim rezultatima trziSta dionica i porastom kamatnog rizika zbog kretanja povezanih krivulja prinosa prema dolje (EUR i CNY), te
povecanjem kreditnih rizika, prvenstveno potaknutih rastom volumena povezanih s pomicanjem krivulja prinosa prema dolje. Nadalje, poveéanje
SCR-a Grupe takoder je potaknuto rastom obujma poslovanja zabiljezenim u Aziji i akvizicijama tvrtki Liberty Seguros i Conning, samo djelomi¢no
kompenziranim otudenjem nekih tvrtki modeliranih pomocu standardne formule”.

VREDNOVANJE U SVRHU SOLVENTNOSTI (POGLAVLJE D)

U poglavlju D nalazi se potpuni pregled vrednovanja imovine i obveza u skladu s Direktivom Solventnost Il. Opce je nagelo vrednovanja gospodarski
i trziSno dosljedan pristup u kojem se koriste pretpostavke koje bi sudionici na trzistu koristili za vrednovanje iste imovine ili obveze (€lanak 75.
Direktive Solventnost II).

Posebice se imovina i obveze osim tehnic¢kih priuva priznaju sukladno MRS-u i tumacenjima MRS-a koje izdaje relevantni Odbor i odobrava
Europska unija prije datuma objave bilance, uz uvjet da ukljuuju metode vrednovanja dosljedne mjerenju korektne vrijednosti.

U skladu s uredbom Solventnost II, proci¢ene tehnicke pricuve Solventnost Il Generali Grupe na dan 31. prosinca 2024. izradunate su kao zbroj
najboljih procjena obveza i dodataka za rizik, uz primjenu istih metodologija koriStenih na dan 31. prosinca 2023.

U sljedecoj tablici prikazana je bilanca u skladu s Direktivom Solventnost Il kojom se usporeduje stanje na kraju 2024. godine sa stanjem na kraju
2023. godine. Od kraja 2023. do kraja 2024. godine viSak imovine u odnosu na obveze povecava se za 1.014 milijuna eura, krecuci se sa 46.470
milijuna eura na 47.484 milijuna eura: pove¢anje uglavnom odrazava dobar doprinos normaliziranog stvaranja vlastitih sredstava18 koji je, zajedno
s povecanjem postenih vrijednosti tvrtke Banca Generali, vise nego nadoknadio negativan ucinak spajanja i preuzimanja, trzista i neekonomske
varijance, regulatornih promjena i dividende isplacene tijekom godine.

Bilanca SlI

(u milijunima EUR) 31.12.2024. 31.12.2023.
Goodwill, razgrani€eni troskovi pribave i nematerijalna imovina 0 0
Odgodena porezna imovina 1.384 1.380
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu 3.238 3.192

Ulaganja (osim imovine koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u

investicijskim fondovima) 322,558 315264
ngnoc;/ci):iaml;oja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim 119.437 103.991
Krediti i hipoteke 7.726 5.763
Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju 6.310 6.338
Depoziti kod cedenata 2.935 3.261
Potrazivanja 17.901 18.162
Vlastite dionice 1.302 321
Novac i nov€ani ekvivalenti 6.401 5.865
Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje 2.949 2.890
Ukupna imovina 492.140 466.427
(u milijunima EUR) 31.12.2024. 31.12.2023.

7 Na kraju 2024. godine, Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turska) i Generali Life Assurance Philippines (potonii se planira dovrsiti tijekom 2025.).

18 Normalizirano stvaranje vlastitih sredstava predstavija povecanije ili smanjenje vlastitih sredstava koje se moze pripisati aktivnostima pod upravljatkom kontrolom ili utjecajem ili se
ocekuje na pocetku razdoblja i podijelieno je po djelatnostima. Zajedno s normaliziranom varijacijom potrebnog solventnog kapitala doprinosi odredivanju normaliziranog generiranja
kapitala Solventnosti II.
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Tehnicke pricuve 394.733 370.513
Nepredvidene obveze 19 16
Pri¢uve pored tehnickih pricuva 1.673 1.747
Obveze za mirovine 2.860 2.992
Depoziti reosiguratelja 1.855 1.754
Odgodene porezne obveze 9.359 9.132
Izvedene obveze 2.268 3.139
Financijske obveze 6.009 6.176
Obveze plac¢anja 14.662 14.102
Podredene obveze 9.468 8.562
Sve ostale obveze koje nisu prikazane drugdje 1.749 1.824
Ukupne obveze 444.656 419.956
(u milijunima EUR) 31. 12. 2024. 31.12. 2023.
Visak imovine nad obvezama 47.484 46.470

Povecanje tehnickih pricuva za Zivotno osiguranje, bruto reosiguranja, s YE2023 na YE2024 (+6,5 %), uglavnom se objaSnjava povlacenjem,
gospodarskim odstupanjima i, manjim dijelom, odstupanjem perimetra nakon akvizicije tvrtke Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

Povecanje netehnickih priCuva za nezivotno osiguranje, bruto reosiguranja, s YE2023 na YE2024 (+6,9 %) uglavnom se objaSnjava varijacijom
perimetra (zbog akvizicije tvrtke Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), generiranjem tekuce godine i nizim diskontnim u¢inkom.

U usporedbi s vrednovanjem na kraju prethodne godine, u¢inak nakon azuriranja najboljih procjena operativnih pretpostavki za tehnicke priuve
zivotnog osiguranja uglavnom proizlazi iz azuriranih pretpostavki otkupa (u ltaliji, Njemackoj i Francuskoj), a za tehnicke priCuve nezivotnog
osiguranja, iz novih odstetnih zahtjeva.

S obzirom na vrednovanje imovine i obveza, u usporedbi s prethodnim razdobljem, nema znacajnih promjena o kojima je potrebno izvijestiti.

UPOTREBA MJERA DUGOROCNIH JAMSTAVA

Od mogucih mjera dugoro¢nih jamstava dopustenih u okviru direktive Solvency II, Generali Grupa prilagodava krivulju vrednovanja koja se koristi pri
izraCunu tehnickih pricuva pomocu prilagodbe zbog volatilnosti kako bi uzela u obzir dodatni povrat koji se moze postici na nerizi¢an nacin da imovina
pokriva obveze iz osiguranja. Stovise, prijelazne mjere za tehnicke priguve Zivotnih osiguranja primijenjene su na portfelj Portugala.

Ucinak prijelaznih mjera i promjene nulte prilagodbe za volatilnost na tehnicke pri¢uve, viastita sredstva i zahtjev solventnog kapitala pojasnjen je u
nastavku.

U¢inci prijelaznih promjena na tehnicke priuve i u¢inak prilagodbe za volatilnost postavljeni su na nulu 31. prosinca 2024.

Iznos s prijelazom na

tehnicke pricuve i UCinak prijelaza na Ucinak ~promjene

(u milijunima EUR) prilagodbe zbog

sg::{(illzi:: tehnicke pricuve volatilnosti na nulu
Tehnicka priuva — neto od reosiguranja 388.423 103 2.064
Osnovna vlastita sredstva 46.472 -74 -1.336
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 49.066 -74 -1.336
Potrebni solventni kapital (SCR) 23.396 20 6.026

UPRAVLJANJE KAPITALOM (POGLAVLJE E)

Grupa utvrduje nacela za aktivnosti upravljanja kapitalom mati¢nog drustva i pravnih osoba Grupe.
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Pomocu aktivnosti upravljanja kapitalom nastoje se uspostaviti zajedni¢ke smjernice i norme za provedbu postupaka upravljanja i nadzora nad
vlastitim sredstvima sukladno relevantnim regulatornim zahtjevima i zakonodavnom okviru na razini Grupe i na lokalnim razinama te u skladu s
razinom sklonosti preuzimanja rizika i strategijom Generali Grupe.

Kapitalna pozicija od 31. prosinca 2024. prikazana je u nastavku. U poglavlju E prikazan je detaljan pregled strukture vlastitih sredstava te sastavnih
dijelova povezanih s potrebnim solventnim kapitalom.

OMJER SOLVENTNOSTI

Na kraju 2024. godine, potvrdena je stabilna kapitalna pozicija Grupe, s omjerom solventnosti od 209,7 % (219,9 % na kraju 2023. godine). Snazan
doprinos normaliziranog stvaranja kapitala bio je viSe nego nadoknaden u€inkom operacija spajanja i preuzimanja (ponajprije potaknutih akvizicijom
tvrtke Liberty Seguros), gospodarskim odstupanjima (uglavnom zbog Sirenja raspona nedomacih drzavnih obveznica i pada kamatnih stopa,
djelomicno ublaZenim pozitivnim rezultatima trziSta dionica), negospodarskim odstupanjima (uglavnom zbog trenda pada u Italiji i Francuskoj te
azuriranja povezanih pretpostavki, djelomi¢no kompenzirano smanjenjem SCR-a, ponajprije nakon aktivnosti zastite od vlasnickog kapitala i
smanjenja rizika), regulatornim promjenama (koje se uglavnom mogu pripisati promjenama koje je uvela EIOPA pocetkom godine i neprihvatljivosti
podredenog duga prenesenog s tvrtke Genertel na Assicurazioni Generali) i kretanjem kapitala (koje proizlazi iz utjecaja predvidljive dividende za
razdoblje i programa otkupa dionica, neto od izdavanja podredenog duga dovrSenog u posljednjem tromjesecju).

Omijer solventnosti

(u milijunima EUR) 31.12.2024. 31.12.2023.

Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 49.066 49.041

Potrebni solventni kapital (SCR) 23.396 22.304

Visak u odnosu na SCR 25.670 26.736

Omijer solventnosti 209,7% 219,9%
VLASTITA SREDSTVA GRUPE

Vlastita sredstva Grupe 31. prosinca 2024. iznosila su 49.066 milijuna eura. U usporedbi s rezultatom na dan 31. prosinca 2023. vlastita sredstva
Grupe porasla su za 0,1 %, uz ukupnu neto promjenu od 25,4 milijuna EUR.

Vlastita sredstva Grupe 2024. godine i dalje su uglavnom sastavljena od visokokvalitetnog kapitala. Razina 1 iznosi oko 84,2 % od ukupnog broja
(85,6 % u 2023. godini), razina 2 predstavlja 15,4 % (13,9 % u 2022.), a razina 3 samo 0,4 % od ukupnog broja (isto kao i u 2023.).

Vlastita sredstva Grupe po kategorijama

(u milijunima EUR) Ukupno Katige‘;rgf - f:;?g;’lrg:nl Kategorija 2 Kateg"”ja
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2024. 49.066 39.905 1.425 7.533 202
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2023. 49.041 40.593 1.404 6.832 211
Promjena 0,1% A7 % 1,5 % 10,3 % -4.3%

POTREBNI SOLVENTNI KAPITAL

Potrebni solventni kapital (SCR) iznosi 23.396 milijuna eura (22.304 milijuna eura na kraju 2023.) Financijski i kreditni rizici predstavljaju najvaznije
rizike, pri Cemu nakon diverzifikacije od ostalih rizika na financijske rizike otpada 44,8 % (43,3 % na kraju 2023.), a na kreditne rizike 25,2 % (25,3 %
na kraju 2023.). Zivotna/zdravstvena osiguranja i neZivotna osiguranja iznose 5,2 % (5,3 % na kraju 2023.)i 15,8 % (16,4 % na kraju 2023.). Operativni
rizik nakon diversifikacije iznosi 6,3 % (6,5 % na kraju 2023.).
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Osszefoglalé

BEVEZETES

A Generali Csoport — az Eurdpai Parlament és a Tanacs biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolo,
2009. november 25-i 2009/138/EK iranyelve (Szolvencia Il) (a tovabbiakban Szolvencia Il iranyelv) értelmében — koteles elkésziteni a
fizetdképességrél és pénzligyi helyzetrdl szolo sajat jelentését (Solvency and Financial Condition Report, SFCR).

Ez a 209/2005. szamu torvényerejli rendelet altal végrehajtott Szolvencia Il iranyelvnek, valamint a Bizottsag felhatalmazason alapulé (EU) 2015/35
rendeletének (,felhatalmazason alapuld jogi aktus’), és az ahhoz kapcsolddo irdnymutatasoknak megfelelden torténik. A jelentés az eurdpai
szabalyozasokban foglalt kdvetelmények mellett a 33/2016. szamu IVASS-rendelethez kapcsolddo informaciokat is tartalmaz.

Az SFCR-specifikus tartalmat az elsddleges jogszabaly és annak alkalmazasi szabalyai hatarozzak meg. A tékemegfelelés megallapitasa céljabal
ez az utdbbi nyujt részletes tajékoztatast a Csoport vallalatainak alapvetd vonasaival kapcsolatban, igy ismerteti a tevékenységeket és a vallalkozas
teljesitményét, az iranyitasi rendszert, a kockazati profilt, az eszkdzok és forrasok értékelését, valamint a tékekezelést.

Ez ajelentés a 2024. januar 1. és december 31. kdzotti idészakra vonatkozik.

Az SFCR jelentés célja az atlathatésag ndvelése a biztositasi piacon, amihez az sziikséges, hogy a biztositd vagy viszontbiztosité vallalkozasok
legalabb éves szinten hozzak nyilvanossagra a fizet6képességiikkel és pénzligyi helyzetiikkel kapcsolatos jelentést.

Az SFCR f6 cimzettjei a biztositottak és a kedvezményezettek, akik az iranyelvnek kdszénhetéen nagyobb piaci fegyelmet élvezhetnek, amely
6sztonzi a bevalt gyakorlatokat, és egyuttal ndveli a piaci bizalmat, ez pedig el6segiti az tizletag alaposabb megismerését.

Az ,S.02.01.02 Mérleg” sablonban és az ,A t6kemegfelelés megallapitasa céljabdl végzett értékelés” cimli D szakaszban szereplé csoportszint
mérleget és a t6kemegfelelés megallapitasat célzd kapcsolddd értékelést, az ,S.23.01.22 Szavatolétdke” sablonban és az E.1 szakaszban a
,Szavatolotéke” alatt szerepld, a csoportszintli t6kesziikséglet fedezésére alkalmas szavatolétékét, valamint az ,S.25.05.22 Szavatol6tdke-
sziikséglet a (részleges vagy teljes) belsé modellt alkalmazé csoportok szdmara” sablonban és az ,E.2 Szavatol6tdke-sziikséglet és minimalis
tokeszikséglet’ szakaszban szerepld csoportszintli szavatolotdke-sziikségletet és a minimalis konszolidalt csoportszintli tékesziikségletet a
209/2005. sz. torvényereji rendelet 47. cikk (7) bekezdése és 191. cikk (1) bekezdés b) pont 2) és 3) alpontja, valamint a 42/2018 IVASS-rendelet
alapjan az KPMG S.p.A. altal végzett konyvvizsgaloi tevékenységnek vetik ala.

E dokumentum a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok XX. mellékletében el6irt szerkezetet koveti.

A jelentésben foglalt valamennyi dsszeg millié eurdban (millid EUR) értendd, kivéve, ha a jelentés jelzi az ettdl valo eltérést. Ezért az egyes kerekitett
Osszegek 0sszege néha eltérhet a kerekitett végosszegtél. Minden mennyiségi jelentési sablon (QRT) ezer eurdban (ezer €) van feltiintetve.

A biztositasi dijak valtozasaival, az életbiztositasi nettd bearamlassal és az Uj Uizleti tevékenységgel kapcsolatos szamadatok bemutatasa azonos
feltételek mellett torténik (allando devizaarfolyamok és konszolidaciés hatokor alkalmazasaval).

A jelentésben hasznalt terminusok és roviditések jegyzéke megtekinthetd a jelentés végeén talalhatéd Szdszedetben.

Ezt a jelentést az Assicurazioni Generali S.p.A. igazgatétanacsa 2025. aprilis 23-an fogadta el.
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UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY (A. SZAKASZ)

1831 6ta az Assicurazioni Generali S.p.A. az egyik legnagyobb globalis szerepld a biztositasi agazatban és az eszkozkezelés terén. 71 millio Ugyfelet
kiszolgalé 87 ezer alkalmazottunkkal és 161 ezer Ugynokinkkel vezetd poziciét toltlink be Eurdpaban, és folyamatosan ndvekszik a jelenlétiink
Azsiaban és Latin-Amerikaban is.

Egyszer(, integralt, személyre szabott és versenyképes élet-, vagyon- és balesetbiztositasi megoldasokat dolgozunk ki Gigyfeleink szamara: a kinalat
a megtakaritasi, személy- és csaladi biztositasoktdl a befektetéshez kététt (unit-linked) biztositasokon, valamint a gépjarmi-felelésség- (GFB), lakas-
, baleset- és betegségbiztositasokon keresztiil a kereskedelmi és ipari kockazatok gondosan kidolgozott fedezéséig és a multinacionalis vallalatokra
szabott biztositasi szerz6désekig terjed.

Termékeink forgalmazasat és szolgaltatasaink nyujtasat tobbcsatornas stratégia szerint végezz(ik, és az Uj technoldgiakra is tamaszkodunk: nemcsak
ligynokok és pénziigyi tanacsadok globalis haldzatan keresztiil, hanem brokereken, banki biztositasi és kzvetlen csatornakon keresztill is, amelyek
lehetévé teszik az Ugyfelek szdmara, hogy informaciokhoz jussanak az alternativ termékekrdl, 6sszehasonlitsék a kivant termék lehetéségeit,
megszerezzék a kivant terméket, és élvezzék a kivalo értékesités utani szolgaltatas és tapasztalat elényeit.

Vezetdi és szervezeti szempontbdl elmondhato, hogy az Uj csoportszervezetben telies mértékben tiikrozédik a Csoport orszagos igazgatdinak
feleldsségi kore, és harom 8 piacon — Olaszorszégban, Franciaorszégban és Németorszagban —, valamint a kdvetkezd regiondlis strukturakban és
terlleteken mikddé Uzleti egységeket foglal magaban:

Olaszorszag;

Franciaorszag;

Németorszég;

Ausztria;

Svajc;

Kelet-Kézép-Eurdpa;

Spanyolorszag;

Portugalia;

Azsia;

Europe Assistance;

Banca Generali — Vagyonkezelés;

Eszkozkezelés;

A Csoport holdingtarsasagai és egyéb vallalatok, amelybe beletartoznak az anyavallalat menedzsment- és koordinacios tevékenységei, igy a
Csoport viszontbiztositasa, valamint a globalis izleti tevékenységek (Global Business Activities), tovabba egyéb pénziigyi holdingtarsasagok
és olyan nemzetkdzi szolgaltatok, amelyek nem tartoznak a fenti foldrajzi teriiletekhez.

A Csoport 2024. évi teljesitményérél elmondhatd, hogy a Csoport bruttd dijbevétele 95,2 milliard euréra nétt (+14,9%), ami életbiztositas
novekedésének (+19,2%) és a vagyon- és baleset-biztositasi szegmensnek (+7,7%) kdszonhetd.

Az életbiztositasi dijeldirasok19 61 434 millié eurtt tettek ki (+19,2% azonos feltételek mellett), ami az 6sszes Uzletag kzos érdeme. A megtakaritasi
és nyugdijbiztositasi iizletdg (+23,3%) kiiléndsen Olaszorszagban (+21,5%), Franciaorszagban (+65,3%) és Azsiaban (+30,5%) novekedett; a
védelmi izletag (+9,7%) majdnem az Gsszes orszagban nétt, ahol a Csoport jelen van, mig a befektetési egységhez kotott biztositasok tizletaganak
fejlédése (23,2%) kulondsen Olaszorszagra (+42,5%), Franciaorszagra (+23%) és Németorszagra (+11,2%) dsszpontosult.

A vagyon- és baleset-biztositasi dijak mindkét izletag pozitiv teljesitményének kdszonhetéen 33 756 millio eurdval zartak (+7,7% azonos feltételek
mellett).

Az Uj Uzleti terllet nyereségessége PVNBP-ben jelentds novekedést mutatott (+28,8%), és elérte az 51,8 milliard eurdt

A miikodési eredmény az életbiztositési, a vagyon- és baleset-biztositasi, valamint az eszkdz- és vagyonkezelési szegmensek pozitiv fejl6désének
készonhetéen 7,3 milliard euréra ndvekedett (+8,2%).

A nem mikddési eredmény —1255 millié eurd volt (2023. december 31-én: —1125 milli6 eurd).

A Csoporthoz kéthetd idészaki eredmény 3724 millié eurd volt, amely -0,6%-0s csokkenés a 2023. december 31-i 3747 millié eurdhoz képest.

Az eszkéz- és vagyonkezelési szegmens tizemi eredménye 1176 millié eurd volt (+22,6%).

A Csoport altal elfogadott lizleti modellben nincs valtozas.

IRANYITASI RENDSZER (B. SZAKASZ)

A Generali Csoport legfontosabb vallalatainak (biztositasi, viszontbiztositasi, vagyonkezelési, banki és egyéb jelentés egységek) vallalatiranyitasi
rendszerét a végsé anyavallalat kulén belsd rendelkezésekben hatarozza meg. Ezek a belsd szabalyok nevezetesen a kdvetkezékre térnek ki: az
bizottsagokra alkalmazando szerepkorok és feladatok, a kulcsfontossagu funkciok, a belsé iranyitasi és kockazatkezelési rendszer, a javadalmazast
szabalyozo elvek, a szakmai alkalmassagi és iizleti megbizhatdsagi kovetelmények, valamint a kiszervezés esetén alkalmazandd kdvetelmények.
A referenciaid6szak soran nem torténtek lényeges valtozasok az iranyitasi rendszer tekintetében.

KOCKAZATI PROFIL (C. SZAKASZ)

A Generali Csoportot féként piaci (pénzlgyi), hitel-, biztositasi, valamint mikddési kockazatok érintik. E kockazatok jellege és a Generali Csoport
atfogo kockazati profiljanak leirasa a C. szakaszban olvashato.

19 Beleértve 1566 millié (2023. december 31-ére atszamitva 1383 millio) eurd értéki dijelirast a befektetési szerzédésekbdl
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A Generali Csoport a szavatol6tSke-szlikségletet (SCR, Solvency Capital Requirement) a részleges belsé modell (PIM) segitségével méri. Az SCR
kiszamitasara a belsé modell (IM) segitségével keriil sor a pénzigyi, hitel-, élet- és nem-életbiztositasi kockazatok, valamint a legfontosabb jogi
személyekkel kapcsolatos miikddési kockazatok esetében. A belsé modell (IM) pontos képet ad azon 6 kockézatokrdl, amelyeknek a Csoport ki van
téve, és nemcsak az egyes kockazatok hatasat, hanem azok dsszesitett, a Csoport szavatol6tokéjére gyakorolt hatasat is méri. A belsé modell (IM)
hatalya ala nem tartozé biztositok és viszontbiztositok a tékekdvetelményt a standard formula alapjan szamitjak ki, mig mas pénzligyi szektorok
szabalyozott szervezetei (pl. bankok, nyugdijalapok és vagyonkezeldk) a tdkekdvetelmény kiszamitasat sajat agazati rendszereik alapjan végzik. Az
egyéb kockazatok mennyiségi és mindségi technikak segitségével kertilnek kiértékelésre.

Az elvégzett érzékenység- és szcendrioelemzések megerdsitik, hogy a Csoport leginkdbb a pénzlgyi piaci trendekkel szemben sérilékeny,
nevezetesen a kamatfelar ndvekedésével szemben kiilonésen az eurdpai allamkotvények esetében, a sajat téke csokkenésével, valamint kamatlabak
csokkenésével vagy ingadozasaval szemben. A Csoport még stresszforgatokényv esetén is szilard pozicioval rendelkezik, ami az atlagfutamidé-
eltérés korlatozottsaganak, a biztositastechnikai tartalékok j6 veszteségfelvevd-képességének, valamint a folyamatosan a portfélio atlagos hozama
alatt maradd &tlagos minimélis garancianak kdszénhetd.

Az el6z6 év tekintetében a 6 valtozas a Csoport szavatol6tdke-sziikségletének emelkedéséhez kdthetd, amelyet a pénziigyi kockazatok ndvekedése
idézett el; ennek elsédleges oka a részvénypiac pozitiv teljesitménye és a kapcsolodd hozamgérbék (EUR és CNY) lefelé mozgasa miatti
kamatkockazat-novekedés, valamint a hitelkockdzat-névekedés, amely mégétt foként a hozamgdrbék csokkenéséhez kététt mennyiségek
novekedése allt. Emellett a Csoport szavatolétéke-sziikségletének ndvekedéséhez az Azsiaban tapasztalt volumenndvekedés, valamint a Liberty
Seguros és a Conning vallalatok felvasarlasa is hozzajarult, amit csak részben ellenstlyozott néhany vallalat eladasa, ami a standard formulaban is
megjelenik?,

A TOKEMEGFELELES MEGALLAPITASA CELJABOL VEGZETT ERTEKELES (D. SZAKASZ)

AD. szakasz a Szolvencia II-hdz kapcsolddd eszkézok és forrasok értékelésének teljes attekintését tartalmazza. Az értékelés altalanossagban véve
gazdasagi, a piaccal dsszeegyeztethetd megkdzelitést alkalmaz, és olyan feltételezéseken alapul, amelyeket a piaci szereplék hasznalnanak az
azonos eszkdzok és kotelezettségek értékelésére (a Szolvencia Il iranyelv 75. cikkének megfelelen).

Az eszkozok és a biztositastechnikai tartalékokon kiviili forrasok elszamolasa az IFRS-szabvanyoknak és az ehhez kapcsolddo bizottsag Eurdpai
Unio altal jovahagyott IFRS-értelmezésének megfelel6en torténik a mérleg fordulonapja elétt, amennyiben azok a valds értéken torténd értékeléssel
dsszeegyeztethet6 értékelési modszereket tartalmaznak.

A Szolvencia Il rendelettel 6sszhangban a Generali Csoport 2024. december 31-én szamitott konszolidalt Szolvencia Il biztositastechnikai tartalékai
a 2023. december 31-én alkalmazott modszerekkel azonos modon, a forrasok és a kockazati rahagyas legjobb becslésének dsszegeként kertiltek
kiszamitasra.

Az alabbi tablazat a 2024. év végi és a 2023. év végi Szolvencia Il mérlegek dsszehasonlitasat tartalmazza. A 2023. év végétdl a 2024. év végéig
az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete 1014 millio euréval nd 46 470 millio eurordl 47 484 millio eurdra: a névekedés elsésorban a
normalizalt szavatol6tdke-generalds stabil hozzajérulasat21 tikrézi, amely a piaci valtozésok pozitiv hatdsaival egydtt tdbb mint ellentételezi a nem
gazdasagi valtozasokbdl, a szabalyozasi valtozasokbol és az év sorén kifizetett osztalékbdl eredd negativ hatasokat.

Szll mérleg

(millié EUR) 2024. 12. 31. 2023. 12. 31.
Uzleti vagy cégérték, halasztott szerzési koltségek és immateridlis javak 0 0
Halasztott adokovetelések 1384 1380
Sajat hasznalatt ingatlanok, gépek és berendezések 3238 3192
Eisféetlngléesl,;ak (az indexhez vagy befektetéshez kotott szerz6désekhez tartott eszkdzok 322 558 315 264
Indexhez vagy befektetéshez kétott szerz6désekhez tartott eszkézok 119 437 103 991
Kdlcsonok és jelzalogok 7726 5763
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtérilé dsszegek 6 310 6 338
Viszontbiztositasba vett biztositasi Ugyletekbél eredd letéti kdvetelések 2935 3261
Kovetelések 17 901 18 162
Sajat részvények 1302 321
Pénztar (készpénz és készpénz-egyenértékesek) 6 401 5865

20 A 2024. év végén a Tua Assicurazioni, a Generali Sigorta (Turkey) és a Generali Life Assurance Philippines (az utébbit a tervek szerint 2025 soran véglegesitik).

2L A normalizalt szavatolétske-generalas a szavatolotskének a vezetdi iranyitas vagy befolyas alatt all6, illetve az idészak elején varhaté tevékenységeknek tulajdonithaté névekedését
vagy csokkenését jelenti, és lizletdgankénti bontasban keril kimutatasra. Ez a szavatol6téke-sziikséglet normalizalt valtozasaval egyitt hozzajéarul a Szolvencia Il. szerinti normalizalt
tékeképzés meghatarozasahoz.
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Mashol nem szerepl6 egyéb eszk6zok 2949 2890
Osszes eszkoz 492 140 466 427
(millié EUR) 2024. 12. 31. 2023. 12. 31.
Biztositastechnikai tartalékok 394 733 370513
Flgg6 kotelezettségek 19 16
Nem biztositastechnikai tartalékok 1673 1747
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek 2 860 2992
Viszontbiztositoval szembeni letéti kbtelezettségek 1855 1754
Halasztott adokotelezettségek 9 359 9132
Kotelezettség, derivativak 2268 3139
Pénziigyi kotelezettségek 6 009 6176
Egyéb kotelezettségek 14 662 14 102
Alarendelt kotelezettségek 9 468 8562
Méashol nem szerepld egyéb kotelezettségek 1749 1824
Osszes kotelezettség 444 656 419 956
(millié EUR) 2024. 12. 31. 2023. 12. 31.
Az eszk0zok kotelezettségeket meghaladé tdbblete 47 484 46 470

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (viszontbiztositassal egyiitt szamitott) ndvekedése 2023. év végérdl 2024. év végére (+6,5%) féként
a gazdasagi valtozasoknak tudhatd be, kisebb mértékben pedig a tevékenységiink kiterjedésének valtozasa okozta, amit a Generali Seguros y
Reaseguros, S.A. felvasarlasa idézett el6.

A nem életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok (viszontbiztositassal egyltt szamitott) novekedése 2023. év végérdl 2024. év végére (+6,9%)
foként a tevékenységlink kiterjedésének valtozasa (amit a Generali Seguros y Reaseguros, S.A. felvasarlasa idézett eld), az idei év tokeképzése,
valamint az alacsonyabb diszkonthatas eredményezte.

Az el6z6 évvégi értékeléshez hasonlitva a miikodési feltételezések legjobb becsléseit érintd valtozasok az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok
tekintetében foként a visszavasarlasi feltevések Uj adatainak (Olaszorszagban, Németorszagban és Franciaorszagban), a nem életbiztositasi
biztositastechnikai tartalékok esetén pedig az Uj karigény-tapasztalatoknak tudhaték be.

Az értékelési modszerekkel kapcsolatban nem mutathatok ki jelentés valtozasok az eléz6 idészakhoz képest.

HOSSZU TAVU GARANCIALIS INTEZKEDESEK ALKALMAZASA

A Szolvencia Il altal megengedett, lehetséges hosszu tavu garanciaintézkedések keretében a Generali Csoport volatilitasi kiigazitast végez a
biztositastechnikai tartalékok értékelési gorbéje tekintetében annak érdekében, hogy megvizsgalhassa a biztositasi kotelezettségeket fedezd
eszkozok révén, kockazatmentes modon elérheté kiegészitd hozamot. Emellett az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé atmeneti
intézkedéseket a portugal portféliénal is alkalmaztuk.

Az aldbbiakban részletezzik az atmeneti intézkedések hatasat, valamint a volatilitdsi kiigazitdas nullara térténd bedllitisanak hatésat a
biztositastechnikai tartalékokra, a szavatolétokére és a szavatoldtoke-szikségletre.
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Az 4dtmeneti id6szak hatasa a biztositastechnikai tartalékokra és a nullara beallitott volatilitasi kiigazitas hatasa 2024. december 31-én

A biztositastechnikai

tartalékokra és a Az atmenel

volatilitasi rendelkezések A nullara  beéllitott
(milli6 EUR) G hatasa a volatilitasi  kiigazitas

kiigazitasokra e . .

.. . biztositastechnikai hatasa

vonatkoz6 atmeneti .

. tartalékokra

Osszegek
Biztositastechnikai tartalékok — viszontbiztositas nélkl 388 423 103 2064
Alapvet6 szavatolotéke 46 472 -74 -1336
A Csoport szavatol6tdke-sziikséglet biztositasara hasznalt szavatolotékéje 49 066 -74 -1336
Szavatolotéke-szikséglet (SCR) 23 396 20 6 026

TOKEKEZELES (E. SZAKASZ)

A Csoport szabalyokat hataroz meg az anyavallalat és a Csoportot alkotd kiilonbdz6 jogi személyek tékekezelési tevekenységeit illetden.

A t6kekezelési tevékenységek célja olyan kdzos iranyitasi elvek és szabvanyok létrehozasa a Szavatolétéke-kezelési és -iranyitasi eljarasokhoz,
amelyek megfelelnek a vonatkozé szabalyozasi kdvetelményeknek és jogi kereteknek mind a Csoport szintjén, mind helyi szinten, és dsszhangban
A 2024. december 31-i t6kehelyzetet az alabbiakban mutatjuk be. Az E. szakasz részletes attekintést nyUjt a Szavatol6téke-szerkezetet, valamint a
szavatol6toke-szlikségletet illetden.

TOKEMEGFELELESI MUTATO

A 2024. év végén a Csoport tdkehelyzete szilardnak bizonyul, a tékemegfelelési mutatd 209,7%-os (a 2023. év végén 219,9% volt). A normalizalt
t6keképzés robusztus hozzajarulasanak hatasat tobb mint felemésztették a felvasarlasi miveletek (elsédlegesen a Liberty Seguros felvasarlasa), a
gazdasagi valtozasok (féként a kilfoldi allamkétvények kamatkilonbozetei és a csokkend kamatlébak, amelyeket részben ellensulyozott a
részvénypiac pozitiv teliesitménye), a nem gazdasagi jellegii valtozasok (leginkabb az olasz- és franciaorszagi torlések trendje, valamint a kapcsolodd
feltételezések valtozasa, amelyeket részben ellensulyozott a szavatolotdke-sziikséglet tokefedezeti és kockazatcsokkentési tevékenységek miatti
csokkenése), a szabalyozasi valtozasok (tlinyomorészt az EIOPA altal az év elején bevezetett intézkedések, valamint a Generteltél az Assicurazioni
Generalihoz athelyezett hatrasorolt kotelezettségek beszamitasanak ellehetetleniilése), valamint a (z el6z6 negyedévben kibocsatott hatrasorolt
kotelezettségek levonasaval szamolt idészaki osztalék és részveny-visszavasarlasi program miatti) tékemozgasok.

Tokemegfelelési mutatd

(millio EUR) 2024.12. 31. 2023.12.31.
A Csoport szavatolotdke-szikseglet (SCR) biztositasara hasznalt szavatolotékéje (GOF) 49 066 49 041
Szavatol6tSke-sziikséglet (SCR) 23396 22304
A szavatolétéke-sziikséglet feletti tobblet 25670 26 736
Tokemegfelelési mutato 209,7% 219,9%

A CSOPORT SZAVATOLOTOKEJE

2024. december 31-én a Csoport szavatol6tdkéje 49 066 millio eur6t tett ki. A 2023. december 31-i eredményhez képest a Csoport szavatolétokéje
+0,1%-kal n6tt, ami dsszesen 25,4 millié eurd netto eltérést jelent.

2024-ben a Csoport szavatolotékéje tovabbra is kivalo mindsegi tokebdl all. Az 1. szintli t6kerész az 6sszes tdkének mintegy 84,2%-at teszi ki (2023-
ban 85,6%), a 2. szint a 15,4%-at (2022-ben 13,9%), a 3. szint pedig mindéssze a 0,4%-at (ugyanannyit, mint 2023-ban).
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A Csoport szintek szerint felosztott szavatolétokéje

1. szint - 1. szint -

(millié EUR) Osszesen Korlatlan korlatozoft 2. szint 3. szint
A Csoport szavatolotbke-sziikséglet elérését célzo

szavatolotokéje — 2024. 12. 31. 49,066 39,905 1425 7933 202
A Csoport szavatolotke-szikséglet elérését célzd szavatolotokéje 49 041 40593 1404 6832 11
-2023.12. 31.

Véltozas 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET

A szavatolot6ke-szikséglet (SCR) dsszege 23 396 millio eurd (a 2023. év végén 22 304 millio eurd). A f6 kockazatokat a pénzlgyi és a
hitelkockazatok jelentik, amelyek aranya az egyéb kockazatokkal végzett diverzifikaciot kovetéen rendre 44,8% (a 2023. év végén 43,3%), illetve
25,2% (a 2023. év végén 25,3%). Az élet-/betegségbiztositasi s a nem-életbiztositasi kockazatok a diverzifikaciot kovetden rendre 5,2%-ot (a 2023.
év végén 5,3%), illetve 15,8%-ot (a 2023. év végén 16,4%) tesznek ki. A miikddési kockazat aranya a diverzifikaciot kovetden 6,3% (a 2023. év
Vvégén 6,5%).
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Podsumowanie

WPROWADZENIE

Grupa Generali - objeta zakresem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) (zwanej dalej dyrektywa Wyptacalnos¢ 1) — jest zobowigzana do
przygotowania wiasnego sprawozdania na temat wyptacalno$ci i kondycji finansowej (SFCR).

Jest to zgodne z dyrektywg Wyptacalnosé Il wdrozong dekretem legislacyjnym 209/2005, jak réwniez z rozporzadzeniem delegowanym 2015/35/WE
(,akt delegowany”) i zwigzanymi z nim wytycznymi. Oprécz wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu europejskim sprawozdanie zawiera réwniez
informacje odnoszace sie do rozporzadzenia IVASS nr 33/2016.

Szczegoétowa tres¢ SFCR jest okreslona przez prawo pierwotne i jego $rodki wykonawcze. Do celdw wyptacalnosci te ostatnie dostarczajg
szczegotowych informacii na temat istotnych aspektow dziatalnosci, takich jak opis dziatan i wynikow zaktadu, system zarzadzania, profil ryzyka,
wycena aktywow i pasywow oraz zarzadzanie kapitatem.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.

Celem SFCR jest zwigkszenie przejrzystosci na rynku ubezpieczen za pomoca natozenia na zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji obowigzku
publicznego ujawniania sprawozdania na temat ich wyptacalno$ci i kondycji finansowej przynajmniej raz w roku.

Posiadacze polis i beneficjenci sg gtéwnymi adresatami SFCR odnoszacymi korzysci ze zwiekszonej dyscypliny rynkowej, ktéra zacheca do
stosowania najlepszych praktyk, jak rowniez z wiekszego zaufania do rynku, co prowadzi do lepszego zrozumienia branzy.

Nastepujace elementy sg przedmiotem audytu przeprowadzanego przez spotke KPMG S.p.A. zgodnie z art. 47-septies, paragraf 7 i 191, paragraf 1,
litera b), punkty 2) i 3) dekretu legislacyjnego 209/2005 i rozporzadzeniem IVASS nr 42/2018: bilans Grupy i zwigzana z nim wycena dla celéw
wyptacalnosci, zawarte we wzorze ,S.02.01.02 Bilans” oraz w sekcji D ,Wycena dla celéw wyptacalno$ci”, fundusze wtasne dopuszczone na pokrycie
wymogdw kapitatowych Grupy, zawarte we wzorze ,S.23.01.22 Fundusze wiasne” oraz w sekcji E.1 ,Fundusze wtasne”, a takze kapitatowy wymog
wyptacalnosci Grupy i minimalny skonsolidowany wymadg kapitatowy Grupy, zawarte we wzorze ,S.25.05.22 Kapitatowy wymog wyptacalno$ci — dla
grup stosujacych model wewnetrzny (czesciowy lub petny)” oraz w sekcji ,E.2 Kapitatowy wymog wyptacalno$ci i minimalny wymaog kapitatowy”.
Niniejszy dokument ma strukture wymagang w zataczniku XX do aktéw delegowanych.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu przedstawiono w milionach EUR, chyba Ze zaznaczono inaczej. Dlatego suma kazdej zaokraglonej
kwoty moze czasami rozni¢ sie od catkowitej zaokraglonej sumy. Wszystkie szablony sprawozdan ilosciowych (QRT) przedstawione sg w tysigcach
EUR.

Zmiany sktadek, przyptywow netto z polis ubezpieczeniowych na zycie i nowych przedsiewzie¢ przedstawiono w ujeciu rownowaznym (przy statych
kursach wymiany i zakresie konsolidacji).

Uzyte terminy i skroty dostepne sq w Stowniczku na korcu niniejszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zatwierdzono przez Zarzad Assicurazioni Generali S.p.A. 23 kwietnia 2025 r.
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DZIALALNOSC | WYNIKI (SEKCJA A)

Od 1831 roku Assicurazioni Generali S.p.A. jest jednym z najwigkszych globalnych graczy na rynku ubezpieczen i zarzadzania aktywami.
Zatrudniamy 87 tys. pracownikow i 161 tys. agentow obstugujacych 71 min klientow. Mozemy poszczyci¢ sie wiodaca pozycja w Europie oraz rosnaca,
obecnoscia w Azji i Ameryce tacinskiej.

Opracowujemy dla naszych klientéw proste, zintegrowane, dostosowane do ich potrzeb i konkurencyjne rozwigzania w zakresie ubezpieczen na
zycie oraz ubezpieczen majatkowych i wypadkowych: nasza oferta obejmuje polisy oszczednosciowe, indywidualne i rodzinne, polisy zwigzane z
jednostkami funduszy inwestycyjnych, a takze polisy komunikacyjne OC, mieszkaniowe, wypadkowe i zdrowotne, jak réwniez zaawansowane
ubezpieczenia ryzyk komercyjnych i przemystowych oraz plany dostosowane do potrzeb firm miedzynarodowych.

Nasze produkty i ustugi dystrybuujemy w oparciu o strategie wielokanatowa, wykorzystujac przy tym nowe technologie: nie tylko globalng sie¢
agentéw i doradcow finansowych, ale réwniez brokeréw, bankowo$¢ ubezpieczeniowa, i kanaty bezposrednie, ktore umozliwiaja klientom uzyskanie
informacji na temat alternatywnych produktéw, poréwnanie opcji dla pozadanego produktu, nabycie preferowanego produktu oraz skorzystanie z
naszej obstugi posprzedaznej i szerokiego do$wiadczenia.

Z punktu widzenia zarzadzania nowa organizacja Grupy w petni odzwierciedla obowigzki menedzeroéw krajowych Grupy i sktada sie z jednostek
biznesowych dziatajacych na trzech gtownych rynkach — we Wioszech, Francji i w Niemczech — oraz w nastepujacych strukturach regionalnych i
obszarach:

Wiochy;

Francja;

Niemcy,

Austria,

Szwajcaria;

Europa Srodkowo-Wschodnia (CEE),

Hiszpania

Portugalia

Azja;

Europ Assistance

Banca Generali — zarzadzanie majatkiem;

zarzadzanie aktywami;

Holdingi i inne spotki, ktore obejmujg dziatalnos¢ jednostki dominujacej w zakresie zarzadzania i koordynowania, w tym rowniez dziatalno$¢
reasekuracyjng Grupy, a takze Global Business Activities i inne finansowe spétki holdingowe oraz dostawcéw ustug miedzynarodowych
nieuwzglednionych w wymienionych wcze$niej rejonach geograficznych.

W poréwnaniu z wynikami Grupy za 2024 r. sktadki przypisane brutto Grupy wzrosty do 95,2 mid EUR (+14,9%) na skutek wzrostu w segmentach
ubezpieczen na zycie (+19,2%) oraz ubezpieczen majatkowych (+7,7%).

Skfadki z tytutu ubezpieczen na zycie22 wyniosty 61 434 min EUR (+19,2% w ujeciu réwnowaznym) dzieki wktadowi wszystkich linii biznesowych.
Linia produktow oszczednosciowych i emerytalnych (+23,3%) wzrosta w szczegdlnosci we Wioszech (+21,5%), Franciji (+65,3%) i w Azji (+30,5%);
linia ubezpieczen ochronnych (+9,7%) wzrosta w prawie wszystkich krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, podczas gdy poprawa w linii
produktow powigzanych z funduszami inwestycyjnymi (+23,2%) koncentruje sie w szczegdlnosci we Wioszech (+42,5%), Francji (+23,1%) i w
Niemczech (+11,2%).

Skfadki z tytutu ubezpieczen majatkowych i osobowych wyniosty 33 756 min EUR (+7,7% w ujeciu réwnowaznym) dzieki dobrym wynikom w obu
liniach biznesowych.

Rentownos¢ nowych przedsiewziec liczona wedtug PVNBP wzrosta znaczaco (+28,8%), osiggajac 51,8 mid EUR.

Wynik operacyjny wzrést do 7,3 mid euro (+8,2%) dzigki wzrostowi w segmentach ubezpieczen na zycie, ubezpieczen majatkowych i osobowych
oraz zarzadzania aktywami i majatkiem.

Wynik pozaoperacyjny wyniost -1255 min EUR (-1125 min EUR na 31 grudnia 2023 r.).

Wynik okresu przypadajacy na Grupe wynidst 3724 min EUR, co oznacza spadek o +0,6% w poréwnaniu z 3747 min EUR na 31 grudnia 2023 r.
Wynik operacyjny segmentu zarzadzania aktywami i majatkiem wyniost 1176 min EUR (+22,6%).

Nie ma zadnych zmian w przyjetym przez Grupe modelu biznesowym.

SYSTEM ZARZADZANIA (SEKCJA B)

System zarzadzania korporacyjnego w najwazniejszych spotkach Grupy Generali (ubezpieczeniowych, reasekuracyjnych, zarzadzajacych aktywami,
bankowych i innych znaczacych podmiotach) jest okreslony przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla w specjalnych przepisach
wewnetrznych. W szczegélnoSci te wewnetrzne uregulowania obejmujq zasady dotyczace: jako$ciowego i ilosciowego sktadu organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego (Administrative, Management or Supervisory Body — AMSB), jego kompetencji i odpowiednich
komitetéw; rél i obowigzkow, ktore majg by¢ przypisane komitetom zarzadzajacym i zarzadcom wyzszego szczebla; kluczowych funkcji, systemu
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem; zasad regulujacych kwestie wynagrodzen; wymogdw dotyczacych kwalifikacji oraz outsourcingu.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne istotne zmiany w systemie zarzadzania.

22 Obejmuje to sktadki z kontraktéw inwestycyjnych w wysokosci 1566 min EUR (1383 min EUR na 31 grudnia 2023 r.).
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PROFIL RYZYKA (SEKCJA C)

Grupa Generali jest w wigkszo$ci narazona na ryzyko rynkowe (finansowe), kredytowe, operacyjne i zwigzane z zawieraniem umow
ubezpieczeniowych. Charakter tych ryzyk oraz ogoiny opis profilu ryzyka Grupy Generali przedstawiono w sekcji C.

Grupa Generali ocenia swoj kapitatowy wymog wyptacalnosci (Solvency Capital Requirement — SCR) za pomoca opracowanego przez Grupe
cze$ciowego modelu wewnetrznego (Partial Internal Model — PIM). Kapitatowy wymég wyptacalnosci (SCR) jest obliczany za pomoca modelu
wewnetrznego (IM) dla ryzyka finansowego, kredytowego, ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie i innych niz na zycie, a takze dla ryzyka
operacyjnego dla najbardziej istotnych podmiotéw prawnych. IM zapewnia doktadng wizualizacje gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa,
mierzac nie tylko wptyw kazdego z tych ryzyk z osobna, ale rowniez ich taczny wplyw na $rodki wiasne Grupy. Podmioty ubezpieczeniowe i
reasekuracyjne nieobjete IM obliczajg wymog kapitatowy na podstawie standardowego wzoru, natomiast podmioty regulowane z innych sektorow
finansowych (np. banki, fundusze emerytalne i podmioty zarzadzajace aktywami) obliczajg wymag kapitatowy w oparciu o wtasny system sektorowy.
Pozostate ryzyka sg oceniane za pomoca technik ilosciowych i jakosciowych.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci i scenariuszy potwierdzaja, ze Grupa jest najbardziej podatna na tendencje panujace na rynkach finansowych,
w szczegoInosci na zwiekszenie spreadu kredytowego na europejskich obligacjach rzadowych, zmniejszenie kapitatu wtasnego, a takze zmniejszanie
lub zmienno$¢ stdp procentowych. Grupa ma silng pozycje, nawet w scenariuszach skrajnych, dzieki ograniczonej luce czasowej, dobrej zdolnoSci
pokrywania strat przez rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz $redniemu minimalnemu zwrotowi z gwarancji, ktory jest stabilnie nizszy niz Sredni
zwrot z portfela.

Gtéwna zmiana w stosunku do poprzedniego roku zwigzana jest ze wzrostem SCR Grupy spowodowanym wzrostem ryzyka finansowego, gtéwnie
w zwigzku z pozytywnymi wynikami rynku akcji i ze wzrostem ryzyka stopy procentowej w odniesieniu do tendencji spadkowej powigzanych krzywych
dochodowosci (EUR i CNY) oraz wzrostu ryzyka kredytowego, gtéwnie dotyczacego wzrostu wolumenéw powiazanych z tendencjq spadkowa
krzywych dochodowosci. Ponadto wzrost SCR Grupy wynika réwniez ze wzrostu wolumenu dziatalnosci odnotowanego w Azji oraz przeje¢ Liberty
Seguros i spotek Conning, tylko czesciowo skompensowanych przez zbycie niektorych spotek modelowanych za pomoca standardowego wzoru?3,

WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI (SEKCJA D)

Sekcja D zawiera petny przeglad wyceny aktywow i pasywow oparty na dyrektywie Wyptacalnos¢ Il. Ogolng zasadg wyceny jest ekonomiczne, spojne
z rynkiem podejscie wykorzystujace zatozenia, ktore uczestnicy rynku stosowaliby przy wycenie tego samego sktadnika aktywow lub pasywéw (art.
75 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il).

W szczegdlnosci, aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sg ujmowane zgodnie ze standardami MSSF oraz
interpretacjami MSSF dokonywanymi przez odpowiedni komitet zatwierdzony przez Unie Europejska przed dniem bilansowym, o ile zawierajg one
metody wyceny zgodne z wyceng warto$ci godziwej.

Zgodnie z dyrektywa Wyptacalnos¢ Il skonsolidowane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Wyptacalno$¢ Il Grupy Generali na 31 grudnia 2024 r.
zostaty obliczone jako suma najlepszego oszacowania zobowigzan i marginesu ryzyka przy zastosowaniu tych samych metod jak na 31 grudnia 2023
r.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie miedzy bilansem Wyptacalno$¢ Il na koniec 2024 r. a bilansem na koniec 2023 r. Od konca 2023 r. do
kofca 2024 r. nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami wzrosta 0 1014 min EUR, z 46 470 min EUR do 47 484 min EUR. Wzrost ten odzwierciedla
gtéwnie solidny wkiad znormalizowanego generowania funduszy wiasnych24, ktéry w potaczeniu ze wzrostem wartosci godziwej Banca Generali z
nadwyzka zrownowazyt negatywny wptyw fuzji i przeje¢, wahan rynkowych i pozaekonomicznych, zmian regulacyjnych i dywidendy wyptaconej w
ciggu roku.

Bilans WII
(mIn EUR) 31.12.2024 31.12.2023
Wartos¢ firmy, DAC oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1384 1380
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na

. 3238 3192
uzytek wiasny
Inwejtstyqe (inne niz akty\./v.a pomadgne pa potrzeby kontraktéw indeksowanych i 322 558 315 264
powigzanych z funduszami inwestycyjnymi)
Aktywa pqgladane r.1a pptrzeby kontraktéw indeksowanych i powigzanych z 119 437 103 991
funduszami inwestycyjnymi
Kredyty i hipoteki 7726 5763
Wartosci mozliwe do odzyskania z tytutu reasekuracji 6310 6338

2 Wedtug stanu na koniec 2024 r. Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turcja) i Generali Life Assurance Philippines (ta ostatnia ma zosta¢ sfinalizowana w 2025 r.).

24 Znormalizowane generowanie funduszy wiasnych odzwierciedla wzrost lub spadek funduszy wiasnych, ktére mozna przypisa¢ dziatalnosci bedacej pod kontrolg albo wptywem
kierownictwa czy oczekiwanej na poczatku okresu, i jest podzielone wedtug rodzajéw dziatalnosci. Wraz ze znormalizowang wariacjg kapitatowego wymogu wyptacalnosci przyczynia
sie ono do okreslenia znormalizowanego generowania kapitatu Wyptacalno$¢ Il.
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Naleznosci depozytowe od cedentow 2935 3261
Naleznosci 17 901 18 162
Udziaty wtasne 1302 321
Gotbéwka i ekwiwalenty gotowki 6401 5865
Pozostate aktywa, niewykazane gdzie indziej 2949 2890
Aktywa ogotem 492 140 466 427
(min EUR) 31.12.2024 31.12.2023
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 394 733 370513
Zobowigzania warunkowe 19 16
Rezerwy inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1673 1747
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 2860 2992
Naleznosci depozytowe od reasekuratoréw 1855 1754
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9359 9132
Instrumenty pochodne 2268 3139
Zobowigzania finansowe 6009 6176
Zobowigzania 14 662 14 102
Zobowigzania podporzgdkowane 9468 8562
Pozostate zobowigzania, niewykazane gdzie indziej 1749 1824
Zobowigzania ogétem 444 656 419 956
(min EUR) 31.12.2024 31.12.2023
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami 47 484 46 470

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieczeniach na zycie, bez uwzglednienia reasekuracji, od korica 2023 r. do konca 2024 r.
(+6,5%), wynika gtéwnie z likwidacji, wahar ekonomicznych oraz, w mniejszym stopniu, ze zmian strukturalnych po przejeciu Generali Seguros y
Reaseguros, S.A.

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych innych niz dotyczace ubezpieczen na zycie, bez uwzglednienia reasekuracji, od konca 2023 r. do
konca 2024 r. (+6,9%), wynika gtéwnie ze zmian strukturalnych (po przejeciu Generali Seguros y Reaseguros, S.A.) generowania w biezacym roku i
nizszego efektu dyskontowania.

W poréwnaniu z wyceng na koniec poprzedniego roku wptyw wynikajacy z aktualizacji zatozen operacyjnych najlepszych szacunkéw wynika gtéwnie,
w przypadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie, z aktualizacji zatozen dotyczacych wykupdw (we Wioszech, w
Niemczech i we Francji) oraz, w przypadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych innych niz dotyczace ubezpieczen na zycie, z nowego systemu w
zakresie roszczen.

Nie wystepuijq istotne zmiany w zakresie metodologii wyceny w poréwnaniu z poprzednim okresem.

STOSOWANIE DLUGOTERMINOWYCH SRODKOW ZABEZPIECZAJACYCH

Sposrdd mozliwych diugoterminowych $rodkéw zabezpieczajacych dopuszczonych w ramach dyrektywy Wyptacalno$¢ Il Grupa Generali
dostosowuje krzywa wyceny wykorzystywang przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z korektg z tytutu zmiennosci, aby uwzgledni¢
dodatkowy zwrot mozliwy do osiagniecia w sposéb wolny od ryzyka dzieki aktywom zabezpieczajacym zobowigzania ubezpieczeniowe. Ponadto
zastosowano $rodki przejsciowe dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla portfela portugalskiego.

Ponizej przedstawiono wptyw $rodkow przejsciowych i zmiany korekty z tytutu zmienno$ci na zero na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, fundusze
wiasne i kapitatowy wymag wyptacalnoci.

Wplyw srodkow przejsciowych na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz wplyw zerowej korekty z tytutu zmiennosci na 31.12.2024 r.
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Kwota ze $rodkiem
przejsciowym na

Wptyw  kwoty  ze

reze techniczno- srodka Wotyw zerowe]
(min EUR) rwy . . przejsciowego  na korekty z  tytutu

ubezpieczeniowe i ) . -

rezerwy techniczno- zmiennosci
korekta z tytulu . .
. - ubezpieczeniowe

zmiennoSci
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — bez uwzglednienia reasekuracji 388 423 103 2064
Podstawowe $rodki wtasne 46 472 -74 -1336
Fundusze wtasne Grupy na spetnienie wymogéw SCR 49 066 -74 -1336
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci (SCR) 23396 20 6026

ZARZADZANIE KAPITALEM (SEKCJA E)

Grupa okresla zasady zarzadzania kapitatem w jednostce dominujacej i podmiotach prawnych Grupy Kapitatowe.

Dziatania w zakresie zarzadzania kapitatem majq na celu ustalenie wspéinych zasad i standardéw przeprowadzania procedur zarzadzania i kontroli
funduszy wtasnych zgodnie z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi i ramami prawnymi zarowno na poziomie Grupy, jak i na poziomie lokalnym
oraz zgodnie z akceptowanym poziomem ryzyka i strategia Grupy Generali.

Ponizej przedstawiono pozycje kapitatowg na 31 grudnia 2024 r. Sekcja E zawiera szczegdtowy przeglad struktury funduszy wiasnych oraz
sktadnikow zwigzanych z kapitatowymi wymogami wyptacalnoci.

WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI

Na koniec 2024 r. pozycja kapitatowa Grupy jest solidna, ze wspétczynnikiem wyptacalno$ci na poziomie 209,7% (219,9% na koniec 2023 r.). Solidny
wktad znormalizowanego generowania kapitatu zostat z nadwyzka zniwelowany przez wpltyw operacji fuzji i przeje¢ (gtéwnie w wyniku przejecia
Liberty Seguros), wahan ekonomicznych (gtéwnie z powodu rozszerzenia spreadéw niekrajowych obligacji skarbowych i spadajacych stép
procentowych, cze$ciowo ztagodzonych pozytywnymi wynikami na rynku akcji), wahan pozaekonomicznych (gtéwnie z powodu trendu dotyczacego
czasu trwania ubezpieczenia we Wioszech i Francji oraz aktualizacji powigzanych zatozen, czeSciowo skompensowanych spadkiem SCR,
wynikajacym gtéwnie z dziatan zabezpieczajacych kapitat i zmniejszajacych ryzyko), zmiany regulacyjne (w duzej mierze dotyczace zmian
wprowadzonych przez EIOPA na poczatku roku oraz niekwalifikowalno$ci diugu podporzadkowanego przeniesionego z Genertel do Assicurazioni
Generali) oraz zmiany kapitatowe (wynikajace z wptywu przewidywanej dywidendy za okres, a takze programu wykupu akcji, po odliczeniu emisji
dtugu podporzadkowanego zakoAczonej w ostatnim kwartale).

Wspoétczynnik wyptacalnosci

(min EUR) 31.12.2024 31.12.2023
Fundusze wtasne Grupy (GOF) na spetnienie wymogéw SCR 49 066 49 041
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci (SCR) 23396 22 304
Nadwyzka nad SCR 25670 26 736
Wspétczynnik wyptacalnosci 209,7% 219,9%

FUNDUSZE WEASNE GRUPY

Fundusze wtasne Grupy na 31 grudnia 2024 r. wynosza 49 066 min EUR. W poréwnaniu z wynikiem na 31 grudnia 2023 r. fundusze wtasne Grupy
zwigkszyty sie 0 +0,1%, przy czym catkowita zmiana netto wyniosta 25,4 min EUR.

W 2024 r. fundusze wiasne Grupy nadal sktadajq si¢ z kapitatu wysokiej jakosci. Poziom 1 stanowi okoto 84,2% catosci (85,6% w 2023 r.), poziom 2
stanowi 15,4% (13,9% w 2022 r.), a poziom 3 jedynie 0,4% catosci (tyle samo co w 2023 r.).
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Fundusze wiasne Grupy wedtug podziatu na poziomy

Poziom 1 - Poziom 1 -

(min EUR) tacznie . . . Poziom2  Poziom 3
nieograniczony  ograniczony

Fundusze wlasne Grupy na speinienie wymogéw SCR - 49 066 39 905 1425 7533 202

31.12.2024

Fundusze wiasne Grupy na spetnienie wymogow SCR - 49 041 40593 1404 6832 11

31.12.2023

Zmiana 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI

Kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) wynosi 23 396 min EUR (22 304 min EUR na koniec 2023 r.). Gtéwne rodzaje ryzyka to ryzyko finansowe i
kredytowe, ktdre stanowig odpowiednio 44,8% (43,3% na koniec 2023 r.) i 25,2% (25,3% na koniec 2023 r.) po dywersyfikacji z innymi rodzajami
ryzyka. Ryzyka w ubezpieczeniach na zycie / zdrowotnych i innych stanowig odpowiednio 5,2% (5,3% na koniec 2023 r.) i 15,8% (16,4% na koniec
2023 r.). Ryzyko operacyjne wynosi 6,3% (6,5% na 2023 r.) po dywersyfikacji.
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Rezumat

INTRODUCERE

Grupul Generali, care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind initierea si
desfasurarea activitétii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (in continuare, Directiva Solvabilitate II), este obligat s& intocmeasca propriul
Raport privind solvabilitatea si situatia financiara (RSSF).

Aceasta se efectueaza in conformitate cu Directiva Solvabilitate II, implementata prin Decretul legislativ 209/2005, precum si cu Regulamentul delegat
2015/35/CE (,Actul delegat”) si Ghidurile aferente. Pe langa cerintele Regulamentului european, raportul contine si informatii relevante conform
Regulamentului IVASS nr. 33/2016.

Continutul specific al RSSF este definit de legislatia primara si de masurile de implementare a acesteia. Tn scopuri de solvabilitate, cele din urma
ofera informatii detaliate cu privire la aspectele esentiale ale activitatilor economice, cum ar fi descrierea activitatilor si a performantei societatii,
sistemul de guvernanta, profilul de risc, evaluarea activelor si a obligatiilor, precum si gestionarea capitalului.

Prezentul raport se referd la perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2024.

Obiectivul RSSF 1l reprezinta cresterea transparentei pe piata asigurérilor, prin obligarea societatilor de asigurare si reasigurare sa faca public, cel
putin anual, un raport cu privire la solvabilitatea si situatia financiara proprii.

Principalii adresanti ai RSSF sunt titularii de polite si beneficiarii, care beneficiaza de o disciplina sporité a pietei ce incurajeaza cele mai bune practici,
precum si de o incredere mai mare a pietei, care conduce la 0 mai buna intelegere a afacerilor.

Urmétoarele parti sunt supuse activitatilor de audit, conform Articolului 47f, paragraful 7 si 191, paragraful 1, litera b), punctele 2) si 3) din Decretul
legislativ 209/2005 si Regulamentul IVASS Nr. 42/2018 din partea companiei KPMG S.p.A.: bilantul contabil al Grupului si evaluarea aferenta in
scopuri de solvabilitate, inclusa in modelul ,Bilantul contabil S.02.01.02” si in Sectiunea D, ,Evaluarea in scopuri de solvabilitate”, fondurile proprii
eligibile pentru a acoperi cerintele de capital ale Grupului, incluse in modelul ,Fonduri proprii S.23.01.22” si in sectiunea E.1,Fonduri proprii’; Cerinta
de Capital de Solvabilitate a Grupului si Cerinta Minima de Capital consolidat al Grupului, incluse in modelul ,Cerinta de Capital de Solvabilitate
pentru grupurile care utilizeaza formula standard si modelul intern partial S.25.05.22" si in Sectiunea ,E.2 Cerinta de Capital de Solvabilitate si Cerinta
Minima de Capital”.

Prezentul document respecta structura prevazuta de Anexa XX a Actelor delegate.

Toate sumele incluse in acest raport sunt prezentate in milioane de euro (milioane €), exceptie fiind cele raportate diferit. Prin urmare, totalul fiecarei
sume rotunjite poate diferi uneori de totalul rotunjit. Toate Modelele de raportare cantitativa (QRT) sunt prezentate in mii de euro (mii €).
Modificarile primelor, ale fluxurilor nete de asigurari de viata si noile afaceri au fost prezentate in termeni echivalenti (la cursuri de schimb constante
si la nivelul consolidarii).

Termenii si acronimele utilizate sunt disponibile in Glosarul de la sfarsitul acestui raport.

Acest raport a fost aprobat de Consiliul de Administratie al Assicurazioni Generali S.p.A. la data de 23 aprilie 2025.
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ACTIVITATE S| PERFORMANTA (SECTIUNEA A)

Din 1831, Assicurazioni Generali S.p.A. este unul dintre cei mai mari jucatori globali din domeniul asigurarilor si al gestionérii activelor. Cu 87.000 de
angajati si 161.000 de agenti care se ocupé de 71 de milioane de clienti, detinem o pozitie de varf in Europa si ne extindem din ce in ce mai mult in
Asia si America Latina.

Dezvoltam solutii simple, integrate, personalizate si competitive de asigurari de viata si de proprietate si impotriva accidentelor pentru clientii nostri:
oferim diverse optiuni, de la polite de economii, de protectie individuala si familiala, polite unit-linked, precum si polite de asigurare auto pentru
raspundere civila (RCA) fata de terti, polite pentru locuinta, impotriva accidentelor si de sanatate, pana la acoperirea sofisticata a riscurilor comerciale
si industriale si planuri personalizate pentru companii multinationale.

Ne distribuim produsele si ne oferim serviciile printr-o strategie multicanal, bazandu-ne totodata pe tehnologii noi: pe langa reteaua internationald de
agenti si consultanti financiari am adaugat brokeri, canale bancassurance si canale directe care le permit clientilor s& obtina informatii despre produse
alternative, sa compare optiuni pentru produsul dorit, sa achizitioneze produsul preferat si sa se bazeze pe un serviciu si o experienta post-vanzari
excelente.

Din punct de vedere organizational si de management, noua organizare a Grupului reflecta pe deplin responsabilitatile managerilor de la nivel national
din cadrul Grupului si consta in unitati economice care isi desfasoara activitatea pe trei piete principale - Italia, Franta si Germania - si in urméatoarele
structuri si zone regionale:

ltalia;

Franta;

Germania;

Austria;

Elvetia;

Europa Centrala si de Est (ECE);

Spania;

Portugalia;

Asia;

Europe Assistance;

Banca Generali - Gestionarea Averii;

Gestionarea Activelor;

Holdingurile din cadrul Grupului si alte societati care desfasoara activitati de gestionare si coordonare, inclusiv societatile de reasigurare ale
Grupului, precum si Global Business Activities si alte holdinguri financiare si furnizori de servicii la nivel international neinclusi in zonele
geografice anterioare.

Cu referire la performanta Grupului pentru anul 2024, primele brute subscrise ale Grupului au crescut la 95,2 miliarde € (+14,9%), determinate de
performanta cresterii asigurarilor de viata (+19,2%) si segmentului P&C (+7,7%).

Primele de asigurari de viata 25s- au ridicat la 61.434 de milioane € (+19,2% in termeni echivalenti) datorita contributiei tuturor liniilor de afaceri. Linia
de economii si pensii (+23,3%) a crescut in special in ltalia (+21,5%), Franta (+65,3%) si Asia (+30,5%); Linia de protectie (+9,7%) a crescut in
aproape toate tarile in care Grupul Tsi desfasoara activitatea, in timp ce imbunatatirea liniei pe baza de unitati (+23,2%) este concentrata in special
in ltalia (+42,5%), Franta (+23,1%) si Germania (+11,2%).

Primele P&C au crescut la 33.756 milioane € (+7,7% in termeni echivalenti) datorita performantei celor doua linii de activitate.

Rentabilitatea noii productii, masuratd in termeni PVNBP, a inregistrat o crestere semnificativa (+28,8%), ajungand la 51,8 miliarde €.

Rezultatul operational a crescut la 7,3 miliarde € (+8,2%), datoritd evolutiei pozitive a segmentelor Asigurari de viata, P&C si Gestionarea Activelor
si Averii.

Rezultatul non-operational a insumat -1.255 milioane € (-1.125 milioane € la data de 31 decembrie 2023).

Rezultatul perioadei atribuibil Grupului a fost de 3.724 milioane €, in scédere cu +0,6% faté de 3.747 milioane € din data de 31 decembrie 2023
Rezultatul operational al segmentului Gestionarea Patrimoniului si Activelor s-a ridicat la valoarea de 1.176 milioane € (+22,6%).

Nu exista modificari la nivelul modelului de afaceri adoptat de Grup.

SISTEMUL DE GUVERNANTA (SECTIUNEA B)

Sistemul de guvernanta corporativa al celor mai relevante societéti din cadrul Grupului Generali (societétile de asigurare, reasigurare, management
al activelor, bancile si alte entitati semnificative) este definit in prevederile interne specifice ale socitatii-mama absolute. Aceste reglementari interne
includ Tn special reguli cu privire la: structura cantitativd si calitativd a organului administrativ, de conducere sau de supraveghere (AMSB),
competentele acestuia si comitetele relevante; rolurile si responsabilitatile care urmeaza a fi atribuite conducerii superioare si comitetelor de
management, functiile cheie, sistemul de control intern si de management al riscurilor, principiile care reglementeaza remunerarea, cerintele privind
competenta si onorabilitatea, precum si cerintele aplicabile externalizarii.

Tn cursul perioadei de referinta nu a avut loc nicio modificare esentiala a sistemului de guvernant.

PROFILUL DE RISC (SECTIUNEA C)

Grupul Generali este expus in principal riscurilor de piata (financiare), de credit, de subscriere si operationale. Natura acestor riscuri si descrierea
generald a profilului de risc al Grupului Generali sunt furnizate in sectiunea C.

% Inclusiv primele din contracte de investitii, in valoare de 1.566 milioane € (1.383 milioane € la 31 decembrie 2023).
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Grupul Generali isi masoara Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) cu ajutorul Modelului Intern Partial (MIP). SCR este calculat cu Modelul Intern
(MI) pentru riscurile de subscriere pentru componenta financiara, de credit, de viata si non-viata si pentru riscurile operationale pentru entitétile juridice
cele mai relevante. Ml ofera o reprezentare exacta a principalelor riscuri la care este expus Grupul, masurand nu doar impactul fiecarui risc individual,
dar si impactul combinat al acestora asupra fondurilor proprii ale Grupului. Societatile de asigurare si de reasigurare care nu sunt incluse in domeniul
de aplicare al Ml calculeaza cerinta de capital pe baza formulei standard, in timp ce alte entitati financiare (de ex., banci, fonduri de pensii si manageri
de active) calculeaza cerinta de capital pe baza propriului regim sectorial specific. Alte riscuri sunt evaluate prin intermediul tehnicilor cantitative si
calitative.

Analizele de sensibilitate si ale scenariilor efectuate confirma faptul ca Grupul este, in principal, vulnerabil Ia tendintele pietei financiare, in special la
extinderea spread-ului de credit, mai ales la obligatiunile de stat europene, la reducerea capitalurilor proprii, precum si la reducerea sau volatilitatea
ratelor dobanzilor. Grupul are o pozitie solida, chiar si in scenarii de stres, datorita timpilor de duratd limitata, unei bune capacitati de absorbtie a
pierderilor de catre provizioanele tehnice si unei garantii minime medii care este constant mai mica decét rentabilitatea medie a portofoliului.
Principala schimbare fata de anul precedent este legata de cresterea SCR-ului Grupului, determinata de o crestere a riscurilor financiare, in principal
din cauza performantei pozitive a pietei de capital si a cresterii riscului de dobé&nda datorita miscarilor descrescatoare ale curbelor de randament
aferente (EUR si CNY), precum si de o crestere a riscurilor de credit, in principal datorita cresterii volumelor legate de miscérile descrescatoare ale
curbelor de randament. In plus, cresterea SCR-ului Grupului este determinata si de cresterea volumului de afaceri inregistrat in Asia si de achizitiile
Liberty Seguros si ale companiilor Conning, doar partial compensate de vanzarile unor companii modelate in Formula standard?.

EVALUAREA iN SCOP DE SOLVABILITATE (SECTIUNEA D)

Sectiunea D include o prezentare generald completa a evaludrii activelor si pasivelor Solvabilitate Il. Principiul general al evaludrii il reprezinta o
abordare economica, consecventa cu piata, pe baza scenariilor pe care participantii la piata le-ar utiliza in evaluarea aceluasi activ sau datorie
(articolul 75 din Directiva Solvabilitate I1).

Activele si pasivele in special, Tn afara rezervelor tehnice, sunt recunoscute in conformitate cu standardele IFRS si interpretérile IFRS efectuate de
catre Comitetul aferent aprobat de Uniunea Europeana nainte de data bilantului contabil, cu conditia ca acestea sa includa metode de evaluare
compatibile cu masurarea valorilor juste.

In conformitate cu Regulamentul privind Solvabilitatea I, provizioanele tehnice consolidate, prevazute conform regulamentului Solvabilitate I, ale
Grupului Generali la data de 31 decembrie 2024 au fost calculate ca fiind suma dintre cea mai buna estimare a pasivelor si marja de risc, adoptand
aceleasi metodologii utilizate la 31 decembrie 2023.

In tabelul de mai jos este prezentaté o comparatie intre bilantul contabil conform Solvabilitate |1 de la sfarsitul anului 2024 si cel de la sfarsitul anului
2023. De la sfarsitul anului 2023 pana la sfarsitul anului 2024, excesul de active fata de pasive creste cu 1.014 milioane €, ajungand de la 46.470
milioane € la 47,484 milioane €: cresterea reflecta in principal contributia excelenta a generarii de fonduri proprii normalizate, 27care, impreund cu
cresterea valorii Banca Generali, a compensat mai mult decat impactul negativ al fuziunilor si achizitiilor, variatiilor pietei si non-economice,
modificarile reglementative si dividendele platite in cursul anului.

Bilant contabil Sl

(milioane €) 31.12.2024 31.12.2023
Fond comercial, cheltuieli de achizitie améanate si active necorporale 0 0
Creante din taxe amanate 1.384 1.380
Proprietati imobiliare, instalatii si echipamente detinute pentru uz propriu 3.238 3.192
Investitii (altele decat activele detinute pentru contractele index-linked si unit-linked) 322.558 315.264
Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked 119.437 103.991
Tmprumuturi si credite ipotecare 7.726 5.763
Sume recuperabile din contracte de reasigurare 6.310 6.338
Depozite catre societati cedente 2.935 3.261
Creante 17.901 18.162
Actiuni proprii 1.302 321
Numerar si echivalente de numerar 6.401 5.865
Alte active care nu figureaza in alta parte 2.949 2.890

% a sfarsitul anului 2024, Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turcia) si Generali Life Assurance Philippines (ultima fiind planificata a fi finalizata in 2025).

2" Generarea fondurilor proprii normalizate reprezinté cresterea sau scaderea propriilor fonduri aferente activitatilor sub controlul sau influenta conducerii sau asteptate la nceputul
perioadei si divizate dupa sector de activitate. Alaturi de variatia normalizatd a Cerintei de Capital de Solvabilitate (SCR), contribuie la determinarea generarii de capital normalizat
Solvabilitate II.
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Total active 492.140 466.427
(milioane €) 31.12.2024 31.12.2023
Provizioane tehnice 394.733 370.513
Datorii contingente 19 16
Provizioane, in afara provizioanelor tehnice 1.673 1.747
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 2.860 2.992
Depozite de la reasiguratori 1.855 1.754
Datorii privind impozitele amanate 9.359 9.132
Instrumente derivate pasive 2.268 3.139
Pasive financiare 6.009 6.176
Datorii 14.662 14.102
Pasive subordonate 9.468 8.562
Alte pasive care nu figureaza in alta parte 1.749 1.824
Total pasive 444.656 419.956
(milioane €) 31.12.2024 31.12.2023
Surplus de active fata de pasive 47.484 46.470

Cresterea provizioanelor tehnice din segmentul de asigurari de viata, inainte de reasigurare, de la sfarsitul anului 2023 la sférsitul anului 2024 (+6,5%),
este explicatd in principal prin desfasurarea provizioanelor, variatile economice si, intr-o masura mai mica, prin variatia perimetrului ca urmare a
achizitiei Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

Cresterea provizioanelor tehnice din segmentul non-viata, inainte de reasigurare, de la sférsitul anului 2023 la sférsitul anului 2024 (+6,9%), este
explicata in principal prin variatia perimetrului (datorita achizitiei Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), generarea din anul curent si prin efectul mai
mic al actualizarii valorii.

Comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, impactul actualizérilor presupunerilor operationale ale celor mai bune estimari provine in
principal, pentru provizioanele tehnice din segmentul asigurérilor de viatd, din actualizarea presupunerilor de renuntare (in ltalia, Germania si Franta)
si, pentru provizioanele tehnice din segmentul non-viatd, din noua experienta a cererilor de despagubire.

Nu exista modificari semnificative de raportat cu privire la evaluarea metodologiilor, comparativ cu perioada anterioara.

UTILIZAREA MASURILOR AFERENTE GARANTIILOR PE TERMEN LUNG

Printre posibilele masuri de garantare pe termen lung permise in cadrul Solvabilitate II, Grupul Generali ajusteaza curba evaluarii utilizata la calculul
rezervelor tehnice cu ajustarea volatilitatii, pentru a lua in considerare randamentul suplimentar care poate fi obtinut fara riscuri de activele care
garanteaza obligatiile de asigurare. In plus, masurile tranzitorii privind provizioanele tehnice din segmentul de asigurari de viatd au fost aplicate
portofoliului din Portugalia.

Impactul masurilor tranzitorii si cel al unei setari la zero a ajustarii volatilitdtii asupra provizioanelor tehnice, a fondurilor proprii si a cerintei de capital
de solvabilitate sunt raportate mai jos.

Impacturile masurilor tranzitorii asupra provizioanelor tehnice si impactul setérii la zero a ajustarii volatilitatii, la data de 31.12.2024

Suma cu masuri

L Impactul  masurilor Impactul  setarii
tranzitorii asupra

la

(milioane €) .. tranzitorii asupra zero a  ajustarii
rezervelor tehnice si ) e
. ... rezervelor tehnice volatilitatii
ajustarea volatilitatii ’

Provizioane tehnice — valoare netad dupa deducerea reasigurarilor 388.423 103 2.064

Fonduri proprii de baza 46.472 -74 -1.336
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Fonduri proprii ale Grupului pentru indeplinirea SCR 49.066 -74 -1.336

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 23.396 20 6.026

GESTIONAREA CAPITALULUI (SECTIUNEA E)

Grupul defineste principiile activitatilor de gestionare a capitalului ale societatii-mama si ale entitatilor juridice din Grup.

Activitétile de gestiune a capitalului urmaresc sa stabileasca principii directoare si standarde comune pentru desfasurarea procedurilor de gestionare
si control al fondurilor proprii in conformitate cu cerintele de reglementare si cadrele legislative relevante atét la nivel de Grup, cét si la nivel local, si
in conformitate cu nivelul de apetit pentru risc si strategia Grupul Generali.

Pozitia capitalului la data de 31 decembrie 2024 este prezentatd mai jos. Sectiunea E ofera o prezentare detaliata a structurii fondurilor proprii,
precum si a componentelor legate de cerintele de capital de solvabilitate.

RATA DE SOLVABILITATE

La sfarsitul anului 2024, pozitia capitalului Grupului este confirmata ca fiind solida, cu o rata de solvabilitate de 209,7% (219,9% la sfarsitul anului
2023). Contributia solida a generarii de capital normalizat a fost mai mult decat compensaté de efectul operatiunilor de fuziuni si achizitii (determinata
in principal de achizitia Liberty Seguros), variatiile economice (in principal din cauza largirii spread-urilor obligatiunilor guvernamentale non-domestice
si a scaderii ratelor dobanzilor, partial atenuate de performanta pozitiva a pietei de capital), variatiile non-economice (in mare parte din cauza trendului
de renuntare la polite in Italia si Franta si actualizarea presupunerilor corespunzatoare, partial compensate de scaderea SCR, determinata in principal
de activitatile de protectie a capitalului propriu si de reducerea riscurilor), modificarile reglementarilor (in mare parte atribuite schimbérilor introduse
de EIOPA la inceputul anului si ineligibilitdtii datoriilor subordonate transferate de la Genertel la Assicurazioni Generali) si miscérile de capital
(rezultand din impactul dividendului previzibil pentru perioada si al programului de rascumpérare a actiunilor, net de emisiunea de datorie subordonata
finalizata in ultimul trimestru).

Rata de solvabilitate

(milioane €) 31.12.2024 31.12.2023
Fonduri proprii ale Grupului (GOF) pentru indeplinirea SCR 49.066 49.041
Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 23.396 22.304
Surplus fata de SCR 25.670 26.736
Rata de solvabilitate 209,7% 219,9%

FONDURILE PROPRII ALE GRUPULUI

Fondurile proprii ale Grupului se ridica la 49.066 milioane € la data de 31 decembrie 2024. n comparatie cu rezultatul de la data de 31 decembrie
2023, fondurile proprii ale Grupului au crescut cu +0,1%, cu o variatie totala netd de 25,4 milioane €.

Fondurile proprii ale Grupului in 2024 raman compuse in principal din capital de inalta calitate. Nivelul 1 reprezinta aproximativ 84,2% din total (85,6%
in 2023), Nivelul 2 reprezinta 15,4% (13,9% in 2022) si Nivelul 3 doar 0,4% din total (la fel ca in 2023).

Fondurile proprii ale Grupului in functie de nivel

" Nivelul 1 - Nivelul 1 - . .
(milioane €) Total e u . IV? u. Nivelul 2 Nivelul 3
nerestrictionat  restrictionat

Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii SCR -

31.12.2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202

Fondurile proprii ale Grupului in vederea indepliniri SCR -

31122023 49.041 40.593 1.404 6.832 211

Modificare 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%
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CERINTA DE CAPITAL DE SOLVABILITATE

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) se ridica la suma de 23.396 milioane € (22.304 milioane € la sfarsitul anului 2023). Riscurile principale sunt
reprezentate de riscurile financiare si de credit, care reprezinta 44,8% (43,3% la sférsitul anului 2023) si 25,2% (25,3% la sfarsitul anului 2023) dupa
diversificare cu alte riscuri. Riscurile de subscriere pentru asigurarile de viata/sanatate si non-viata reprezinta 5,2% (5,3% la sférsitul anului 2023) si,
respectiv, 15,8% (16,4% la sférsitul anului 2023). Riscul operational reprezinté 6,3% (6,5% la sfarsitul anului 2023) dupa diversificare.
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Zhrnutie

UvoD

V zmysle pdsobnosti smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost Il) (dalej len smernica Solventnost Il) je skupina Generali povinna vypracovat viastnt spravu o solventnosti a finanénej situacii (SFCR).
Toto nariadenie je v stlade so smernicou Solventnost' Il implementovanou legislativnym dekrétom 209/2005, ako aj s delegovanym nariadenim
2015/35/ES (,delegované nariadenie®) a stvisiacimi smernicami. Popri poziadavkach eurdpskeho nariadenia sprava obsahuje aj informéacie tykajuce
sa nariadenia Talianskeho Uradu pre regulaciu poistenia (IVASS) €. 33/2016.

Konkrétny obsah spravy o solventnosti a finan¢ne;j situacii (SFCR) je definovany primarnymi pravnymi predpismi a ich vykonavacimi opatreniami. Na
Ucely solventnosti uvadzaju tieto opatrenia podrobné informéacie o zakladnych aspektoch ¢innosti, ako st opis aktivit a vysledky podnikania, systém
riadenia, rizikovy profil, ocefiovanie aktiv a pasiv a riadenie kapitalu.

Tato sprava sa vztahuje na obdobie od 1. januara do 31. decembra 2024.

Cielom SFCR je zvysit transparentnost na poistnom trhu tak, ze poistovne a zaistovne minimalne raz za rok zverejnia spravu o svojej solventnosti
a financnej situacii.

Hlavnymi adresatmi SFCR su poistenci a prijemcovia, ktori vyuzivaju zvySenu trhovd disciplinu podporujicu osvedéené postupy, ako aj vyssiu doveru
trhu, ktora vedie k lepSiemu pochopeniu podnikania.

Podla ¢lanku 47 ods. 7 a ¢lanku 191 ods. 1 pism. b) bodov 2) a 3) legislativneho dekrétu ¢. 209/2005 a nariadenia IVASS ¢. 42/2018 su predmetom
auditorskej Cinnosti spolo¢nosti KPMG S.p.A. tieto asti: sivaha skupiny a suvisiace ocenenie na Ucely solventnosti, zahrnuté vo vykaze ,S.02.01.02
Stvaha“ a v ¢asti D ,Ocenenie na Ucely solventnosti‘; viastné zdroje pouzitelné na krytie kapitalovych poZiadaviek skupiny, zahrnuté vo vykaze ,S.23
.01.22 Vlastné zdroje* a v oddiele E.1 Vlastné zdroje; kapitalova poziadavka na solventnost’ skupiny a minimaina konsolidovana kapitalova
poziadavka skupiny zahrnuté vo vzore ,S.25.05.22 Kapitalova poziadavka na solventnost — pre skupiny pouzivajlce interny model (Ciastocny alebo
Uplny)* a v oddiele ,E.2 Kapitalova poziadavka na solventnost a minimalna kapitalova poziadavka'.

Tento dokument sa riadi Strukturou, ktorl pozaduje Priloha XX delegovanych nariadeni.

VSetky sumy v tejto sprave st uvedené v miliénoch eur (mil. eur), pokial nie je uvedené inak. Preto sa sucet jednotlivych zaokrahlenych sum niekedy
moZe liSit od celej zaokrihlenej sumy. VSetky tdaje v kvantitativnych vykazoch (QRT) sa uvadzaju v tisicoch eur (tis. eur).

Zmeny v poistnom, Cisté prijmy z oblasti Zivotného poistenia a nova obchodné &innost boli prezentované na porovnatefnom zéklade (pri konStantnych
vymennych kurzoch a rozsahu konsolidacie).

Pouzité terminy a skratky su k dispozicii v slovniku na konci spravy.

Tuto spravu schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. diia 23. aprila 2025.
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CINNOST A VYSLEDKY (CAST A)

Od roku 1831 je spolonost Assicurazioni Generali S.p.A. jednym z najvéaéSich globalnych hraov v odvetvi poistenia a riadenia aktiv. S 87 tisic
zamestnancami a 161 tisic agentmi, ktori obsluhuji 71 miliénov zakaznikov, drzime veduice postavenie v Eurépe a rastdicu pritomnost v Azii a
Latinskej Amerike.

Pre nasich zékaznikov vytvarame jednoduché, integrované, Specializované a konkurencieschopné rieSenia v oblasti Zivotného poistenia a poistenia
majetku a zodpovednosti za Skodu — ponukame Siroku Skalu poistnych zmldv od sporenia, ochrany jednotlivcov a rodin a investi¢ného zivotného
poistenia cez zakonné poistenie motorovych vozidiel (MTPL), poistenie domacnosti, Urazové poistenie a zdravotné poistenie, az po sofistikované
krytie komer&nych a priemyselnych rizik a individualne plany pre nadnérodné spolo¢nosti.

Distribuciu produktov a poskytovanie sluzieb realizujeme na zaklade stratégie, ktoré sa opiera o viaceré kanaly, ako aj nové technolégie. Vyuzivame
teda nielen globalnu siet agentov a financnych poradcov, ale aj maklérov, bankopoistenie a priame kanaly, ktoré klientom umoziuju ziskat informacie
o alternativnych produktoch, porovnat' si moznosti pre hladany produkt a ziskat zvoleny produkt aj kvalitny nasledny servis s vynikajlicou skisenostou
pre zakaznika.

Z hradiska riadenia a organizacie tato nova organizacia Skupiny plne odraza zodpovednost riaditelov v jednotlivych krajinach Skupiny a pozostava
z organizaénych utvarov pdsobiacich na troch hlavnych trhoch, v Taliansku, Franclzsku a Nemecku, a v nasledujtcich regionalnych $truktirach
a oblastiach:

Taliansko;

Francuzsko;

Nemecko;

Rakusko;

Svajgiarsko;

Stredna a vychodna Eurdpa (SVE);

Spanielsko;

Portugalsko;

Azia:

Europe Assistance

Banca Generali — Riadenie majetku;

Riadenie aktiv;

Holdingové spolo¢nosti a iné spolo¢nosti skupiny, medzi ktoré patria aj riadiace a koordinaéné ¢innosti materskej spoloCnosti vratane zaistenia
Skupiny, globalnych obchodnych aktivit a inych financnych holdingovych spolo¢nosti a dodavatelov medzinarodnych sluzieb, ktori neboli
zahrnuti do predchadzajlcich geografickych oblasti.

S odkazom na hospodarske vysledky Skupiny za rok 2024 sa hrubé predpisané poistné Skupiny zvysSilo na 95,2 miliardy € (+14,9 %), €o bolo
podporené rastom segmentu Zivotného poistenia (+19,2 %) a segmentu P&C (+7,7 %).

Zivotné poistné predstavovalo28 61 434 mil. € (+19,2 % pri nezmenenych podmienkach), pricom k rastu prispeli véetky obchodné linie. Segment
sporenia a dochodkov rastol 0 23,3 %, vyrazne najma v Taliansku (+21,5 %), Franclzsku (+65,3 %) a Azii (+30,5 %). Linia ochrany si polepsila o
9,7 % vo vacsine krajin, kde skupina pdsobi. Segment unit-linked produktov vzrastol 0 23,2 %, a to najma v Taliansku (+42,5 %), Francuzsku (+23,1
%) a Nemecku (+11,2 %).

Poistné segmentu P&C vzrastlo na 33 756 mil. € (+7,7 % v ekvivalentnom vyjadreni) vdaka vysledkom oboch predmetov podnikania.

Ziskovost nového obchodu merana podla ukazovatela PVNBP zaznamenala vyrazny narast (+28,8 %), pri¢om dosiahla 51,8 miliardy €.
Prevadzkovy vysledok vzrastol na 7,3 miliardy € (+8,2 %), a to vdaka pozitivnemu vyvoju segmentov Zivotného poistenia, nezivotného poistenia a
spravy majetku.

Neprevadzkovy vysledok dosiahol hodnotu —1 255 miliénov € (- 1,125 miliénov € 31. decembra 2023).

Vysledok obdobia priraditefného skupine dosiahol 3 724 miliénov €, ¢o predstavuje pokles 0 —0,6 % v porovnani s 3 747 milionmi € k 31. decembru
2023.

Hospodarsky vysledok segmentu Riadenie aktiv a majetku predstavoval 1 176 miliénov € (+22,6 %).

V obchodnom modeli zavedenom Skupinou nenastali ziadne zmeny.

SYSTEM RIADENIA (CAST B)

Podnikovy systém riadenia najdoleZitejSich spolonosti skupiny Generali (poistenie, zaistenie, riadenie aktiv, bankovnictvo a iné vyznamné subjekty)
vymedzuje hlavna materska spolocnost vo vyhradenych internych predpisoch. Tieto interné predpisy obsahuji najma pravidla tykajuce sa:
kvalitativneho a kvantitativneho zlozenia spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu (AMSB, z angl. ,Administrative, Management or Supervisory
Body*), jeho pravomoci a prisludnych vyborov, tloh a zodpovednosti, ktoré maju byt pridelené ¢lenom vrcholového manazmentu a riadiacim vyborom,
klucovych funkcii, systému internej kontroly a riadenia rizik, hlavnych zasad odmefovania, vhodnych a riadnych poziadaviek, ako aj poziadaviek
platnych pre outsourcing.

Pocas referenéného obdobia nedoslo k ziadnym podstatnym zmenam v systéme riadenia.

RIZIKOVY PROFIL (CAST C)

Skupina Generali je vystavena prevazne trhovym (finan¢nym), Uverovym, upisovacim a operaCnym rizikdm. Povaha tychto rizik a celkovy opis
rizikového profilu skupiny su uvedené v Casti C.

2 \/ratane poistného z investiénych zmlav vo vyske 1 566 mil. € (1 383 mil. € k 31. decembru 2023).
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Skupina Generali vykazuje svoju kapitalovl poZiadavku na solventnost (SCR) pomocou Ciastkového interného modelu (PIM). Kapitélova poziadavka
na solventnost (SCR) sa urcuje podla interného modelu (IM) za finanéné a tverové riziko a upisovacie rizika Zivotného a nezivotného poistenia, ako
aj pre operacné rizika, pokial ide o0 najvyznamnejsie pravnické osoby. Model IM poskytuje presnu reprezentaciu hlavnych rizik, ktorym je Skupina
vystavena, pricom meria nielen dopad kazdého jednotlivého rizika, ale aj ich kombinovany vplyv na vlastné zdroje Skupiny. Subjekty vykonavajuce
poistovaciu a zaistovaciu €innost, ktoré nie su zaclenené do IM, vykonavaju vypocCet kapitalovej poziadavky podfa Standardného vzorca, kym
regulované subjekty inych finanénych sektorov (napr. banky, déchodkové spravcovské spoloCnosti a spravcovia majetku) urCuju kapitalova
poZiadavku podfa svojho sektorového reZimu. Ostatné riziké sa hodnotia s pouZitim kvantitativnych a kvalitativnych technik.

Uskuto¢nené analyzy citlivosti a scenarov potvrdzujl, ze Skupina je najviac ohrozena vyvojom na finanénych trhoch, najma vzhladom rozsirenie
kreditného rozpétia konkrétne talianskych Statnych dihopisov, znizenie akcii, ako aj znizenie alebo volatilitu Urokovych sadzieb. Skupina vykazuje
solidnu poziciu aj v stresovych scenaroch, a to vdaka obmedzenej zmene Urokovych sadzieb na trhovi hodnotu kapitalu, dobrej absorpénej
schopnosti technickych rezerv a priemernej minimalnej zaruke, ktora je stabilne nizSia ako priemerna navratnost' portfélia.

Hlavnou zmenou oproti predchadzajucemu roku je nérast skupinového ukazovatela SCR, ktory bol spdsobeny zvySenim finanénych rizik — najma v
dosledku pozitivneho vyvoja akciového trhu a nérastu Urokového rizika v suvislosti s poklesom vynosovych kriviek (EUR a CNY), ako aj zvySenim
kreditnych rizik vyvolanym rastom objemov stvisiacich s poklesom tychto kriviek. Dalim faktorom narastu skupinového SCR bol rast podnikania v
Azii a akvizicia spolonosti Liberty Seguros a Conning, pricom dopad tychto akvizicii bol len ¢iastoéne znizeny predajom niektorych spolognosti
modelovanych podla $tandardného vzorca?.

OCENOVANIE NA UGELY SOLVENTNOSTI (CAST D)

V Casti D sa uvadza Uplny prehlad ocenenia aktiv a pasiv podla smernice Solventnost Il. VSeobecnym principom oceriovania je ekonomicky, trhovo
konzistentny pristup vyuZzivajuci predpoklady, ktoré by U€astnici trhu pouZili pri ocefiovani toho istého aktiva alebo pasiva (¢lanok 75 smernice
Solventnost II).

Prislusny vybor schvaleny Eurépskou Uniou uznava predovSetkym aktiva a pasiva iné ako technické rezervy podla medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznictva a interpretacii medzinarodnych $tandardov financného vykaznictva pred datumom zverejnenia stvahy za predpokladu, ze
zahfmaju metddy ocefovania, ktoré su v sulade s ocefiovanim redlnou hodnotou.

Technické rezervy skupiny Generali konsolidované podla nariadenia Solventnost' Il k 31. decembru 2024 boli vypocitané ako sucet najlepSieho
odhadu pasiv a rizikovej marze, pri¢om boli prijaté rovnaké metodiky ako k 31. decembru 2023.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie stvahy podla smernice Solventnost' Il z konca roka 2024 a z konca roka 2023. Od konca roku 2023
do konca roku 2024 vzrastol nadbytok aktiv nad zavazkami o 1 014 miliénov €, ¢o znamena zmenu z 46 470 miliénov € na 47 484 miliénov €: toto
zvySenie reflektuje najmé vyborny prinos generovania kapitélu, ktory spolu s pozitivnymi vplyvmi rozdielov na trhu, kompenzuje negativne vplyvy
vyplyvajlce z neekonomickych rozdielov, regulaénych zmien a dividend vyplatenych pocas roka.30

Suvaha podla smernice Sli

(v milionoch €) 31.12.2024 31.12.2023
Goodwill, ¢asovo rozli§ené obstaravacie naklady a nehmotny majetok 0 0
Odlozené danové pohladavky 1384 1380
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 3238 3192
Lnov;:g:\iz I(iisr;é/)ako aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na 322 558 315 264
Aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na podielové listy 119 437 103 991
Uvery a hypotéky 7726 5763
Pohladavky zo zaistenia 6 310 6 338
Vklady pri aktivnom zaisteni 2935 3261
Pohladavky 17 901 18 162
Vlastné akcie 1302 321
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6 401 5865
VSetky ostatné aktiva, inde neuvedené 2949 2 890
Aktiva celkom 492 140 466 427

29K zaveru roka 2024: Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turecko) a Generali Life Assurance Philippines (s planovanym ukon&enim poéas roka 2025).

30 Normalizované generovanie vlastnych prostriedkov predstavuje zvySenie alebo zniZenie vlastnych prostriedkov pripisatelné &innostiam pod riadiacou kontrolou alebo vplyvom alebo
ocakavané na zaciatku obdobia a je rozdelené podla predmetu podnikania. Spolu s normalizovanou odchylkou kapitalovej poziadavky na solventnost prispieva k uréovaniu generovania
normalizovaného kapitalu podla smernice Solventnost Il.
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(v milionoch €) 31.12.2024 31.12.2023
Technické rezervy 394 733 370513
Podmienené zavazky 19 16
Rezervy iné ako technickeé rezervy 1673 1747
Zavazky z déchodkovych davok 2 860 2992
Vklady od zaistovatelov 1855 1754
Odlozené danové zavazky 9 359 9132
Zavazky z derivatov 2268 3139
Finan¢né zavazky 6 009 6176
Z&vazky 14 662 14 102
Podriadené zavazky 9 468 8 562
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené 1749 1824
Zavazky celkom 444 656 419 956
(v miliénoch €) 31.12.2024 31.12.2023
Prebytok aktiv nad zavazkami 47 484 46 470

Narast technickych rezerv v zivotnom poisteni, pred zohladnenim zaistenia, od konca roka 2023 do konca roka 2024 (+6,5 %) je vysvetleny najma
rozpadom diskontovania, ekonomickymi odchylkami a v men$ej miere aj zmenou konsolidacného celku po akvizicii spolo¢nosti Generali Seguros y
Reaseguros, S.A.

Narast technickych rezerv v neZivotnom poisteni, pred zohfadnenim zaistenia, od konca roka 2023 do konca roka 2024 (+6,9 %) je vysvetleny najma
zmenou konsolidaéného celku (v dosledku akvizicie spolo¢nosti Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), tvorbou rezerv v beznom roku a niz§im
efektom diskontovania.

V porovnani s ocenenim na konci predchéadzajuceho roka vyplyva vplyv aktualizacie najlepSieho odhadu prevadzkovych predpokladov najmé — pri
technickych rezervach v zivotnom poisteni — z aktualizacie predpokladov ohladom odkupov (v Taliansku, Nemecku a Francuzsku) a — pri
technickych rezervach v nezivotnom poisteni — z novej Skodovej skusenosti.

V metodike oceriovania neboli v porovnani s predchadzajicim obdobim zaznamenané ziadne vyznamné zmeny.

VYUZITIE DLHODOBYCH ZARUCNYCH OPATRENI

Spomedzi moznych dihodobych zaruénych opatreni, ktoré st povolené v ramci smernice Solventnost I, skupina Generali upravuje ocenovaciu krivku
pouzitu pri vypocte technickych rezerv s Upravou volatility, aby zohladnila dodatogny vynos, ktory mozu aktiva kryjice zavazky z poistnych zmliv
dosiahnut bezrizikovym spésobom. Na portugalské portfélio boli taktieZ uplatnené prechodné opatrenia na technické rezervy v zivotnom poisteni.
Vplyv prechodnych opatreni a vplyv prechodu na nulovu korekciu volatility na technické rezervy, viastné zdroje a kapitalov poziadavku na
solventnost je vykazany nizSie.

Vplyv prechodnych opatreni a vplyv nulovej korekcie volatility na technické rezervy k 31.12.2024

Suma po_uplatneni Vplyv  prechodnych Vplyv prechodu na

(v miliénoch €) prechoqnych . opatreni na nulovd korekciu
opatreni a korekcie o e
S technické rezervy volatility
volatility
Technické rezervy — bez zaistenia 388 423 103 2064
Zakladné vlastné zdroje 46 472 -74 -1336
Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR 49 066 -74 -1336

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 23 396 20 6 026
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RIADENIE KAPITALU (CAST E)

Skupina definuje zasady riadenia kapitalovych ¢innosti materskej spoloénosti a pravnickych oséb Skupiny.

Cinnosti v oblasti riadenia kapitalu majii za ciel stanovit spoloéné hlavné zasady a normy na vykonavanie riadiacich a kontrolnych postupov tykajtcich
sa vlastnych zdrojov v sulade s prisluSnymi regulaénymi poziadavkami a legislativnymi rémcami na trovni Skupiny aj na miestnej trovni a v stlade
s ochotou podstupovat rizika a stratégiou riadenia skupiny Generali.

s kapitalovymi poZiadavkami na solventnost.

UKAZOVATEL PLATOBNEJ SCHOPNOSTI

Na konci roka 2024 bola kapitalova pozicia skupiny potvrdena ako stabilna s ukazovatelom platobnej schopnosti na drovni 209,7 % (219,9 % na
konci roku 2023). Silny prispevok normalizovanej tvorby kapitalu bol viac nez kompenzovany vplyvom M&A operacii (najmé akviziciou spolognosti
Liberty Seguros), ekonomickych odchylok (najmé v désledku rozsirovania spreadov Statnych dihopisov mimo doméace trhy a poklesu urokovych
sadzieb, ktoré boli ¢iastocne zmiernené pozitivnym vyvojom akciovych trhov), neekonomickych odchylok (najmé v désledku trendu poklesov v
Taliansku a Franctzsku a aktualizacie stvisiacich predpokladov, Ciastoéne kompenzované znizenim SCR v nadvaznosti najma na aktivity sdvisiace
so zabezpecenim vlastného imania a deriskingom), regulaénych zmien (najma zmien zavedenych organom EIOPA na zaiatku roka a
neakceptovatelnosti podriadeného dihu prevedeného z Genertelu na Assicurazioni Generali) a kapitalovych pohybov (stvisiacich s vplyvom
oCakavanej dividendy za dané obdobie a programom spatného odkupu akcii, po zohladneni vydania podriadeného dlhu v poslednom Stvrtroku).

Ukazovatel platobnej schopnosti

(v miliénoch €) 31.12.2024 31.12.2023
Vlastné zdroje Skupiny (GOF) na krytie SCR 49 066 49 041
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 23 396 22 304
Prebytok nad SCR 25670 26736
Ukazovatel platobnej schopnosti 209,7% 219,9 %

VLASTNE ZDROJE SKUPINY

Vlastné zdroje skupiny k 31. decembru 2024 predstavuji 49 066 mil. €. V porovnani s vysledkom k 31. decembru 2023 sa vlastné zdroje skupiny
zvysili 0 0,1 % s celkovou €istou odchylkou vo vyske 25,4 milidna eur.

Vlastné zdroje skupiny za rok 2024 nadalej tvoril vysoko kvalitny kapital. Trieda 1 predstavuje priblizne 84,2 % z celkovej vysky (85,6 % v roku 2023)
Trieda 2 tvori 15,4 % (13,9 % v roku 2022) a Trieda 3 len 0,4 % (rovnako ako v roku 2023).

Vlastné zdroje Skupiny podfa tried

(v milinoch €) Celkom nezg?’: dle‘né OTb”rT‘?‘:jer]‘e Trieda2  Trieda3

Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR - 31.12.2024 49 066 39 905 1425 7533 202
Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR — 31.12.2023 49 041 40 593 1404 6832 211
Zmena 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

KAPITALOVA POZIADAVKA NA SOLVENTNOST

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) predstavuje 23 396 mil. € (22 304 mil. € ku koncu roka 2023). Hlavnymi rizikami su finanéné rizika
predstavujuce 44,8 % (43,3 % ku koncu roka 2023) a Gverové rizika predstavujuce 25,2 % (25,3 % ku koncu roka 2023), a to po diverzifikacii s inymi
rizikami. Upisovacie rizika zivotného/zdravotného poistenia predstavuju 5,2 % (5,3 % ku koncu roka 2023) a upisovacie rizika nezivotného poistenia
predstavuju 15,8 % (16,4 % ku koncu roka 2023), a to po diverzifikacii. Po zohladneni diverzifikacie predstavuje operaéné riziko 6,3 % (6,5 % ku
koncu roka 2023).
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Povzetek

uvoD

Skupina Generali — sodi v okvir Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zaCetku opravljanja in opravljanju
dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (v nadaljnjem besedilu direktiva Solventnost I1) — mora sama pripraviti Poro€ilo o solventnosti
in finanénem polozaju (SFCR).

To je v skladu z direktivo Solventnost Il, kot se izvaja z zakonodajnim odlokom 209/2005 in delegirano uredbo 2015/35/ES (»delegirani akt«) ter
sorodnimi smernicami. Poleg zahtev evropskih predpisov poro€ilo vsebuje tudi informacije v zvezi z Uredbo IVASS $§t. 33/2016.

Vsebina SFCR je dolo¢ena s primarno zakonodajo in njenimi izvedbenimi ukrepi. Za namene solventnosti ti ukrepi zagotavljajo podrobne informacije
o bistvenih vidikih druzb, kot so opis dejavnosti in uspeSnosti druzbe, sistem upravljanja, profil tveganj, ocena sredstev in obveznosti ter upravijanje
kapitala.

To poro€ilo se nanada na obdobje med 1. januarjem in 31. decembrom 2024.

Cilj SFCR, ki od zavarovalnic in pozavarovalnic zahteva, da vsaj enkrat letno javno razkrijejo svoje poro€ilo o solventnosti in finanénem polozaju, je
povecati transparentnost zavarovalniSkega trga.

Glavni naslovniki SFCR so zavarovalci in upravicenci, ki pridobijo z bolj$o disciplino na trgu, ki spodbuja dobro prakso, ter z vecjim zaupanjem v trg,
kar vodi k boljSemu razumevanju poslovanja.

Nasledniji deli so predmet revizije skladno s 47. lenom, odstavka 7 in 191, odstavek 1, ¢rka b), tocki 2) in 3), zakonodajnega odloka 209/2005 in
Uredbe IVASS $§t. 42/2018, ki jo izvaja druzba KPMG S.p.A.: Bilanca stanja Skupine in povezano vrednotenje za namene solventnosti, vkljuCeni v
prediogo »S.02.01.02 Bilanca stanja« in v poglavie D »Vrednotenje za namene solventnosti«; lastna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za kritje
zahtevanega kapitala Skupine, vklju¢ena v predlogo »S.23.01.22 Lastna sredstva« in v poglavje E.1 »Lastna sredstva; ter zahtevani solventnostni
kapital Skupine in zahtevani minimalni konsolidirani kapital Skupine, vklju¢ena v predlogo »S.25.05.22 Zahtevani solventnostni kapital za skupine z
uporabo internega modela (delno ali v celoti)« in v poglavje »E.2 Zahtevani solventnosti kapital in zahtevani minimalni kapital«.

Pricujoci dokument sledi strukturi, ki jo dolo¢a Priloga XX Delegiranih aktov.

Vsi zneski v tem poro€ilu so predstavljeni v milijonih evrov (milijon evrov), razen &e je navedeno drugace. Zato lahko vsota vseh zaokrozenih zneskov
v€asih odstopa od zaokroZene skupne vsote. Vse predloge za kvantitativno poro¢anje so predstavljene v tiso¢ih evrov (tiso¢ evrov).

Spremembe premij, neto prilivi za Zivljenjska zavarovanja in novi posli so bili predstavljeni pod enakovrednimi pogoji (v okviru konstantnih menjalnih
tecajev in obsega konsolidacije).

Uporabljeni strokovni izrazi in akronimi so pojasnjeni v slovar¢ku na koncu tega poro€ila.

To porogilo je odobril upravni odbor druzbe Assicurazioni Generali S.p.A. 23. aprila 2025.
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POSLOVANJE IN REZULTATI (POGLAVJE A)

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. je Ze vse od leta 1831 eden od najpomembnejih igralcev v panogi zavarovalnistva in upravljanja sredstev. S
87 tiso¢ zaposlenimiin 161 tiso¢ agenti, ki zagotavljajo storitve 71 milijonom strank, smo prevzeli vodilni poloZaj v Evropi, medtem ko v Aziji in Latinski
Ameriki svojo prisotnost Se Sirimo.
Razvijamo preprosta, integrirana, personalizirana in konkurencna Zivljenjska, premozenjska in nezgodna zavarovanja za naSe stranke: ponudba
obsega varCevanja, individualna in druzinska zavarovanja, police zivljenjskega zavarovanja, vezana na enoto investicijskega sklada, ter zavarovanja
odgovornosti voznika motornega vozila, domska, nezgodna in zdravstvena zavarovanja ter kritje komercialnih in industrijskih tveganj in prilagojenih
nacrtov za multinacionalke.
NaSe produkte distribuiramo, nase storitve pa ponujamo na podlagi strategije ve¢ kanalov, pri tem pa raunamo tudi na nove tehnologije: ne samo
prek globalne mreZe agentov in finanénih svetovalcev, ampak tudi prek zavarovalnih posrednikov, ban¢nega zavarovalniStva in neposrednih kanalov,
kjer lahko stranke pridobijo informacije o alternativnih produktih, primerjajo moznosti za zelen produkt, pridobijo Zelen produkt ter izkoristijo odlicne
poprodajne storitve in izkusnje.
Z vidika upravljanja in organizacije nova organizacija Skupine v celoti odraza odgovornosti vodij v doloCeni drzavi Skupine in je sestavijena iz
poslovnih enot, ki delujejo na treh glavnih trgih — v Italiji, Franciji in Nemciji —, in naslednjih regionalnih struktur in podrocij:

Italija;

Francija;

Nemdija;

Avstrija;

Svica;

srednja in vzhodna Evropa;

Spanija;

Portugalska;

Azija;

Europ Assistance

Banca Generali — upravljanje premozenja;

upravljanje sredstev;

krovna druzba Skupine in druge druzbe, kar vkljuuje dejavnosti upravijanja in koordinacije v matiéni druzbi, vklju¢no s pozavarovanji v Skupini, in

enoto Global Business Activities ter druge finanéne holdinge ter ponudnike mednarodnih storitev, ki niso vkljuceni v zgoraj navedena
geografska obmocja.

S sklicevanjem na rezultate Skupine za leto 2024 so se obracunane bruto zavarovalne premije Skupine zviSale na 95,2 milijard evrov (+14,9 %), in
sicer na podlagi povecanja zivljenjskih zavarovanj (+19,2 %) in segmenta P&C (+7,7 %).
Premije zivljenjskih zavarovanj31 so znaSale 61.434 milijonov evrov (+19,2 % pod enakovrednimi pogoji) zahvaljujo€ prispevku z vseh poslovnih
podrocij. Podrocja varCevanja in pokojnin (+23,3 %) so se povecala predvsem v Italiji (+21,5 %), Franciji (+65,3 %) in Aziji (+30,5 %); podrocje zaScite
(+9,7 %) se je povecalo v skoraj vseh drzavah, kjer Skupina posluje, medtem ko je bilo izbolj$anje za podrocje zavarovanj, vezanih na enote
investicijskega sklada (+23,2 %), zabelezeno predvsem v Italiji (+42,5 %), Franciji (+23,1 %) in Nemciji (+11,2 %).
Premije segmenta P&C so znaSale 33.756 milijonov evrov (+7,7 % pod enakovrednimi pogoji) zahvaljujo¢ pozitivnim rezultatom obeh podrogij
poslovanja.
Dobickonosnost novih poslov, merjena pod pogoji PVNBP, je zabelezila znatno povecanije (+28,8 %), s Cimer je dosegla 51,8 milijarde evrov.
Poslovni izid se je zvisal na 7,3 milijarde evrov (+8,2 %) zahvaljujo¢ pozitivnemu razvoju segmentov za Zivljenjsko zavarovanje, P&C in upravljanje
sredstev ter premozenja.
Neposlovni izid je zna$al -1255 milijonov evrov (-1125 milijonov evrov na dan 31. decembra 2023).
Rezultat obdobja, ki ga pripiSemo Skupini, je znasal 3724 milijonov evrov, kar pomeni znizanje za -0,6 % v primerjavi s 3747 milijoni evrov na dan
31. decembra 2023.
Poslovni izid segmenta za upravljanje sredstev in premoZenja je znaSal 1176 milijonov evrov (+22,6 %).
Skupina ni spreminjala uporabljanega poslovnega modela.

SISTEM UPRAVLJANJA (POGLAVJE B)

Sistem upravljanja najpomembnejih druzb Skupine Generali (zavarovalnice, pozavarovalnice, subjekti, ki delujejo na podrocju upravljanja sredstev,
ban¢nistva, in drugi pomembni subjekti) dolo¢i konéna matiéna druzba v namenskih internih dolocbah. Ti interni predpisi vkljuCujejo pravila glede:
kvalitativne in kvantitativne sestave upravnega, vodstvenega in nadzornega organa, njegovih kompetenc in relevantnih odborov, vlog in odgovornosti
vi§jega vodstva in upravljalnih odborov, kljuénih funkcij, sistema notranjega nadzora in upravljanja tveganj, naCel glede placil, zahtev glede
sposobnosti in primernosti ter zahtev, ki se uporabljajo v primeru zunanjega izvajanja dejavnosti.

V referenénem obdobju ni bilo nobenih bistvenih sprememb v sistemu upravljanja.

PROFIL TVEGANJA (POGLAVJE C)

Skupina Generali je izpostavljena zlasti trznim (finanénim), kreditnim, zavarovalnim in operativnim tveganjem. Narava teh tveganj in sploSen opis
profila tveganja Skupine Generali sta podana v poglavju C.

31 Vklju&ene so premije iz nalozbenih pogodb v vigini 1566 milijonov evrov (1383 milijonov evrov na dan 31. decembra 2023).

73



74

Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2024 of the Generali Group

Skupina Generali meri zahtevani solventnostni kapital z delnim notranjim modelom. Zahtevani solventnostni kapital se izraCuna z notranjim modelom
za finan¢na in kreditna tveganja ter tveganja Zivljenjskega in nezivljenjskega zavarovanja ter za glavne pravne osebe tudi za operativna tveganja. Z
notranjim modelom dobimo natan¢no predstavo glavnih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena, pri &emer pa se meri tako vpliv vsakega posameznega
tveganja kot tudi njihov kombiniran vpliv na lastna sredstva Skupine. Zavarovalnice in pozavarovalnice, ki niso vkljuene v izraun po notranjem
modelu, izraunajo zahtevani kapital na podlagi standardne formule, regulirani subjekti iz drugih financnih sektorjev (npr. banke, pokojninski skladi in
upravljavci sredstev) pa zahtevani kapital izraGunajo na podlagi svojih specifi¢nih sektorskih ureditev. Druga tveganja so ocenjena s kvantitativnimi
in kvalitativnimi tehnikami.

Izvedeni analizi ob&utljivosti in scenarijev potrjujeta, da je Skupina izpostavljena predvsem trendom financnega trga, Se posebej vecanju kreditnega
scenarijih kaze stabilen polozaj, kar lahko pripiSemo omejeni vrzeli v dospelosti, dobri sposobnosti pokrivanja izgub zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
in povpre¢no minimalno jamstvo donosa portfelja, ki je stalno nizje od povpreénega.

Glavna sprememba glede na preteklo leto je povezana z zviSanjem zahtevanega solventnostnega kapitala Skupine zaradi povecanja financnih
tveganj, kar je predvsem posledica uspesnih rezultatov na borzi in povecanja obrestnega tveganja zaradi negativnega gibanja povezanih krivulj
donosa (EUR in CNY), ter zaradi povecanja kreditnih tveganj, kar je predvsem posledica povecanja obsega, povezanega z negativnim gibanjem
krivulj donosa. Poleg tega je zviSanje zahtevanega solventnostnega kapitala Skupine tudi posledica povecanega obsega poslovanja, zabelezenega
v Aziji, in prevzema podietij Liberty Seguros ter Conning, kar je le delno izravnala odprodaja nekaterih podjetij, modeliranih v standardni formuli®2,

VREDNOTENJE ZA NAMENE SOLVENTNOSTI (POGLAVJE D)

Poglavje D vsebuije celovit pregled vrednotenja sredstev in obveznosti skladno z direktivo Solventnost I1. Splo$no nacelo za vrednotenje je ekonomski
pristop, ki je skladen s trgom in ki uporablja predpostavke, ki bi jih udelezenci na trgu uporabljali za vrednotenje istega sredstva ali obveznosti (75. Clen
direktive Solventnost II).

To zlasti pomeni, da so sredstva in obveznosti, ki niso zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, priznane v skladu s standardi MSRP in pojasnili glede
MSRP, ki jih poda ustrezen odbor in ki jih odobri Evropska unija pred datumom bilance stanja, ¢e vkljuCujejo metode vrednotenja, ki so skladne z
merjenjem postene vrednosti.

V skladu z direktivo Solventnost Il so bile konsolidirane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije Skupine Generali v skladu s Solventnostjo Il z dne 31.
decembra 2024 izraCunane kot vsota najboljSe ocene obveznosti in marZe za tveganje, pri ¢emer so bile uporabljene enake metodologije kot 31.
decembra 2023.

V naslednji razpredelnici je prikazana primerjava med bilanco stanja v skladu s Solventnostjo Il konec leta 2024 in konec leta 2023. Od konca leta
2023 do konca leta 2024 se je presezek sredstev nad obveznostmi povecal za 1014 milijonov evrov (s 46.470 milijonov evrov na 47.484 milijonov
evrov): to zvisanje odraza predvsem stabilno prispevanje od normaliziranega ustvarjanja lastnih sredstev33, ki je, skupaj s povecanjem postene
vrednosti podjetja Banca Generali, ve¢ kot samo izravnalo negativni vpliv, ki izhaja iz zdruZitev ter prevzemov, trznih in neekonomskih odstopanj,
regulativnih sprememb ter izplacanih dividend med letom.

Bilanca stanja v skladu s Solventnostjo Il

(milijon evrov) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Dobro ime, DAC in neopredmetena sredstva 0 0
OdloZene terjatve za davek 1384 1380
Nepremicnine, obrati in oprema za lastno uporabo 3238 3192
IF\)lraell?niobin(;:en sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto 39 558 315.264
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premozenja 119.437 103.991
Krediti in hipoteke 7726 5763
Izterljivi zneski iz pozavarovan; 6310 6338
Depoziti pri cedentih 2935 3261
Terjatve 17.901 18.162
Lastne delnice 1302 321
Denar in denarni ustrezniki 6401 5865

32 Konec leta 2024: Tua Assicurazioni, Generali Sigorta (Turéija) in Generali Life Assurance Philippines (postopek finalizacije je za slednje naértovan za leto 2025).

33 Normalizirano ustvarjanje lastnih sredstev predstavlja poveganje ali zmanjsanje lastnih sredstev, ki jih pripi$emo dejavnostim pod vodstvenim nadzorom oziroma vplivom ali ki je
pricakovano v zacetku obdobja in je razdeljeno po dejavnostih. Skupaj z normalizirano spremembo zahtevanega solventnostnega kapitala pripomore k dolo¢anju normaliziranega
ustvarjanja kapitala v skladu s Solventnostjo II.
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Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 2949 2890
Sredstva skupaj 492.140 466.427
(milijon evrov) 31.12.2024 31.12. 2023
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 394.733 370.513
Pogojne obveznosti 19 16
Rezervacije, razen zavarovalno-tehniénih rezervacij 1673 1747
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem 2860 2992
Depoziti pozavarovateljev 1855 1754
OdloZene obveznosti za davek 9359 9132
Izvedene obveznosti 2268 3139
Finan¢ne obveznosti 6009 6176
Obveznosti 14.662 14.102
Podrejene obveznosti 9468 8562
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 1749 1824
Obveznosti skupaj 444.656 419.956
(milijon evrov) 31. 12. 2024 31.12. 2023
Presezek sredstev nad obveznostmi 47.484 46.470

Povecanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja, brez pozavarovanja, od konca leta 2023 do konca leta 2024 (+6,5 %) je
predvsem posledica sprostitev ter ekonomskih odstopanj, in, v manjSem obsegu, sprememb oboda po prevzemu podjetja Generali Seguros y
Reaseguros, S.A.

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za nezivljenjska zavarovanja, brez pozavarovanja, od konca leta 2023 do konca leta 2024 (+6,9 %) je
predvsem posledica sprememb oboda (zaradi prevzema podjetja Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), ustvarjanja v trenutnem letu in niZjega
ucinka diskontiranja.

V primerjavi z vrednotenjem ob koncu prejSnjega leta je vpliv po posodobitvah najboljSe ocene operativnih predpostavk za zavarovalno-tehnicne
rezervacije za zivljenjska zavarovanja v glavnem povezan s posodobitvami predpostavk glede odkupov (v ltaliji, Nemiji in Franciji), za zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije za neZivljenjska zavarovanja pa z novimi S8kodnimi dogodki.

V zvezi z metodologijami vrednotenja ne poro¢amo o velikin spremembah v primerjavi s prej$njim obdobjem.

UPORABA DOLGOROCNIH JAMSTVENIH UKREPOV

Med moZznimi dolgoro¢nimi jamstvenimi ukrepi, ki jih dovoljuje Solventnost II, je Skupina Generali prilagodila krivuljo vrednotenja, ki se uporablja pri
izradunu zavarovalno-tehniénih rezervacij s prilagoditvijo za nestanovitnost, da bi tako upo$tevala dodaten donos, ki ga je mogoCe doseci na nacin
brez tveganja s sredstvi, ki podpirajo zavarovalne obveznosti. Poleg tega so bili za portugalski portfelj uveljavljeni prehodni ukrepi glede zavarovalno-
tehnicnih rezervacij za zivljenjska zavarovanja.

Podatki o u€inku prehodnih ukrepov in u€inku spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni€ za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, lastna sredstva
in zahtevan solventnostni kapital so navedeni spodaj.
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Ucinki prehodnih ukrepov na zavarovalno-tehniéne rezervacije in u¢inek spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ na dan 31. 12.
2024

Znesek s prehodnimi

ukrepi za UCinek  prehodnih
zavarovalno- ukrepov na
tehniéne rezervacije zavarovalno-

in prilagoditvijo za tehni¢ne rezervacije

UcCinek  spremembe
prilagoditve za
nestanovitnost na ni¢

(milijon evrov)

nestanovitnost
Zavarovalno-tehniéne rezervacije brez pozavarovanja 388.423 103 2064
Osnovna lastna sredstva 46.472 -74 -1336
Lastna sredstva za izpolnjevanje ZSK 49.066 -74 -1336
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 23.396 20 6026

UPRAVLJANJE KAPITALA (POGLAVJE E)

Skupina opredeljuje nacela za dejavnosti upravljanja kapitala za mati¢no druzbo in pravne subjekte Skupine.

Skupina zeli z dejavnostmi upravljanja kapitala vzpostaviti skupna vodilna nacela in standarde za izvajanje postopkov upravljanja in nadzora lastnih
sredstev v skladu z ustreznimi regulativnimi zahtevami in zakonodajnimi okviri na ravni Skupine in lokalni ravni ter v skladu s stopnjo nagnjenosti k
prevzemanju tveganja in strategijo Skupine Generali.

Kapitalski poloZaj na dan 31. december 2024 je predstavljen spodaj. V poglavju E je podrobno predstavljena struktura lastnih sredstev in komponent,
povezanih z zahtevanim solventnostnim kapitalom.

STOPNJA SOLVENTNOSTI

Ob koncu leta 2024 je kapitalski poloZaj Skupine potrjeno trden, s stopnjo solventnosti 209,7 % (219,9 % ob koncu leta 2023). Velik prispevek od
normaliziranega ustvarjanja kapitala so ve¢ kot le izravnale dejavnosti zdruzitev in prevzemov (predvsem zaradi prevzema podjetja Liberty Seguros),
gospodarska nihanja (predvsem zaradi vecanja razlik v donosu tujih drzavnih obveznic in padca obrestnih mer, kar so delno ublazili pozitivni rezultati
na trgu kapitala), negospodarska nihanja (predvsem zaradi trenda upadanja v Italiji ter Franciji in posodobitve povezanih predvidevanj, kar je delno
kompenziralo znizanje ZSK, po izvedenih dejavnostih na podro¢ju skladov kapitala in zmanjSevanja tveganj), regulativne spremembe (kar je v veliki
meri mogocCe pripisati spremembam, ki jih je na zacetku leta uvedla agencija EIOPA, in neizpolnjevanju pogojev pri prenosu podrejenega dolga
podjetja Genertel podjetju Assicurazioni Generali) ter gibanje kapitala (kar izhaja iz vpliva predvidenih dividend za zadevno obdobje in programa za
odkup delnic, brez izdaje podrejenega dolga, kar je bilo izvedeno v zadnjem Cetrtletju).

Stopnja solventnosti

(milijon evrov) 31.12.2024 31.12.2023
Lastna sredstva Skupine (LSS) za izpolnjevanje ZSK 49.066 49.041
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 23.396 22.304
Presezek nad ZSK 25.670 26.736
Stopnja solventnosti 209,7 % 219,9 %

LASTNA SREDSTVA SKUPINE

Lastna sredstva Skupine so na dan 31. decembra 2024 zna3ala 49.066 milijonov evrov. V primerjavi z rezultati z dne 31. decembra 2023 so se lastna
sredstva Skupine poviala za +0,1 % s splo$no neto razliko v visini 25,4 milijonov evrov.

Lastna sredstva Skupine v letu 2024 ostajajo sestavljena iz visokokakovostnega kapitala. Stopnja 1 znaSa okoli 84,2 % skupnih sredstev (85,6 % v
letu 2023), stopnja 2 predstavlja 15,4 % (13,9 % v letu 2022), stopnja 3 pa zgolj 0,4 % skupnih sredstev (enako kot v letu 2023).



Slovenian

Lastna sredstva Skupine po stopnjah

Stopnja 1 - Stopnja 1 -

(milijon evrov) Skupaj neomejene omejene Stopnja2  Stopnja 3
postavke postavke

Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZSK - 31. 12. 2024 49.066 39.905 1425 7533 202

Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZSK - 31. 12. 2023 49.041 40.593 1404 6832 211

Sprememba 0,1% 1,7 % 1,5 % 10,3 % -4,3%

ZAHTEVANI SOLVENTNOSTI KAPITAL

Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) zna$a 23.396 milijonov evrov (22.304 milijonov evrov konec leta 2023). Glavna tveganja predstavljajo finanéna
in kreditna tveganja, ki znaSajo 44,8 % (43,3 % ob koncu leta 2023) in 25,2 % (25,3 % ob koncu leta 2023) po diverzifikaciji z drugimi tveganii.
Tveganja Zivljenjskih/zdravstvenih in neZivljenjskih zavarovanj znasajo 5,2 % (5,3 % ob koncu leta 2023) in 15,8 % (16,4 % ob koncu leta 2023) po
diverzifikaciji. Operativna tveganja znasajo 6,3 % (6,5 % ob koncu leta 2023) po diverzifikaciji.
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[MepiAnwn

EIZArQrH

O Ouihog Generali [rou utrokeiTal ato Tedio epappoyng e odnyiag 2009/138/EK Tou Eupwaikold KoivoBouAiou kai Tou ZupBouAiou TnG 25ng
NoepBpiou 2009 oyerikG We ™V avaAnyn kai v doknan dpactpiothTwy ac@aliong kai aviaopahiong (Pepeyyudtnta I1)] (€petic odnyia
«Pepeyyuotnra ll») uroxpeoUTtal va TTpoeToIpAaE Tn OIKF Tou EKBETN yia TN YepEYYUBTNTA KaI TN XpnuaToolkovopiki kardoTaon (SFCR).

Auti n utoxpéwan TPOKUTITEl a6 TV 0dnyia «Pepeyyuotnta ll» dmwg 1EBnKe o€ epappoyr amd 1o Nopobeiko Aidraypa 209/2005, kabwg kai amé
Tov KaT' €¢ouaiodotnan kavoviopd 2015/35/EK («IMpddn kat’ eGouaioddtnany) kai Tig oxeTikég KareuBuvtnpieg Mpappég. Mépa amo 11g amaimioeig
TOU EUPWTTAiKOU Kavoviauou, N ékBean repihaufdvel TAnpogopicg ou oxetiCovtal kai pe Tov Kavoviopo [VASS apif. 33/2016.

To OUYKEKPILEVO TIEPIEXOEVO TNG EKBETNG VIO TN PEPEYYUOTNTA KAl TN XPNMATOOIKOVOWIKK KATAGTAON opiletal amd TV TPWTOYEVH VopuoBeaia Kal
Ta PETPA €QApPHOYAS TNG. Ma gKOTIOUG QEPEYYUOTNTAG, TA €V AGYW WETPA TTAPEXOUV AETITOUEPEIG TTANPOQOPIES YIa TIG PATIKEG TITUXEG TNG
ETTIXEIPNUATIKAG TOU dpAaNG, OTIWG TTEPIYPAPH Twv dPACTNPIOTATWY KAl Twv EMSOTEWV TNG ETTIXEIPNONG, To gUOTNHA SlakuBEpvnang, TO TTPOPIA
KIvOUVOuU, TV aTTOTiUNG GTOIXEIWV TOU gvepynTIKOU Kal Tou TTaBnTikoU, KaBwg Kai T dlaxeipion KepaAdaiwy.

H mapouoa ékBean kaAlTTel v Tepiodo amd T 1 lavouapiou £wg Tig 31 Aekepppiou 202

YKOTIOG TG €KBETNG YIa TN QEPEYYUOTNTA KAl TN XPNUATOOIKOVOUIKF KATAaTAON €ival n augnan Tng diagdavelag atnv ac@aliaTkr ayopd, n otoia
amaitel amo TIG A0QPANIGTIKEG KOl avTaoQANCOTIKEG ETTIXEIPATEIG va ONUOCIOTTOIo0V, TOUAGXIOTOV O€ €TATIO BACT, Hia EKBETN OXETIKA WE TN
(QEPEYYUOTNTA TOUG KAl TN XPNUATOOIKOVOUIKN TOUG KaTdioTaon.

Or avrioupBahAépevol Kai o1 Bikalouxol gival of KUpIol aTTOdEKTEG TNG EKBEONG YO TN YEPEYYUOTNTA KAl Tr) XPNUATOOIKOVOUIKF) KATAAGTAAT, OI OTT0io!
emweeAolvTal amod TNV augnuévn TeiBapyia Tng ayopds Tou TTpowBei TIG BEATIOTEG TIPAKTIKES, KABWS Kal aTmd peyaAliTepn utmaToavn aTnv ayopd
Trou 0dnyei o€ kaAUTEPN Katavonar| g.

Ta akdAouba pépn UTTOKEIVTal OE dPAaTNPIOTNTEG EAEYXOU OUPQWVa pe To pBpo 47, Tapdaypagol 7 kai 191, mapaypagog 1, atoixeio B, onueia 2
kai 3 Tou vopoBeTikou diardyuarog 209/2005 kai Tou kavoviapou IVASS ap. 42/2018, amd v etaipeia KPMG S.p.A.: O 1goAoyiopog Tou Opilou
Kl N OXETIKM QTOTiPNGN yia gKoToUg QepeyyuoTnTag, OTws TepiAapBavovral oto umodelypa «S.02.01.02 loohoyiopdg» kal atnv evomnta A
«ATToTiUNGN yia OKOTIOUG QEPEYYUOTNTAGH, Ta EMAEGIUa idla KepaAaia yia Tnv KGAuwn Twv ke@alaiokwv amaithoewy Tou Opikou, OTTwg
mrepiAapBavovtal ato umodelypa «S.23.01.22 1810 kepahaiay kai atnv evotnta E.1 « 1810 ke@dAaiay, kal o1 KEQaAQIOKES ATTAITATEIS PEPEYYUOTNTAG
Tou Opilou kai o1 eAdyiaTeg evotroinpéveg kepaAaiakég amaitiaelg Tou Opilou, dmwg TepidapBdavovtal ato umrddelypa «S.25.05.22 Kepahaiakég
aTaITACEIG YEPEYYUOTNTAG - Yia opidoug TTou xpnaiyotrololv diadikTuakd HovTéAo (ev pépel 1} ev OAw)» Kkai aTnv evotnta E.2 «Kepaaiakég
ATTaITACEIS PEPEYYUOTNTAG KAl EAAXIOTEG KEQAAQIAKES OTTQITATEIGY.

To Trapdv éyypago akohouBei T doun TTou amaiteital amé 1o Mapdptnua XX twv Mpagewy Kat' £¢ouaiodotnan.

Oha 1a Mood ou TepiExovTal aTnv TTapoUoa €kBean ameikovi{oval g€ eKATOPHUPIa EUPW (EKATOPHUPIA €), EKTOG £AV avapEPETal OIAPOPETIKA.
YUVETTWG, TO GBpolgua kABe aTpoyyuAoTToINUEVOU TTOGOU UTTOPE OPITUEVEG QOPEG val Slagépel amd To aTpoyyulotroinuévo alvoho. OAa Ta
Ymodeiypara YmoBoAng Moootikwy ZToixeiwv mapouaialovial ae XINAdES eupw (XINEDES €).

O1 peTaBoAég ota ao®aNiaTpa, of kaBapég 10p0EG TOU KAAGOU ZwNG Kall O VEEG ETTIXEIPNUATIKEG HPACTNPIOTNTES TTAPOUTIATTNKAV O€ 10000VANOUG
0poug (pe aTabepé auvalayuaTIKES ITOTIMIES Kal TIEQIO EQAPHOYNS TNG EVOTTOINANG).

O1 6pol kal Ta akpwvUIa TTou XpnatyotrololvTal diatiBevial ato MAwaadp oTo Téhog TG ékBeang.

H mrapoUoa éxkBean eykpibnke ammo 1o AioiknTikd ZupBouAio Tng Assicurazioni Generali S.p.A. aTig 23 AtrpiAiou 2025.
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APAZTHPIOTHTA KAI EMIAOZEIZ (KE®AAAIO A)

A6 10 1831, n Assicurazioni Generali S.p.A. givail évag amé Toug PeyaAlTepoug TTaYKOOUIOUG TTIAIKTEG GTOV A0QPAAIGTIKG KAGGO kai T dlayeipion
aToIEiwv evepynTikou. Me 87 xINiddeg epyalduevoug kal 161 XIAIAdES eKTTPOTWTTOUG TToU £EUTTNPETOUV 71 eKATOHMUPIO TIEAGTEG, KATEXOULE NYETIKNA
8¢on otV Eupwtn kar augavopevn rapouaia atny Aaia kai Tnv AaTIVIKA AUEPIKA.

Avamtiaooupe atmAég, OAOKANPWHEVES, ECOTOUIKEUUEVES KAl QvTaywVIATIKEG AUGEIS aoPAAIoNS aToug KAAGoUS Zwig kai Mevikiwv Ac@alioewy yia
TOUG TTEAGTEG AG: OI TIPOTACEIG HAG aPopolV aTTO ATTOTANIEUTEIS, AOPAAEIEG ATOHIKAG KAl OIKOYEVEIAKAS TTPOOTATTOG KAl CUPPACEIS CUVOEDENEVES
pe emevdUOEIG, kaBwg kal ao@aNOTIKN kGAuwn aoTikAg euBlvng autokiviTwy (MTPL), katoikiag, atuxnuaTwy Kai uyeiag, PEXP! eGeIdIKEUPEVN
KGAUWn yia EPTTOPIKOUG Kall BiopnyavikoUug KIvOUvoug Kal 181KA OXEDIaaUEVa TIPOYPANUATA VI TTOAUEBVIKES ETAIPEIEG.

AlavéOULE T TIPOIGVTA MAG KAl TIPOTQEPOULE TIG UTTNPETIES HOG WE BATN Hia TTOAUKAVOAIKE OTPaATNyIKN, EVW OTNEICOHOOTE OE VEEG TEXVOAOYIEG:
OX!I HOVO PECW EVOG TIAYKOTWIOU BIKTUOU TIPOKTOPWY KAl XPNHOTOOIKOVOUIKWY GUMBOUAWY, aAAG agioTToIwvTag ETTIONG HETTTES, TPATTECOTPAAITTIKES
UTTNPETiES Kal dpeaa KavaAia Trou emTpETTOUV aToug TTeAdTES va AauBdvouv TTAnpo@opieg yia evaAAaKTIKA TTpoidvTa, va ouyKpivouv ETTIAOVEG yia
70 €MMIBUPNTO TIPOIGY, VOl ATTOKTOUV TO TTPOTIMWHEVO TTPOIOV Kall VOl e§a0@aAifouv GaIPETIKI EEUTTNEETNON KAl EPTTEIPION PETA TNV TIWANO.

A6 TV TPOOTITIKA TNG BlaxeipIang Kal TG opydvwang, n véa opydvwan tou Opidou avTikaToTTpilel TARPWG TIG appHodIGTNTES TwV dIEUBUVTWY TOU
Opihou ava xwpa Kal amoteAeital aTmo eTIXeIpNUATIKEG HOVADEG TTOU dPACTNPIOTTOIOUVTAl O€ TPEIG PATIKEG ayope —ITaAia, FaMAia kai Mepuavia—
Kall TIG aKOAOUBEG TIEQIPEPEINKEG DOWES Kall TTEPIOXEG:

ITahia,

[aAAiq,

epuavia,

Auartpia,

EABeTia,

Kevrpikn kai Avarohikr) Eupwrm (KAE),

loavia

Moptoyahia

Aaia,

Europe Assistance

Banca Generali - Aiaygipion mhoutou,

Alayeipion aToIxeiwv evepynTikou,

Opihog  ouppeToxwy Kal GMeg etaipeieg: mepidauBaver Tig dpaaTnpioTnteg diayeipiong Kai auyxpoviopol Tng MnrpikAg Etaipeiag,
oupmepihappavopévng g avracedAiong Tou Opilou, kaBuwg kai T Global Business Activities kai GMeg xpnuaTodoTikéG eTaIpEieg
OUHLETOXWV Kal TIapdyoug diEBVv UTpeaiwy TTou dev TIEPIAABAVOVTAI OTIG TIPONYOUMEVES YEWYPAPIKES TIEQIOXEG.

‘Oagov agopd Tig emdoael Tou Opikou yia 1o 2024, Ta eyyeypappéva PeikTd ac@daAioTpa Tou Opidou aughBnkav ata 95,2 digekaroppipia eUpw
(+14,9%), xapn aTig emdéoeIg TG avamTuéng Tou kAadou Zwng (+19,2%) kai Tou kKAadou Mevikwv Aogahioewy (+7,7%).

Ta aoedhioTpa Tou kAGdou Zwig34 aviABav ot 61.434 ekatoupupia eupw (+19,2% o€ avtigToixoug 6poug) xdpn atn ouuBoAr GAwv Twv
emxelpnuaTiKwy kKAGdwv. O kAadog amotauieloewy kai ouvtagewy (+23,3%) avamrixBnke 181aitepa atnv Itahia (+21,5%), T Falhia (+65,3%) kai
v Acia (+30,5%). O kAadog mpoaTaaiag (+9,7%), avamtuxbnke axedov ae OAEG TIG XWPES OTIG 0Troieg dpaaTnplomoleital o Opihog, evw n BeAtiwan
oTov KAGdo ouppacewy acahiong ou ouvudlouv ac@aheia (wig e emevdlaelg (+23,2%) emikevipwvetal 101aitepa atnv Itahia (+42,5%), T
F'aMia (+23,1%) kai Tn Meppavia (+11,2%).

Ta aopahioTpa Twv levikwv Aogadiocwv aviABav oTa 33.756 ekatopuupia eupw (+7,7% o€ avtiaToixoug 6poug) xapn an BeTikn amdédoon kai
Twv 6U0 KATNYOPIWV dpacTnPIOTATWY.

H kepdopopia Twv VEwv ETTIXEIPATEWY, PETPOUKEVN HE TV TTapouaa agia Tou deiktn NBP, onueiwae anpavriki aténon (+28,8%), eravovrag ta 51,8
dloeKaTouUUpIa EUPW

To Aeiroupyiké amotéAeapa augnBnke oe 7,3 Sioekaroppipia eupw (+8,2%), xapn atn BeTikA eEEAIgn Twv Topéwv Zwig, Mevikwy Agealioewy kal
Evepyntikou kar Aayeipiang MAodtou.

To un Aeitoupyiké amotéAeapa aviABe ata -1.255 ekatoppipia eupw (-1.125 ekaropppia eupw oTig 31 AekepBpiou 2023).

To amotéAeapa Tou Opihou yia T Guykekpihévn Trepiodo diapopewonke ata 3.724 ekatopulpia upw, pelwpévo katd -0,6% ae alykpion Pe Ta
3.747 exatoupupia eupw aTig 31 AekepBpiou 2023.

To Aeiroupyikd amotéAeapa Tou kKAadou EvepyntikoU kai Alayeipiong MAoutou aviABe ota 1.176 ekatouuUpia eupw (+22,6%).

Aev ugioTavtal YETaBOAEG OTO ETTIXEIPNUATIKO HovTEND Tou OpiAou.

2YZTHMA AIAKYBEPNHZHZ (KE®AAAIO B)

To oUoTnua eTaIpIKAG dIOKUPEPVNONG TwV TTIO OXETIKWY eTalpelwv Tou Opidou Generali (a0@AAcies, aviao@ahioelg, dlayeipion oToIxEiwv
EvepyNTIKOU, TPaTEQIKEG kal GANeG anpavTikéG ovToTnTeG) opiletal amd v Tehik Mntpikr ETaipeia oe €idikég eowtepikeg TPOBAE eI, Mo
OUYKEKPIPEVO, auToi 01 E0WTEPIKOI Kavoviopoi TrepIAauBavouy Kavoveg OXETIKA WE: TV TIOIOTIKA Kal TOCOTIKA oUvBeon Tou AloIKnTiKoU,
AlayeipiaTikoU i ETrotrTikoU Opyévou (AMSB), Tig apuodIdTNTES TOU Kl TIC OXETIKEG ETTITPOTIES, TOUG POAOUG Kall TIG appodIdTnTeS Trou Ba avareBolv
OTIG EMTPOTIEG avWTATNG dloiknang Kai dloiknang, TIS Baaikég AciToupyieg, To CUGTNUA ETWTEPIKOU EAEYXOU Kal diayeipiong KIvdUvou, TIG BATIKES
apxég Tou BIETToUV TIG amodoxEg, TIC amraIThael IKavotnTag Kal ABoug, KabBwg Kar TIG KaTGAANAEG aTTaIThOEIS aTnV TEPITTWan avabeong ot
e¢wTepIkoUG OUVEPYATEC.

Aev onueiwdnkav ouciwdel§ peTaBorég aTo auaTnua SlakuBEPvNaNG Katd TV TrEPiodo avapopdg.

34 YuptrepIAapBavopévwy Twy ac@alicTpwy aTrd eTTEVBUTIKA GupBOAaia Uwoug 1.566 ekaToppupiwy eupw (1.383 ekaToppupia eupw oTig 31 AekepBpiou 2023).
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MPO®IA KINAYNOY (KEDAAAIOIN)

O Opihog Generali gival Kupiwg ekTeBEIEVOG OE OXETICOPEVOUG HE TNV ayopd (XPNHATOOIKOVOUIKOUG), THOTWTIKOUG, A0QANIGTIKOUG KOl A€ITOUPYIKOUG
KIvdUvoug. H @Uaon auTtwv Twy KIVOUVWY Kai n GUVOAIKA Teplypa@n Tou Tpo@il kivdivou Tou Opidou Generali mapéxovtal aTo kegaAaio I

O Ouihog Generali utohoyiel v Ke@alaiakr amaitnan eepeyyuotnrag (SCR) xpnoigoTmoiwvTag 10 PEPIKO eowTepIKO utrodelyua (PIM). H
KEQAAQIOKA OTraitnOn QepEYyUdTNTAS UTTOAOYICETAI E TO E0WTEPIKG UTTOBEIYHUA YIA XPNHOTOOIKOVOUIKOUG Kal TTIOTWTIKOUG KIVOUVOUG Kal yid
KIvdUvoug ao@aAiong Cwig kai {nuiwv KaBwg Kal yia Toug AEITOUpYIKOUG KIVEUVOUG TTOU atraayoholV TiG TIEPICOOTEPES OXETIKEG VOMIKEG OVTOTNTEG.
To eowtePIKG UTTOBEIYA TTPOCPEPEI pIa aKPIPA aTToTUTIWGN TWV BATIKWY KIVOUVWY Toug otroioug avTietwrilel o Opihog, utoAoyiovrag oxi Jovo
TOV QVTIKTUTTO KGBE KIVOUVOU Pepovwpéva, AAAG Kal Tov GuvOUAOTIKG avTikTutro aTa idia kepdAaia Tou Opidou. O1 ac@alIoTIKEG Kal avTaoQANIOTIKEG
ovVTOTNTEG TTOU OEV TrEpIAauBavovTal 0To TIEdi0 EQAPUOYNG TOU ECWTEPIKOU UTTOOEIYATOS UTTOAOYICOUV TNV KEQAAQIOKN ATTAITNGN XENTIHOTIOIWVTOG
NV TuTroTroInuévn HEBodO, eviwy MG puBUICOPEVEG OVTATNTEG AWV XPNUATOOIKOVOUIKWY KAGBWV (TT.X. TPATTE(ES, OUVTAEIOB0TIKA Taueia Kal
dIayEIPIOTEG TIEPIOUTIAKWY OTOIXEIWV) uTToAoyiCouv TV Ke@aAaiakn amaitnan BACel Twv SIKWY Toug £I8IKWY KAadikwv povtéAwv. O1 AoiTroi kivouvol
aglohoyolvTal Pe TIOOOTIKEG KaI TTOIOTIKEG TEXVIKEG.

Or1 avaAloeig euaioBnaiag kar aevapiwy ou diegAxOnaav emiBeBaiiwvouv 6T 0 OUIAOG gival Kupiwg eUAAWTOS GTIG TATEIS TG XPNHATOOIKOVOUIKAS
ayopag, 16iwg o diElpuvan Twv TIOTWTIKWY TEPIBwpiwy, Kupiwg ata eupwraiké KuBepvnTIKA opoAoya, OTn Peiwan Tou PeToxikoU ke@aAaiou,
KaBwe Kal aTn peiwan f aTn PETARANTOTNTA TWV ETITOKIWY Kal Twv peToxwv. O Ouihog emideikviel aTabepri 6€an, akoua Kal ge akpaieg TUVONKES,
XApn aT0 TIEPIOPITUEVO EVOIAPETO XATUA, TNV KOAA IKAVATNTA ATTOpPOONaNG NMILV TwV TEXVIKWY TIPOBAEWEWY Kal pia UEan EAAKIOTN £yyunon TTou
eival aTaBepd xaunAdtepn amé Tn péon amddoan Tou XapToQuAaKiou.

H Baaikr| petaBoAn ae axéan pe 10 TponyoUpevo ET0G OXETICETAI e TV AUENON TS KEQAAQITKAS atraitnang gepeyyudtntag Tou OpiAou TTou ogeileTal
0TV algnaon TwV XPNHATOOIKOVOUIKWY KIVEUVWY, KUpiwg Adyw Tng BETIKAG amddoang TG xpnuaTiaTnpiakAg ayopdg Kal Tng auénang Tou Kivolvou
€MITOKiIoU Adyw Twv KaBOBIKWY KIVAGEWY Twv OXETIKWY KapTTuAwy amoddoewv (EUR kai CNY), kai v augnan Twv ToTwTIKWY KIVOUVwY, KUpiwg
Aoyw TG algnang Twv Gykwv TTou guvaéovTal Ue TIG KABODIKES KIVATEIS TwV KauTTUAWY atroddaewy. ETimAéov, n algnan TG ke@aAaiakng amaitnong
@epeyyuoTnTag Tou Opilou ogeileTal TTioNg TNV AUENGN TOU BYKOU EPYACIWY TTOU Kataypdagnke atnv Aaia kai aTig e¢ayopég g Liberty Seguros
kar Twv eTaipeiwv Conning, ol omoieg avTioTaBuioTnkav Yovo ev péPEl aTO TIG EKTTOIACEIG OPITUEVWY ETAIPEIWV TTOU UTodEixBnkav oTnv
TutoTroinpévn PéB0d0.35

AMNOTIMHZH INA ZKOMNOYZ ®EPEIMTYOTHTAZ (KE®AAAIO A)

To kepahaio A TrepiAauBavel pia GUVONIKY ETTIOKOTIGN TG ATTOTIUNGNG Twv GTOIXEIWVY Tou EVEPYNTIKOU kal Tou TrabnTikoU TG «PepeyyudtnTag Il».
H yevikA apyn yia Tv amoTiunon ival Jio 0IKOVOIKA Kal GUVETTAG ME TNV ayopd TTpoatyyion Bacel Tapadoxwy Tou Ba xpnalydotoiouaav ol
OUUMETEXOVTEG OTNV AyOPd KATA TNV ATTOTiKNGN Tou idlou aTolyeiou evepynTikoU A TTabnTikoU (GpBpo 75 Tng odnyiag «Pepeyyuotnta |1»).

[Tio ouyKekpIpéva, Ta OTOIKEIR TOU EVEPYNTIKOU KaI TOU TTABNTIKOU KTOG Twv TEXVIKWY TTPOBAEWewV avayvwpidovtal cUpeuwva pe Ta Aibvi Mpotuta
XpnuarooikovopikAg MAnpo@dpnang (AMXM) kai Tig epunveieg Twv AMXIM amd T oxeTikr Emimpotm mou éxouv eykpiBei amd v Eupwaiki Evwaon
TIPIV OO TNV NUEPOUNVia TOU 160AOYIGHOU, UTTd TV TTPoUTTOBeaN OTI GupTEpIAaUBavouy peBABOUG aTTOTINGNG TTOU GUVABOUV HE TNV ETTIUETPNON
NG eAoyng agiag.

TUuowva pe Tov kavoviaud Gepeyyudtnta ll, o evomroinuéveg Texviké TpoBAEWeIS TG «PepeyyudtnTag I» Tou Opidou Generali oTig 31 Aekepppiou
2024 €xouv utohoyiaTei wg T0 GBpoiaua TG BEATIOTNG EKTIPNONG TwV OTOIXEIWV TTABNTIKOU Kal Tou TrepiBwpiou KIVEUVOU, HE TV EQAPHOYI TwV
idiwv peBodohoyiwv TTou xpnaipotroinBnkav oTig 31 Aekepfpiou 2023.

O akdhouBog Tivakag mepidauBaver pia alykpion avéueoa atov 1ooAoyiaud Tng «PepeyyudTntag l» yia 1o €1og 2024 kai 1o ét0g 2023. ATd T0
1éA0g Tou £Toug 2023 £wg T TEAOG TOU £T0UG 2024 TO TTAEGVAT A TOU EVEQPYNTIKOU £vavTi Tou TTaBnTIKoU augavetal katd 1.014 exar. eupw, atmo 46.470
€KaT. EUpW O€ 47.484 ekat. eupw: N algnan avTavakAd KUpiwg TNV IKAVOTIOINTIKF GUVEICQOPA TNG TUTTOTIOINPEVNG dnuioupyiag 1diwv ke@aAaiwv36
TT0U, o€ oUVdUaOUG e TV augnan Tng eAoyng agiag ¢ Banca Generali, umrepavTioTaBpiler TIG apvnTIkEG EMOPATEIS TIOU ATTOPPEOUV ATTO TIG
dpacTNPIOTNTEG CUYXWVEUTEWY Kal EEAYOPWY, TIG DIOKUNAVOEIS TNG Ayopag Kal TIG Un OIKOVOUIKEG SIOKUPAVOEIS, TIG KavoviaTIkEG aAayég kal To
pépiapa TTou KataBAfBnke Katd Tn dIdipKeIa TOU €TOUG.

looAoyiopog yia okotroug Tng «PepeyyudTntag Iy

(ekaToppUpIa €) 31/12/2024 31/12/2023
Ymepagia, MeTagepdueva £€0da TTPOOKTNONG KAl QUAG OToIXEIa evEPyNTIKOU 0 0
AvaBaAAOPEVEG POPOAOYIKEG ATTAITAOEIG 1.384 1.380
AkivnTa, eyKaTaoTaoelg Kal eE0TTAIOUOG YIa 1I810XPNoN 3.238 3.192

Emevduoeig (ekTd0G ammd Ta OTOIXEIG TOU EveEPYNTIKOU TIOU OIAKPOTOUVTAl EVAVTI
oupBdaoswv ao@daAiong TTou cuvdéovTal pe OeiKTEG i oUVOUAouV ac@aAeia (wNG P 322.558 315.264
eTTeEVOUOEIG)

35 Y10V I00A0yIou6 Tou 2024, n Tua Assicurazioni, n Generali Sigorta (Toupkia) kai n Generali Life Assurance Philippines (n TeAeuTaia TTpoBAETTETaI Va OPIGTIKOTTOINBET VTGS TOU 2025).
36 H TuTroTroINuévn Snuioupyia ISiwV KEPaAGiwv avTITPOCWTTEVE! TNV AlENON f PEiWoN TwV IBiWV KEQaAaiwY TTOU aTToBISETAI O8 SPACTNPIOTNTEG UTTG SIXEIPIOTIKG EAEYXO 1 ETTIPPOR A
avapéveTal oTnV apxn TG TTEPIGSOU Kal KatavépeTal avd katnyopia dpaaTtnpidTnTag Madi Pe TNV kavovikoTroinuévn SlakUpavan TNg KEQAAAIOKNG aTTaiTnong PepeyyudTNTag, GUNBAAAEI
OgTOV TIPOadIOPIoUS TNG TUTTOTTOINUEVNG SnuIoupyiag kepahaiou TG «PepeyyudTnTag Iix.
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>ToIXEi0 TOU evepynTIKOU TTou dlakpaTtouvTal €vavTl GUPPBACEwWV ac@AAIonG TTou

ouvdéovTal Pe SeiKTEG 1 oUVOUAZOUV aoPAAEla CwNG e eTTEVOUTEIG 119.437 103.991
EvutréOnka kai Aoird ddveia 7.726 5.763
AvVOKTAOIJa TTOOA ATTO avTao@alioelg 6.310 6.338
KartaBéoeig o avrac@ali{opyévoug 2.935 3.261
ATmTaithoelig 17.901 18.162
'181EG pETOXEG 1.302 321
Tapeiakd diabéoiya kai Icoduvapa 6.401 5.865
Aot oToixeia evepynTikoU, Ta oTroia Oev euaivovTal o€ GAAO OToIXEIO 2.949 2.890
20voAo gvepyNTIKOU 492.140 466.427
(ekaToppUpIa €) 31/12/2024 31/12/2023
TexVIKEG TTPOBAEWEIG 394.733 370.513
EVvOeXOUEVEG UTTOXPEWODEIG 19 16
MPOBAEWEIG EKTOG TWV TEXVIKWYV TTPORAEWEWV 1.673 1.747
YTToxpewaoelg atrd oUVTAEIOdOTIKEG TTAPOXES 2.860 2.992
KataBéoeig atrd aviac@alioTéG 1.855 1.754
AvaBaAAOUEVEG POPOAOYIKEG UTTOXPEWOTEIG 9.359 9.132
Mapdaywya 2.268 3.139
XPNUOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWOTEIG 6.009 6.176
O@eINéc 14.662 14.102
YTTOXPEWOEIG HEIWPEVNG EEAOPAAITNG 9.468 8.562
/\OITTEG UTTOXPEWTEIG, Ol OTTOIEG DEV eP@aivovTal aAAoU 1.749 1.824
Z0voAo TradnTikoU 444,656 419.956
(ekaToppUpIa €) 31/12/2024 31/12/2023
OeTiKN d1a@opd PeTagl Tou evePYNTIKOU Kal TOU TTaONnTIKOU 47.484 46.470

H algnon Twv Texvikwy TTpoAEwewv yia Tov kKAGdo Zwng, aupmepiAapBavopévng Tng aviac@aAiong, amo To TEAog Tou 2023 péxpl To TEAOG Tou 2024
(+6,5%), ogeiketal o€ peyaAo Babud otnv ekkabdpian, TIG 0IKOVOUIKEG ATTOKAIGEIS Kall, O€ PIKPATEPO BaBUO, 0N PETABOAA TNG TIEQIUETPOU ETA TV
e¢ayopd Tng Generali Seguros y Reaseguros, S.A.

H atgnan Twv Texvikwv TpoAwewy Tou KAGdoU Znpiwv, cupmrepIAapBavopévng Tng avraagedAiang, amd To TAog Tou 2023 péxpi To TEAoG Tou 2024
(+6,9%), ogeiletal o€ peydho Babud ot petaor Tng TepipETpou (Adyw TG e§ayopds Tng Generali Seguros y Reaseguros, S.A.), Tn dnuioupyia
TOU TPEXOVTOG £TOUG Kal TO XAUNAGTEPO aTTOTEAETUA TTPOECOPANTNG.

Ze oUyKpION UE TNV OTTOTIPNGN OTO TEAOG TOU TTPONYOUKEVOU ETOUG, O QVTIKTUTTOG META TIG EVNUEPWOEIS OTIC AsITOUpYIKEG UTTOBETEIC BEATIOTNG
EKTIMNONG TTPOEPXETAI KUPIWG, YIa TIG TEXVIKES TTPOPAEWEIS yia TOV KAAGO ZwNAG, OO TIG EVIUEPWOEIG TWV TTAPAdOXWY Yia TTapaithoelg (oTnv ITahia,
T eppavia kar T FaAAia) kal, yia Tig TeVIKEG TTPOPBAEWEIG TOU KAGBOU Znpiwv, atmd TIG VEEG AgIWTEIG.

Aev €xouv onpelwBei onpavTIKEG aMayég ava@opikd e TNV aTToTipnon Twv peBodoAoyiwv ae oUYKpIOoN Pe TV TponyoUpevn Trepiodo.

XPHZH MOANQN METPQN MAKPOINPOOEZMHEZ AIAZDANIZHE

MeTagu Twv mlavwy PETpwy pakpotrpdBeaung dlaaedaAiong Tou emmTpémovTal aTo TTAaialo TG «Pepeyyudtntag I, 0 OpiAog Generali Tpooapuolel
TNV KAUTTUAN OTTOTIPNONG TTOU XPNOIMOTIOIEITAI YIA TOV UTTOAOYIOHO TWwv TEXVIKWV TTPOPBAEWEWV e TNV TTpocappoyr Adyw peTapAntdtnTag,
Aappavovrtag Tnv utrepPaAAouaa arédoan TToU ETITUYXAVETAI e aKivOUVO TPATTO aTTd Ta TTEPIOUTIAKA GTOIXEID TTOU KAAUTITOUV TIG ATQAANIOTIKES
uTroXpewaelg. EmimAéov, aTo TTOPTOYAAIKG XAPTOPUAGKIO EQAPUOCTNKAV UETARATIKA PETPA YA TIG TEXVIKEG TIPOBAEWEIS TOU KAABOU ZWHAG.
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O avTiKTUTIOG TWV PETARATIKWY PETPWV KAl 0 AVTIKTUTIOG TNG MNGEVIKIG TTPOCAPHOYNG TNG METARANTOTNTAG O€ TEXVIKEG TTPOBAEWEIG, iB1a Ke@AAaIa Kal
KEQAAQIOKES ATTAITAOEIS PEPEYYUOTNTAG AVOPEPOVTAI TTAPAKATW.

AVTIKTUTTOG TWV HETORATIKWY PETPWV OTIG TEXVIKEG TTPOPAEWEIS KOl QVTIKTUTIOG TG MNOEVIKAG TTPOCAPHOYNS TNG METABANTOTNTAG OTIG
31/12/2024

Moagd pe perapatikd

, . Avriktutmog Twv  AvtiKTuTiog mnsg
HETPA OTIG TEXVIKES ETORATIKWY PETPWY  UNJEVIKAG
(exaroppupia €) TPOBAEWEIG Kal i , .
Tpocapyoy oTIg ' TEXVIKEG npooapp’oyng mng
LETaBAnTOTTaC TPOPAEWEIG peTapAnToTNTag
Texvikég TPOPAEWEIC — apaipolpevng TG AvTaoPaAIong 388.423 103 2.064
Kupia idia kepahaia 46.472 -74 -1.336
1310 KE(?GAGIG Tou Opidou yia TV kGAuwn Tng kepaAalakng amaitnong 49,066 74 1336
QePEYYUOTNTAG
Kepahaiakr amaitnan gepeyyuotnTag 23.396 20 6.026

AIAXEIPIZH KEQAAAIQN (KEDPAAAIO E)

O Ouihog opilel apyEg yia Tig dpaaTnpIdTnTeg dlaxeipiong kepaAaiwv Tng MnTpikrg ETaipeiag kai Twv vopikwy oviotATwy Tou Opilou.

Or1 dpaaTnpioTnTeg diayeipiong ke@ahaiwy amogkomolv OTnv KaBIEpwan KoIVWv KATEUBUVTAPIWY apxwv Kal TTPOTUTIWV yia Tn diefaywyn
diadikaaiwv diayeipiang kai eAéyxou 18iwv KeQaAaiwv oUPQWVA WE TIG CUVAPEIG KAVOVIOTIKEG ATTAITAOEIG KAl VOpIKG TTAaioia T000 g€ eTTimedo
Ouilou 600 Kai ag ToTiké miTedo, kal aUpewva Ye To emiTedo d1aBeang avaAnwng kivdivwy kai T oTpatnyiki Tou Opidou Generali.

H kepahaiokn Béon oTig 31 Aekepppiou 2024 mapouaidletar mapakatw. To kepahaio E mapéxer pia Aetmopepr| emokomnon mg dopng 18iwv
Ke@aAQiwy, KaBWG kal GTOIKEIQ OXETIKA PE TIG KEQAAAIOKES OTTAITATEIG PEPEYYUTNTAG.

AEIKTHXZ ®EPEITYOTHTAX

210 T€AOG Tou 2024, n kepahaiakn} BEan Tou Opilou emBeaiwverar O pével aTabepr), e Tov Aeiktn epeyyudmtag ato 209,7% (évavti 219,9% oTo
1éA0g Tou 2023). H 1oxupn aupBoAr Tng TutroTroInuévng dnuioupyiag kepahaiou utrepavTiaTabuioTnKe ammd TV midPACT TwV GUYXWVEUCEWY KAl
egayopwv (Kupiwg Adyw Tng e¢ayopdg Tng Liberty Seguros), Twv oikovopikwy ammokAioewy (Kupiwg Adyw Tng dielpuvang Twv TEPIBWPIWY Twv pn
EYXWPIWY KPATIKWY OUOAGYWV KAl TNG TITWONG TWV ETTITOKIWY, TTOU PETPIAOTNKE €V PEPEI amTd TN BETIKA amddoan TnG ayopds PETOXWY), TWV [N
OIKOVOMIKWY atrokAioewv (Kupiwg Adyw g 1dong Twv damavwy atny Itakia kai T TahAia kal Tng evnuépwong Twv OXETIKWY TTapadoxwy, Tou
QVTIOTOBYIOTNKE €V PEPEI OTTO TN MEIWAN TNG KEQAAQIOKAG ATTAITNONG PEPEYYUBTNTAG, KUPIWG WETd ammd evépyeles apoiBaiwy kepahaiwy Kivoivou
kai ehay1oToTroinang Twv KIvoUvwy), KavoviaTIkEG UETABoAEG (TTou ogeilovTarl kupiwg aTig ahhayég Trou eiariyaye n EAAEX aTig apy€g Tou £Toug Kal
07N N EMAEGIPOTNTA TOU XPEOUG pEIWEVNG eGacpaNiong TTou peTagépBnke amd T Genertel atnv Assicurazioni Generali) kai KIvigeIg ke@aAaiou
(TTou aTroppéouv amoé T £MIGPACT TOU TIPOPBAETTOPEVOU EPITUATOG YIa TNV TIEPIOd0 Kal TOU TTPOYPAHUATOG eTTavVaYOPAS HETOXWY, XWPIg TV ékdoan
XPEOUG Helwpévng eEac@ahiang TTou ohokAnpwenke To TeAeuTaio TPiNvo).

AcikTng @epeyyudTnTAG

(exaroppUpia €) 31/12/2024 31/12/2023
1310 kepahaia Tou Opihou yia TNV KGAUWN TG KEQAAQITKAS ATTAITNONG QEPEYYUOTNTAG 49.066 49.041
Kegpahaiakr amaitnan gepeyyuotnTag 23.396 22.304
OeTIKr S10¢popa EvavTl TNG KE@aAAIaKAG aTTaiTnong QepeyyudTNTag 25.670 26.736

AeikTng QepEYYUOTNTAG 209,7% 219,9%
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TAIA KEQAANAIA OMINOY

Ta id1a kepdaia Tou Opidou aviABav oe 49.066 ekatoppUpia eupw aTig 31 AekepBpiou 2024. e alykpian e To amotéAeapa oTig 31 Aekepppiou
2023, 1a id10 ke@ahaia Tou Opilou Exouv augnBei kard +0,1%, pe auvoAiki kaBapr| SlakUpavan 25,4 ekATOUUPIWY EUPW.

Ta idia kepdAaia Tou Opidou 10 2024 cuvéxioav va amoteAolvTal Kupiwg amo kepdAaia uwnAig ToiétnTag. H katnyopia 1 amoteAei Tepitou 10
84,2% 1ou guvoAou (Evavti 85,6% 1o 2023), pe Tv kaTnyopia 2 va aviimpoowelel 10 15,4% (Evavti 13,9% 10 2022) kai v karnyopia 3 udAig To
0,4% Tou auvéhou (6Twg kai 1o 2023).

‘I61a ke@daAaia Tou OpiAou ava katnyopia

Karnyopia 1 - Kamyopia 1 -

(exaroppupia €) Zuvoho aveu e Kamyopia 2 Kmn:\a(opla
TIEPIOPIOUWY  TTEPIOPITHOUG

1610 K’£(pd)\dld TOU Op'l)\OU Yl THV KOGAUYN Twv KEQAAAIAKWY 49.066 39.905 1.425 7533 202

QTTAITHOEWV QPEPEYYUOTNTOG - 31/12/2024

1310 Klitpa)\al(] TOU Qpl)\ou yia v kGAuyn Twv KeQaAaiokwy 49,041 40593 1,404 6.832 211

amaiThoewy QepeyyudtnTag - 31/12/2023

MeTaBoAr 0,1% -1,7% 1,5% 10,3% -4,3%

KEDPANAIAKH ATAITHZH ®EPEITYOTHTAX

H kepahaiakr) amaitnon @epeyyudtnrag avépyetal ot 23.396 ekarouplpia cupw (22.304 exatopulpia eupw o1o TéAo¢ Tou 2023). Ol
XPNHOTOOIKOVOUIKOI Kal TTIOTWTIKOI Kivauvol atmoteAolv Toug Baaikolg Kivoivoug Kal Petd T diagoporoinan e aAAoug KivoUvoug avépyovial aTo
44.8% (évavti 43,3% aTo T€Aog Tou 2023) kai aT0 25,2% (Evavti 25,3% oTo TéAog Tou 2023) avtiaToixwg. Or kivduvol ac@aAiong (whg/uyeiag Kai
{nuiwv avépyovtal avtiatoixwg a1o 5,2% (évavti 5,3% aTo 1éhog Tou 2023) kai 15,8% (Evavi 16,4% aTo TéAog Tou 2023) petd T diagopotroinan.
O Aerroupyikdg kivduvog ekTipdral 0o 6,3% (6,5% aTo TéAog Tou 2023) peta T diagopoTroinan.
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