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Starring on the covers of the 2025 Reports is Valore Cultura, Generali ltalia’s program celebrating
ten years of supporting our country’s cultural and artistic heritage, making it accessible to all,
and enhancing communities and territories across every Italian region.

Valore Cultura represents Generali ltalia’s tangible commmitment to social responsibility. In collaboration with
museums, theaters, and iconic heritage sites, the program supports exhibitions and educational projects
to promote and make them increasingly accessible, fostering encounters with art and mindful participation
from diverse audiences.

Since 2016, it has reached 7.2 million people through more than 500 initiatives, involving 75,000 young
people in workshops and artistic activities. Valore Cultura works to bring art closer to people, supporting
its dissemination and accessibility, because culture is not just a heritage to preserve, but an experience
to live. For this reason, it has engaged an ever-wider audience through free, inclusive, and high-value
activities, including educational workshops, dedicated paths for families, customers and employees, as
well as exhibitions and conferences designed for the youth.
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Ubersicht

VORBEMERKUNG

Die Generali Gruppe, die der vorgesehenen Regelung der Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und Ruckversicherungstatigkeit (Solvency I1) (im Folgenden ,Solvency Il-Richtlinie®)
unterliegt, ist zur Erstellung des Berichts iiber die Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) der Gruppe verpflichtet.

Das Dokument wurde im Einklang mit der Solvency II-Richtlinie erstellt, so wie sie vom Gesetzesvertretenden Dekret 209/2005 und der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 (Delegierte Rechtsakte) und den entsprechenden Leitlinien Gbernommen wurde. Das Dokument enthalt auRerdem
zusétzliche Informationen tiber die von der IVASS-Verordnung Nr. 33/2016 vorgeschriebene européische Regelung.

Der spezifische Inhalt des Berichts (iber Solvabilitdtt und Finanzlage (SFCR) wird durch den rechtlichen Rahmen von Solvency Il sowie den
zugehdrigen Durchfiihrungsmafinahmen geregelt, die zu Solvabilititszwecken detaillierte Informationen Uber die wesentlichen Aspekte ihrer
Tétigkeiten liefern, wie eine Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der Leistungen des Unternehmens, des Governance-Systems, des Risikoprofils,
der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie des Kapitalmanagements.

Der von diesem Bericht abgedeckte Zeitraum ist das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025.

Ziel des SFCR ist es, die Transparenz des Versicherungsmarktes zu erhhen, indem die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
verpflichtet werden, mindestens einmal jahrlich einen Bericht tber ihre Solvabilitat und ihre Finanzlage zu veréffentlichen.

Die Versicherten und Begiinstigten sind die Hauptadressaten des SFCR, die von einer erhdhten Regelung des Marktes, die die ,Best Practices”
fordert, und von einem stéarkeren Vertrauen des Marktes profitieren, was zu einem besseren Verstandnis des Geschéfts flhrt.

Gegenstand von Priifungstatigkeiten gemaR Artikel 47-septies Absatz 7 und Artikel 191 Absatz 1 Buchstabe b) Punkte 2) und 3) des Gesetzesdekrets
Nr. 209/2005 und der IVASS-Verordnung Nr. 42/2018 durch die Gesellschaft KPMG S.p.A. sind: Die Gruppenbilanz und die zugehérigen
Bewertungen fir Solvabilitatszwecke , die in der Vorlage "S.02.01.02 Bilanz" und in der Offenlegung von Abschnitt D "Bewertung fiir
Solvabilitatszwecke " enthalten sind, die zur Deckung der Kapitalanforderungen der Gruppe anrechenbaren Eigenmittel, die in der Vorlage
"S.23.01.22 Eigenmittel" und in der Offenlegung von Abschnitt E.1 "Eigenmittel" enthalten sind, sowie die Solvenzkapitalanforderung der Gruppe und
die konsolidierte Mindestkapitalanforderung der Gruppe, die in der Vorlage "S.25.05.22 Solvenzkapitalanforderung fiir Gruppen, die ein (partielles
oder komplettes) internes Modell verwenden" und in der Offenlegung des Abschnitts "E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung”
enthalten sind.

Dieses Dokument wurde der Struktur von Anlage XX der Delegierten Rechtsakte entsprechend erstellt.

Alle Angaben dieses Berichts sind - soweit nichts anderes angegeben wurde - in Millionen Euro (Millionen €) dargestellt, was zur Folge hat, dass die
Summe der gerundeten Betrage nicht immer mit dem gerundeten Gesamtbetrag (ibereinstimmt. Alle quantitativen ,Reporting Templates* (QRT) sind
in Tausend Euro (Tausend €) dargestellt.

Die Veranderungen der Pramien, des Nettomittelzuflusses im Lebensversicherungsgeschaft und des Neugeschafts erfolgen auf vergleichbarer Basis
(d. h. bei gleichem Wechselkurs und gleichem Konsolidierungsbereich).

Im Anschluss an dieses Dokument befindet sich ein Glossar mit den verwendeten Begriffen und Akronymen.

Das Dokument wird vom Verwaltungsrat der Assicurazioni Generali S.p.A. am 22. April 2026 genehmigt.



German

GESCHAFTSTATIGKEIT UND ERGEBNISSE (ABSCHNITT A)

Assicurazioni Generali S.p.A. ist die Muttergesellschaft der Generali Gruppe, einer unabhéngigen italienischen Gruppe mit starker internationaler
Prasenz, die 1831 in Triest gegrindet wurde. Mit mehr als 88.000 Mitarbeitern und 163.000 Vertretern, die 75 Millionen Kunden betreuen, haben wir
eine flihrende Position in Europa und eine wachsende Prasenz in Asien und Amerika.

Die Gruppe entwickelt einfache, integrierte, mafgeschneiderte und wettbewerbsfahige Lebens- und Schaden/Unfallversicherungslésungen, die sich
sowohl an Privatkunden als auch an kleine und mittlere Unternehmen (KMU) und Firmenkunden richten: Das Angebot reicht von Spar-, Einzel- und
Familienschutzpolicen, fondsgebundenen Policen zu Anlagezwecken sowie Kfz-Haftpflicht, Haushalts, Unfall und Krankenversicherungen bis hin zu
anspruchsvollen Deckungen fiir gewerbliche und industrielle Risiken und mafgeschneiderten Planen fiir multinationale Unternehmen. Zu den
angebotenen Produkten gehdren auch Versicherungsldsungen, die den Ubergang zu einer dkologisch nachhaltigen und sozial gerechten Wirtschaft
unterstiitzen und zur Férderung der gesellschaftlichen Resilienz beitragen; hierfiir hat die Gruppe spezifische Ziele festgelegt. Generali erweitert sein
Angebot um Vermdgensverwaltungslésungen fir institutionelle Kunden wie Pensionsfonds und Stiftungen sowie fir private Drittkunden. Die aus
Versicherungsvertragen vereinnahmten Pramien werden verantwortungsvoll in erstklassige Vermdgenswerte investiert, wobei ihren dkologischen
und sozialen Auswirkungen besondere Aufmerksamkeit gilt. Neben der Versicherungstatigkeit umfasst das Geschéaftsmodell der Gruppe auch
Investitionstatigkeiten, einschlieRlich Geschaftsbeziehungen zu den Unternehmen, in die die Pramien investiert werden. Das Segment Holding und
andere Geschéftsbereiche umfasst die Tatigkeiten, die die Gruppe als unterstiitzend fir das Kerngeschaft Versicherung ansieht, sowie die Kosten,
die flr Leitungs-, Koordinierungs- und Finanzierungstatigkeiten anfallen. Die Gruppe vertreibt ihre Produkte und Dienstleistungen im Rahmen einer
Mehrkanalstrategie unter Nutzung neuer Technologien Uber ein globales Netzwerk von Agenten, Finanzberatern, Maklern, Bancassurance und
direkten Kanalen, die es den Kunden ermdglichen, Informationen Uber alternative Produkte zu erhalten, Optionen zu vergleichen, das bevorzugte
Produkt zu erwerben und sich auf eine ausgezeichnete Servicequalitat und Betreuung nach dem Verkauf zu verlassen.

Was die Filhrungs- und Organisationsebene betrifft, ist die Struktur der Generali Gruppe in eine Konzernzentrale, die die strategische Leitung und
Koordinierung wahrnimmt, und in die Hauptgeschaftsbereiche gegliedert, in denen die Gruppe tétig ist: Versicherung und Vermégensverwaltung. Die
Versicherungstatigkeiten sind geografisch organisiert, um die den Lander- und Regionalmanagern der Gruppe zugewiesenen
Verantwortungsbereiche widerzuspiegeln, und bestehen aus den folgenden Geschéftseinheiten und regionalen Strukturen:

. ltalien;

= Frankreich und Globale Geschéftsaktivitaten;
. Deutschland;

. Osterreich;

= Schweiz;

= Spanien;

= Portugal;

. Region Lateinamerika und Griechenland;

= Region Mittelosteuropa;

. Region Asien.

Generali Investments Holding Uberwacht und koordiniert alle operativen Einheiten im Bereich der Vermdgensverwaltung.

Was die Ergebnisse der Gruppe im Jahr 2025 angeht, stiegen die gebuchten Bruttopramien der Gruppe auf € 98,1 Milliarden (+3,6 %), getragen von
der Entwicklung des Lebensversicherungsgeschafts (+1,4 %) und des Segments Schaden-/Unfallversicherung (+7,6 %).

Die Préamien im Segment Schaden-/Unfallversicherung beliefen sich auf € 36.181 Millionen (+7,6 % auf vergleichbarer Basis), dank der insgesamt
positiven Entwicklung.

Die Pramien im Lebensversicherungssegment beliefen sich auf € 61.943 Millionen (+1,4 % auf vergleichbarer Basis), dank des Beitrags aller
Geschaftsbereiche. Der Bereich Sparen und Pensionen (+10,7 %) wuchs insbesondere in Asien (+46,3 %); der Bereich Risikoleben und
Krankenversicherung (+5,6 %) legte in nahezu allen Landern zu, in denen die Gruppe tétig ist. Der Riickgang im Bereich Hybrid- und fondsgebundene
Produkte (-4,0 %) ist hauptsachlich auf geringere Zeichnungen in ltalien (-13,5 %) zurtickzufiihren, die auch durch die starke Produktion infolge der
im Jahr 2024 umgesetzten Vertriebsinitiative beeinflusst wurden.

Die Rentabilitat des Neugeschéfts, gemessen am PVNBP, verzeichnete einen Anstieg (+1,5 %) und erreichte € 55,6 Milliarden.

Das Betriebsergebnis stieg auf € 8,0 Milliarden (+9,7 %), dank der positiven Entwicklung der Segmente Leben, Schaden-/Unfallversicherung sowie
Vermdgensverwaltung und Vermdgensberatung.

Das nicht-operative Ergebnis belief sich auf € -1.641 Millionen (€ -1.255 Millionen zum 31. Dezember 2024).

Das Periodenergebnis der Gruppe belief sich auf € 4.172 Millionen, was einer Steigerung von +12,0 % gegenuber € 3.724 Millionen zum 31.
Dezember 2024 entspricht.

Das operative Ergebnis des Segments Vermdgensverwaltung und Vermdgensberatung belief sich auf € 1.194 Millionen (+1,5 %).

Es gab keine Anderungen im Geschaftsmodell der Gruppe.

GOVERNANCE-SYSTEM (ABSCHNITT B)

Das Governance-System der wichtigsten Gesellschaften der Generali Gruppe (Versicherungs-, Riickversicherungs-, Vermogensverwaltungs-, Bank-
und andere bedeutende Unternehmen) wird von der obersten Muttergesellschaft in spezifischen internen Vorschriften festgelegt. Diese internen
Vorschriften enthalten insbesondere Regeln Uber die qualitative und quantitative Zusammensetzung des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans (AMSB), dessen Zustandigkeiten und die entsprechenden Ausschiisse, die Rollen und Verantwortlichkeiten, die der
Unternehmensleitung und den Managementausschiissen zu ibertragen sind, die Schliisselfunktionen, das interne Kontroll- und
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Risikomanagementsystem, die Vergltungsgrundséatze, die Anforderungen der fachlichen Eignung und personlichen Zuverlassigkeit sowie die im
Falle eines Outsourcings geltenden Anforderungen.

Das Governance-System hat gegeniiber dem vorherigen Geschaftsjahr keine wesentlichen Anderungen erfahren, mit Ausnahme der Ernennung des
Generaldirektors - stellvertretenden CEO der Gruppe durch den Verwaltungsrat am 12. November 2025, die am 13. Januar 2026 wirksam wurde.

RISIKOPROFIL (ABSCHNITT C)

Die Generali Gruppe ist iberwiegend Markt- (Finanz-), Kredit-, Zeichnungs- und operationellen Risiken ausgesetzt. Die Art dieser Risiken und die
allgemeine Beschreibung des Risikoprofils der Generali Gruppe sind in Abschnitt C enthalten.

Die Generali Gruppe misst die Kapitalanforderungen (Solvency Capital Requirement - SCR) mithilfe des ,Partial Internal Model” (PIM). Das SCR wird
mit Hilfe des ,Internal Model“ (IM) firr finanzielle Risiken, Kreditrisiken sowie Zeichnungsrisiken Leben und Nicht-Leben sowie fiir operationelle Risiken
in Bezug auf die wichtigsten Rechtstrager berechnet. Das IM liefert eine exakte Darstellung der wichtigsten Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt
ist, indem es nicht nur die Auswirkungen jedes einzelnen Risikos misst, sondern auch deren kombinierte Auswirkungen auf die Eigenmittel der
Gruppe. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die nicht in den Anwendungsbereich des IM fallen, berechnen die Kapitalanforderung
auf der Grundlage der Standardformel, wahrend regulierte Unternehmen anderer Finanzsektoren (z. B. Banken, Pensionsfonds und
Vermdgensverwalter) die Kapitalanforderung auf der Grundlage ihrer spezifischen Branchenregelung berechnen. Andere Risiken werden mit
quantitativen und qualitativen Techniken bewertet.

Die durchgefiihrten Sensitivitats- und Szenarioanalysen bestatigen, dass die Gruppe besonders sensibel auf die Entwicklung der Finanzmérkte
reagiert, insbesondere auf die Ausweitung der Kreditspreads speziell bei europdischen Staatsanleihen, auf den Riickgang der Aktienmarkte sowie
auf die Verringerung oder Volatilitat der Zinssatze. Die Gruppe ist auch in Stress-Situationen solide aufgestellt, vor allem aufgrund eines begrenzten
Duration Gaps, einer guten Verlustabsorptionsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen und einer durchschnittlichen garantierten
Mindestrendite, die dauerhaft unter der durchschnittlichen Rendite des Portfolios liegt.

Im Vergleich zum Vorjahr wird insgesamt ein Anstieg der SCR beobachtet. Dieser ist auf einen Anstieg der Kreditrisiken zurtickzufiihren, der
hauptsachlich durch ein Volumenwachstum infolge der Verringerung der Renditespreads von Anleihen bedingt ist und nur teilweise durch den Anstieg
der risikofreien Zinskurve ausgeglichen wird, sowie auf eine héhere Risikoexponierung infolge von Vermégensallokationsaktivitaten und des im Laufe
des Jahres gezeichneten Neugeschéfts.

Auch die Zeichnungsrisiken Leben zeigen einen Anstieg, der hauptséchlich durch ein hheres Stornorisiko infolge des hoheren Werts der erwarteten
kiinftigen Gewinne in den Lebensportfolios sowie durch voriibergehende Anderungen im IM-Anwendungsbereich im Zusammenhang mit der Fusion
zweier spanischer Gesellschaften!. Dariiber hinaus stiegen die Zeichnungsrisiken Nicht-Leben aufgrund des Wachstums des Geschéfts,
insbesondere innerhalb der Portfolios von dem Firmen- und Industriegeschéft von Generali sowie den Geschaftsreiseportfolios von Europ Assistance,
sowie aufgrund der Auswirkungen des italienischen Haushaltsgesetzes 2024 auf die Portfolios der italienischen Gesellschaften und der
voriibergehenden Anderungen im IM-Anwendungsbereich im Zusammenhang mit der Fusion der vorgenannten spanischen Gesellschaften.
Dartiber hinaus ist ein Riickgang der finanziellen Risiken zu verzeichnen, der in erster Linie durch den Anstieg der risikofreien Zinskurve bedingt ist,
der zu einer hoheren Verlustabsorptionsfahigkeit der Lebensportfolios flihrte. Dieser Effekt wurde nur teilweise durch die solide Entwicklung der
Aktienmarkte mit einem daraus resultierenden Anstieg der Gesamtengagements ausgeglichen.

Ferner wird ein Anstieg der Vorteile aus Modellanderungen hervorgehoben, insbesondere im Zusammenhang mit der Einflihrung der
Integrationstechnik zur Berticksichtigung von Diversifikationsvorteilen zwischen verschiedenen Modellierungsrahmen (internes Modell und
Standardformel), wie in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 vorgeschrieben.

SchlieBlich tragen der Erwerb der Minderheitsanteile an der Generali China Insurance Co. Ltd. sowie der Gesellschaften der MGG Investment Group
zum Anstieg des SCRs bei.

SOLVABILITATSBEURTEILUNG (ABSCHNITT D)
Abschnitt D enthalt einen vollstandigen Uberblick iiber die Bewertung der Vermégenswerte und Verbindlichkeitenvon Solvency II. Der Rechtsrahmen
schreibt ein wirtschaftliches Prinzip vor, das auf Hypothesen basiert, die die anderen Marktteilnehmer zur Bewertung dieser Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten verwenden wiirden (Artikel 75 der Solvency lI-Richtlinie).
Insbesondere werden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die keine versicherungstechnischen Ruckstellungen darstellen, im Einklang mit
den IFRS und den von der Europdischen Union genehmigten Interpretationen des ,IFRS Interpretations Committee® vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Bewertungsmethoden enthalten, die mit der Zeitwertbewertung koharent sind.
Die konsolidierten versicherungstechnischen Riickstellungen der Generali Gruppe im Rahmen von Solvency Il zum 31. Dezember 2025 wurden
gemafn den Bestimmungen der Solvency II-Richtlinie als Summe der besten Schatzwerte der Versicherungsverbindlichkeiten und der Risikomarge
berechnet, wobei die gleichen Methoden wie zum 31. Dezember 2024 angewandt wurden.
Die nachstehende Tabelle enthalt einen Vergleich zwischen dem Jahresabschluss Solvency Il Ende 2025 und Ende 2024. Von Ende 2024 bis Ende
2025 stieg der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten um € 4.014 Millionen, von € 47.484 Millionen auf € 51.498 Millionen: Der
Anstieg spiegelt vor allem den starken Beitrag der normalisierten Generierung von Eigenmitteln und der positiven Marktentwicklung, einschlielich
des Beitrags des hoheren Marktwerts von Banca Generali, wider. Diese Effekte glichen die im Laufe des Jahres gezahlte Dividende und die negativen
Auswirkungen regulatorischer Anderungen, von M&A-Transaktionen und nichtwirtschaftlicher Abweichungen mehr als aus.

" Generali Espafia S.A. und Generali Seguros y Reaseguros S.A.. Die Einbeziehung des spanischen Geschafts in das interne Modell ist fiir 2027 vorgesehen.
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SlI - Jahresabschluss

(in Millionen Euro) 31.12.2025 31.12.2024
Immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Latente Steueranspriiche 1.449 1.384
Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 3.351 3.238
Anlagen (auer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) 328.634 322.558
Vermégenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrage 131.071 119.437
Darlehen und Hypotheken 7.707 7.726
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen 5.749 6.310
Depotforderungen 3.041 2.935
Forderungen 18.692 17.901
Eigene Aktien 1.657 1.302
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.221 6.401
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 2423 2.949
Summe Vermogenswerte 509.995 492.140
(in Millionen Euro) 31.12.2025 31.12.2024
Versicherungstechnische Riickstellungen 405.625 394.733
Eventualverbindlichkeiten 2 19
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 1.630 1.673
Rentenzahlungsverpflichtungen 2.629 2.860
Depotverbindlichkeiten 1.801 1.855
Latente Steuerschulden 10.350 9.359
Derivate 1.982 2.268
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 6.682 6.009
Verbindlichkeiten 15.790 14.662
Nachrangige Verbindlichkeiten 9.951 9.468
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 2.055 1.749
Summe Verbindlichkeiten 458.497 444.656
(in Millionen Euro) 31.12.2025 31.12.2024
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 51.498 47.484

Der Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen im Lebensversicherungsbereich, brutto vor Riickversicherung, vom 31.12.2024 bis zum
31.12.2025 (+2,7 %) ist hauptsachlich auf die Abwicklung und Anderungen im Konsolidierungskreis zuriickzufiihren, die teilweise durch das
giinstigere wirtschaftliche Umfeld ausgeglichen wurden.

Der Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen Nicht-Leben, brutto vor Riickversicherung, vom 31.12.2024 bis zum 31.12.2025 (+3,8 %)
ist hauptsachlich durch den Beitrag der laufenden Generierung und durch Anderungen im Konsolidierungskreis bedingt, die teilweise durch den
Diskontierungseffekt ausgeglichen wurden.

Im Vergleich zur Bewertung zum Vorjahresende flihrte die Aktualisierung der operativen Annahmen fiir die beste Schatzung zu einer begrenzten
Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Lebensversicherungsgeschaft, wahrend bei den versicherungstechnischen
Riickstellungen Nicht-Leben die neuen Schadenserfahrungen beriicksichtigt wurden.

Im Vergleich zum vorherigen Zeitraum sind hinsichtlich der Bewertungsmethoden keine wesentlichen Anderungen zu berichten.

ANWENDUNG LANGFRISTIGER GARANTIEMARNAHMEN

Fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen im Rahmen von Solvency Il verwendet die Gruppe unter den zuldssigen
langfristigen GarantiemalRnahmen die Volatilititsanpassung, um die aus den Vermdgenswerten zur Deckung der Versicherungsverbindlichkeiten
erzielbaren zusétzlichen Rendite risikofrei zu beriicksichtigen. Dariiber hinaus werden auf das portugiesische Portfolio UbergangsmaRnahmen fiir
die versicherungstechnischen Riickstellungen im Lebensversicherungsgeschaft angewandt.

Die Auswirkungen der Ubergangsma@nahmen sowie der Nullsetzung der Volatilitatsanpassung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen,
die Eigenmittel und die Solvabilitatskapitalanforderung werden nachstehend dargestellt.
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Auswirkungen der Ubergangsregelung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen und Auswirkungen der Volatilititsanpassung zum

31.12.2025 auf Null gesetzt

Betrag mit .

- Auswirkungen von
Ubergangsmalnahmen . .

fir UbergangsmaBnahmen  Auswirkungen

(in Millionen Euro) auf Nullsetzung

versicherungstechnische
Ruckstellungen und

Volatilitdtsanpassung Riickstellungen

der
der

versicherungstechnische  Volatilitdtsanpassung

Versicherungstechnische Riickstellungen (abzliglich Riickversicherung) 399.876 90 842
Basiseigenmittel 50.238 -66 -532
anrechenbare Eigenmittel zur Deckung des SCRs 52.551 -66 -532
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 24.004 7 3.631

KAPITALMANAGEMENT (ABSCHNITT E)

Die Gruppe legt die Grundsétze des Kapitalmanagement-Rahmens fest, die von der Muttergesellschaft und den Rechtstragern der Gruppe
einzuhalten sind.

Grundprinzip ist, dass Kapital und Liquiditat Ressourcen der Gruppe sind, die von der Konzernmutter zentral gesteuert werden, wobei ein
angemessenes Kapitalisierungsniveau beriicksichtigt wird, um sowohl auf Konzern- als auch auf lokaler Ebene die Solvabilitats- und operativen
Anforderungen zu erfillen.

Nachstehend ist die Kapitalposition zum 31. Dezember 2025 dargestellt. Abschnitt E enthélt einen detaillierten Uberblick tiber die Struktur der
Eigenmittel sowie Uber die Komponenten in Bezug auf die Solvenzkapitalanforderungen.

SOLVENZQUOTE

Zum Jahresende 2025 bleibt die Solvabilitatsposition der Gruppe solide; die Solvenzquote belduft sich auf 218,9 % (209,7 % zum 31. Dezember
2024). Der Anstieg spiegelt den soliden Beitrag der normalisierten Kapitalgenerierung und der positiven Marktentwicklungen wider (hauptsachlich
zuriickzufiihren auf die Einengung der Spreads von Staatsanleihen, den Anstieg der borsennotierten Aktienmarkte und den Anstieg der Zinssatze).
Diese Faktoren glichen die negativen regulatorischen Anderungen (hauptséchlich aufgrund der Anderungen von EIOPA zu Jahresbeginn und des
voriibergehenden Wegfalls der Anwendung des internen Modells in Spanien, teilweise ausgeglichen durch die Erméglichung der SCR-
Diversifizierung zwischen dem Standardformel- und dem internen Modell-Anwendungsbereich, abziiglich anderer geringfligiger regulatorischer und
modellbezogener Anderungen), nichtwirtschaftlichen Abweichungen (hauptsachlich infolge der optimierten strategischen Vermégensallokation, die
zu einem héheren Gewicht von Anlagen mit héherer SCR-Absorption flihrte, sowie der Auswirkungen der Herabstufung der Bonitét Frankreichs und
der Restrukturierungskosten), M&A-Transaktionen (aus dem Erwerb der Minderheitsanteile am chinesischen Schaden-/Unfallversicherungsgeschaft
und der Mehrheitsbeteiligung an der MGG Investment Group) und Kapitalbewegungen (aus den Auswirkungen der vorhersehbaren Dividende fiir
den Zeitraum und des Aktienrlickkaufprogramms, abzlglich der im Laufe des Jahres vorgenommenen Transaktionen mit nachrangigen
Verbindlichkeiten) mehr als aus.

Solvenzquote

(in Millionen Euro) 31.12.2025 31.12.2024
Anrechenbare Eigenmittel zur Deckung des SCRs 52.551 49.066
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 24.004 23.396
Uberschuss {iber das SCR 28.547 25.670
Solvenzquote 218,9 % 209,7 %

EIGENMITTEL DER GRUPPE

Die anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe belaufen sich zum 31. Dezember 2025 auf € 52.551 Millionen. Gegenliber dem Ergebnis zum 31.
Dezember 2024 sind die anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe um +7,1 % angestiegen, mit einer gesamten Nettoverdnderung von € 3.485 Millionen.
Die anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe bestehen liberwiegend aus hochwertigen Kapitalbestandteilen, und im Vergleich zum Vorjahr ergeben
sich keine wesentlichen Anderungen. Qualitatsklasse 1 macht rund 83,2 % der Gesamtsumme aus (84,2 % zum Jahresende 2024), Qualitatsklasse
2 16,2 % (15,4 % zum Jahresende 2024) und Qualitatsklasse 3 lediglich 0,6 % der Gesamtsumme (0,4 % zum Jahresende 2024).
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Gruppeneigenmittel nach Qualitatsklassen

(in Millonen Euro) Gesambetrag Qualitatsklasse1 Qualitatsklasse Qualitatsklasse —Qualitatsklasse

- unbegrenzt 1 - begrenzt 2 3
Anrechenbare Eigenmittel zur Deckung des SCRs - 31.12.2025 52.551 42.777 919 8.517 338
Anrechenbare Eigenmittel zur Deckung des SCRs - 31.12.2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202
Verénderung 71% 7,2 % -35,5 % 13,1 % 67,0 %

DIE SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Die Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement - SCR) betrégt € 24.004 Millionen (€ 23.396 Millionen zum Jahresende 2024). Die
Hauptrisiken sind das Markrisiko und das Kreditrisiko mit jeweils 41,3 % (44,8 % zum Jahresende 2024) und 26,2 % (25,2 % zum Jahresende 2024)
nach Diversifizierung mit anderen Risiken. Der Anteil der versicherungstechnischen Risiken Leben/Kranken und Nicht-Leben liegt nach
Diversifizierung bei 6,5 % (5,2 % zum Jahresende 2024) bzw. 16,2 % (15,8 % zum Jahresende 2024). Das operationelle Risiko betragt nach
Diversifizierung 7,0 % (6,3 % zum Jahresende 2024).
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Synthése

INTRODUCTION

Le Groupe Generali, soumis au reglement prévu par la Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009 en matiere
d'acces aux activités d'assurance et de réassurance et de leur exercice (Solvabilité l) (ci-apres la Directive Solvabilité I1), est tenu d’établir son propre
Rapport sur la Solvabilité et la Situation Financiere (RSSF).

Ce document est établi conformément a la Directive Solvabilité I, telle qu'elle est transposée dans le Décret Iégislatif italien 209/2005, ainsi qu'au
Reéglement délégué 2015/35/CE (« Actes délégués ») et aux Lignes directrices correspondantes. Outre les exigences de la réglementation
européenne, le rapport contient également les informations requises par le Reglement IVASS n°® 33/2016.

Le contenu spécifique du RSSF est défini par la Iégislation primaire et par ses mesures d’exécution. Aux fins de la solvabilité, celles-ci fournissent
des informations détaillées sur les aspects essentiels de ses activités, tels que la description des activités et des performances de I'entreprise, le
systéme de gouvernance, le profil de risque, I'évaluation des actifs et des passifs ainsi que la gestion du capital.

Le présent rapport fait référence a la période allant du 1er janvier au 31 décembre 2025.

L'objectif du RSSF est d’accroitre la transparence du marché de I'assurance, en imposant aux entreprises d'assurance et de réassurance de publier,
au moins une fois par an, un rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére.

Les assurés et les bénéficiaires sont les principaux destinataires du RSSF, bénéficiant d’'une discipline de marché accrue qui encourage les meilleures
pratiques, ainsi que d’une confiance renforcée du marché conduisant a une meilleure compréhension de I'activité.

Les parties suivantes sont soumises a I'activité d'audit, conformément a I'art. 47-septies, paragraphe 7, et a l'art. 191, paragraphe 1, lettre b), points
2) et 3), du Décret législatif 209/2005 ainsi qu'au Réglement IVASS n° 42/2018, par la société KPMG S.p.A. : le bilan du Groupe et I'évaluation
correspondante aux fins de la solvabilité, inclus dans le modéle « S.02.01.02 Bilan » et dans la section D « Evaluation aux fins de la solvabilité » ;
les fonds propres admissibles pour couvrir les exigences en capital du Groupe, inclus dans le modeéle « S.23.01.22 Fonds propres » et dans la section
E.1 « Fonds propres » ; le Capital de solvabilité requis du Groupe et le Capital de solvabilité requis minimum consolidé du Groupe, inclus dans le
modéle « S.25.05.22 Capital de solvabilité requis — pour les groupes utilisant un modeéle interne (partiel ou complet) » et dans la section « E.2 Capital
de solvabilité requis et capital de solvabilité requis minimum ».

Le présent document est conforme a la structure requise par I'annexe XX des Actes délégués.

Sauf indication contraire, tous les montants figurant dans le présent rapport sont exprimés en millions d’euros (M€). Par conséquent, la somme des
montants arrondis peut, dans certains cas, différer du total arrondi. Tous les Modéles quantitatifs (QRT) sont exprimés en milliers d’euros (k€).

Les variations de primes, d’encaissement net Vie et de nouvelle production sont présentées a périmétre constant (c'est-a-dire a taux de change et
périmétre de consolidation identiques).

Ala fin du présent rapport, dans le Glossaire, figurent les termes et les acronymes utilisés.

Le présent rapport a été approuvé par le Conseil d’administration d’Assicurazioni Generali S.p.A. le 22 avril 2026.
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ACTIVITE ET RESULTATS (SECTION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. est la société mére du Groupe Generali, groupe italien indépendant et fortement présent a l'international, fondé a
Trieste en 1831. Avec plus de 88 000 salariés et 163 000 agents au service de 75 millions de clients, nous occupons une position de leader en
Europe et une présence croissante en Asie et en Amérique.

Le Groupe développe des solutions d’assurance-vie et non-vie simples, intégrées, personnalisées et compétitives, destinées aussi bien aux
particuliers qu'aux petites et moyennes entreprises (PME) et aux grandes entreprises : I'offre couvre les produits d'épargne, les assurances de
protection individuelle et familiale, les contrats en unités de compte a finalité d'investissement, ainsi que I'assurance responsabilité civile automobile,
habitation, accidents et santé, jusqu'aux couvertures sophistiquées pour les risques commerciaux et industriels et aux plans sur mesure pour les
multinationales. Parmi les produits proposés figurent également des solutions d’assurance contribuant & soutenir la transition verte et juste et a
promouvoir la résilience sociétale, pour lesquelles le Groupe a défini des objectifs spécifiques. Generali élargit également son offre a des solutions
de gestion d’actifs destinées aux clients institutionnels, tels que les fonds de pension et les fondations, ainsi qu'aux clients tiers de détail. Les primes
percues au titre des contrats d’assurance sont investies de maniére responsable dans des actifs de haute qualité, avec une attention particuliére
portée a leur impact environnemental et social. Outre les activités d’assurance, le modele d’affaires du Groupe comprend également des activités
d'investissement, y compris des relations commerciales avec les sociétés dans lesquelles les primes sont investies. Le segment Holdings et autres
activités comprend les activités que le Groupe considére comme accessoires a I'activité d’assurance ceceur, ainsi que les codts supportés pour les
activités de direction, de coordination et de financement. Le Groupe distribue ses produits et services selon une stratégie multi réseaux, en s'appuyant
sur les nouvelles technologies, via un réseau mondial d’agents, de conseillers financiers, de courtiers, de partenaires de bancassurance et de canaux
directs, permettant aux clients d’obtenir des informations sur des produits alternatifs, de comparer les options, de souscrire le produit souhaité et de
bénéficier d'un service de haute qualité ainsi que d'une excellente expérience aprés-vente.

Du point de vue de la gestion et de I'organisation, la structure du Groupe Generali s'articule autour d’'un Siege de Groupe, qui exerce des activités
de direction stratégique et de coordination, et des principaux secteurs d’activité dans lesquels le Groupe opére : I'Assurance et la gestion d'actifs.
Les activités d’assurance sont organisées sur une base géographique afin de refléter les domaines de responsabilité attribués aux responsables
pays et région du Groupe, et se composent des business units et structures régionales suivantes :

. Pays ltalie ;

= Pays France & Global Business Activities ;
= Pays Allemagne ;

= Pays Autriche ;

= Pays Suisse ;

= Pays Espagne ;

= Pays Portugal ;

. Région Amérique latine et Gréce ;

= Région Europe centrale et orientale ;

. Région Asie.

Generali Investments Holding supervise et coordonne toutes les entités opérationnelles du secteur de la gestion d'actifs.

En référence aux résultats 2025 du Groupe, les primes brutes émises du Groupe ont augmenté pour atteindre 98,1 milliards d’euros (+3,6 %), portées
par la croissance du segment Vie (+1,4 %) et du segment Non-vie (+7,6 %).

Les primes du segment Non-vie s'élevent a 36 181 millions d'euros (+7,6 % a périmetre constant), grace a la performance positive des deux branches.
Les primes du segment Vie s'élévent a 61 943 millions d’euros (+1,4 % a périmétre constant), grace a la contribution de I'ensemble des branches
d'activité. La ligne Epargne et Retraite (+10,7 %) a progressé surtout en Asie (+46,3 %) ; la ligne Protection (+5,6 %) a progressé dans presque tous
les pays ou le Groupe opére. La baisse de la ligne contrats d'épargne et retraite multi-support et unités de compte (-4,0 %) provient principalement
d'une collecte plus faible en Italie (-13,5 %), également liée a la forte production issue de l'initiative commerciale mise en ceuvre en 2024.

La rentabilité des nouvelles affaires, mesurée en termes de PVNBP (Present Value of New Business Premiums, valeur actuelle des primes des
affaires nouvelles), a progressé de +1,5 %, pour atteindre 55,6 milliards d’euros.

Le résultat d’exploitation progresse a 8,0 milliards d'euros (+9,7 %), grace a I'évolution positive des segments Vie, Non-vie et Asset & Wealth
Management.

Le résultat hors exploitation s’éléve a -1 641 millions d’euros (-1 255 millions d’euros au 31 décembre 2024).

Le résultat de la période attribuable au Groupe s'établit a 4 172 millions d’euros, en hausse de +12,0 % par rapport & 3 724 millions d’euros au 31
décembre 2024.

Le résultat d’exploitation du segment Asset & Wealth Management s'éléve & 1 194 millions d’euros (+1,5 %).

Aucune variation du modéle d’affaires adopté par le Groupe n’est a signaler.

SYSTEME DE GOUVERNANCE (SECTION B)

Le systéme de gouvernance corporate des principales sociétés du Groupe Generali (assurance, réassurance, gestion d’actifs, banque et autres
entités significatives) est défini par la société mére ultime au moyen de dispositions internes dédiées. En particulier, ces régles internes comprennent
des dispositions relatives a la composition qualitative et quantitative de I'organe administratif, de gestion ou de surveillance (AMSB, Administrative
Management or Supervisory Body), a ses compétences et a ses comités compétents, aux roles et responsabilités a confier au senior management
et aux comités de management, aux fonctions clés, au systéme de contrdle interne et de gestion des risques, aux principes régissant la rémunération,
aux exigences d’honorabilité et de compétence ainsi qu'aux exigences applicables en cas d’externalisation.
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Le systeme de gouvernance n'a pas connu de modifications substantielles par rapport a I'exercice précédent, a I'exception de la nomination par le
Conseil du Direttore Generale — CEO adjoint du Groupe le 12 novembre 2025, devenue effective le 13 janvier 2026.

PROFIL DE RISQUE (SECTION C)

Le Groupe Generali est principalement exposé aux risques de marché (financiers), risque de crédit, risque de souscription et risque opérationnel. La
nature de ces risques et la description générale du profil de risque du Groupe Generali figurent dans la section C.

Le Groupe Generali mesure son capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) au moyen du Modeéle Interne Partiel (MIP). Le
SCR est calculé a I'aide du Modele Interne (Internal Model - IM) pour les risques financiers, de crédit, de souscription Vie et Non-vie ainsi que pour
les risques d’exploitation concernant les principales entités juridiques. L'IM fournit une représentation fidéle des principaux risques auxquels le Groupe
est exposé, en mesurant non seulement I'impact de chaque risque pris individuellement, mais aussi leur impact combiné sur les fonds propres du
Groupe. Les compagnies d’assurance et de réassurance non incluses dans le périmétre de I'lM calculent le capital requis sur la base de la formule
standard, tandis que les entités réglementées d’autres secteurs financiers (par ex. banques, fonds de pension et sociétés de gestion d’actifs) calculent
le capital requis sur la base du régime sectoriel qui leur est propre. Les autres risques sont évalués au moyen de techniques quantitatives et
qualitatives.

Les analyses de sensibilité et de scénario réalisées confirment que le Groupe est principalement exposé aux tendances des marchés financiers, en
particulier & I'élargissement des spreads de crédit, notamment sur les obligations d’Etat européennes, 4 la baisse des actions ainsi qu'a la baisse ou
a la volatilité des taux d'intérét. Le Groupe présente une position solide, méme dans des scénarios de stress, grace a un écart de duration limité, a
une bonne capacité d'absorption des pertes des provisions techniques et a un taux minimum garanti moyen restant inférieur au rendement moyen
du portefeuille.

Par rapport a 'année précédente, on observe une hausse globale du SCR. Celle-ci est due a une augmentation des risques de crédit, principalement
liée a une croissance des volumes résultant de la réduction des spreads de rendement obligataire, seulement partiellement compensée par la hausse
de la courbe des taux d'intérét sans risque, ainsi que par une exposition accrue résultant des activités d’allocation d’actifs et des nouvelles affaires
acquises au cours de 'année.

Les risques de souscription Vie augmentent également, principalement sous I'effet d’un risque de rachat plus élevé, en raison de la plus grande
valeur des profits futurs attendus sur les portefeuilles Vie, ainsi que des modifications temporaires du périmetre du modéle interne liées a la fusion
entre deux entités espagnoles2. En outre, les risques de souscription Non-vie augmentent en raison de la croissance de I'activité, en particulier dans
les portefeuilles Generali Corporate & Commercial et Europ Assistance Business Travel, ainsi que des effets de la Loi de Finances italienne 2024
sur les portefeuilles des compagnies italiennes et des modifications temporaires du périmetre du modéle interne liées a la fusion des entités
espagnoles susmentionnées.

En outre, une réduction des risques financiers est observée, principalement due a la hausse de la courbe des taux d'intérét sans risque, qui a entrainé
une capacité accrue d'absorption des pertes par les portefeuilles Vie. Cet effet n'a été que partiellement compensé par la solide performance des
marchés actions, avec une augmentation corrélative des expositions globales.

Par ailleurs, une augmentation des bénéfices issus des changements de modéle est mise en évidence, notamment du fait de I'introduction de la
technique d'intégration afin de tenir compte des bénéfices de diversification entre différents cadres de modélisation (Modeéle interne et formule
standard), conformément au Reéglement délégué 2015/35.

Enfin, 'acquisition des intéréts minoritaires dans Generali China Insurance Co. Ltd. et des entités du groupe MGG Investment contribue a
I'augmentation du SCR.

EVALUATION AUX FINS DE LA SOLVABILITE (SECTION D)

La section D fournit une vue d’ensemble compléte de I'évaluation des actifs et des passifs selon Solvabilité Il Le principe général de I'évaluation
repose sur une approche économique cohérente avec le marché, fondée sur des hypothéses que les acteurs du marché utiliseraient pour évaluer le
méme actif ou le méme passif (article 75 de la Directive Solvabilité II).

En particulier, les actifs et les passifs autres que les provisions techniques sont comptabilisés conformément aux normes IFRS et aux interprétations
IFRS du comité compétent approuvées par I'Union européenne avant la date de cléture, a condition qu’elles incluent des méthodes d’évaluation
cohérentes avec 'évaluation a la juste valeur.

Conformément a la réglementation Solvabilité II, les provisions techniques consolidées Solvabilité Il du Groupe Generali au 31 décembre 2025 ont
été calculées comme la somme des best estimates des engagements et de la risk margin, en appliquant les mémes méthodologies qu'au 31
décembre 2024.

Le tableau suivant compare les comptes annuels Solvabilité Il de fin 2025 et de fin 2024. Entre fin 2024 et fin 2025, I'excédent de I'actif sur le passif
a augmenté de 4 014 millions d’euros, passant de 47 484 millions d’euros a 51 498 millions d’euros : cette hausse résulte principalement de la forte
génération de capital normalisée et des variations de marché positives, y compris la contribution de la hausse de la valeur de marché de Banca
Generali. Ces effets ont plus que compensé le dividende versé au cours de I'année ainsi que I'impact négatif des changements réglementaires, des
opérations de fusions acquisitions et des variations non économiques.

2 Generali Espafia S.A. et Generali Seguros y Rechuuros S.A.. L'inclusion de I'entreprise espagnole dans le Modéle Interne est prévue pour 2027.
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Comptes annuels SlI

(en millions d’euros) 31/12/12025 31/12/2024
Fonds de commerce, frais d’acquisition reportés et actifs incorporels 0 0
Actifs d'impots différés 1449 1384
Immobilisations corporelles et biens d’équipement détenus pour usage propre 3351 3238
Icrz)\:ﬁ;tt:)sements (autres que les actifs détenus pour les contrats indexés et les contrats en unités de 398 634 329 558
Actifs en représentation de contrats en UC et indexés 131071 119 437
Préts et préts hypothécaires 7707 7726
Montants recouvrables au titre des contrats de réassurance 5749 6310
Dépots aupres d’entreprises cédantes 3041 2935
Créances 18 692 17901
Actions propres 1657 1302
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6221 6401
Autres actifs 2423 2949
Total actif 509 995 492 140
(en millions d’euros) 31/12/2025 31/12/2024
Provisions techniques 405625 394 733
Passifs éventuels 2 19
Provisions autres que les provisions techniques 1630 1673
Provisions pour retraite 2629 2860
Dépbdts de réassureurs 1801 1855
Passifs d'imp6ts différés 10 350 9359
Dérivés passifs 1982 2268
Passifs financiers 6682 6009
Dettes 15790 14 662
Passifs subordonnés 9951 9468
Autres passifs 2055 1749
Total passif 458 497 444 656
(en millions d’euros) 31/12/2025 31/12/2024
Excédent d’actif sur passif 51498 47 484

L’augmentation des provisions techniques Vie, brutes de réassurance, de fin 2024 a fin 2025 (+2,7 %) s’explique principalement par I'évolution des
portefeuilles de contrats d’assurance et des variations de périmetre,e partiellement compensées par un environnement économique plus favorable.
L’augmentation des provisions techniques Non-vie, brutes de réassurance, de fin 2024 a fin 2025 (+3,8 %) s’explique principalement par la vie du
portefeuille au cours de I'année ainsi que des évolutions de périmétre partiellement compenseés par I'effet d'actualisation.

Par rapport a I'évaluation de fin d’année précédente, I'impact des mises a jour des hypotheses opérationnelles best estimate s’est traduit par une
variation limitée des provisions techniques Vie, tandis que, pour les provisions techniques Non-vie, il tient compte de la nouvelle expérience sinistres.
Aucun changement significatif concernant les méthodes d’évaluation par rapport a la période précédente n'est a signaler.

UTILISATION DES MESURES RELATIVES AUX GARANTIES LONG TERME

Parmi les mesures de garanties de long terme autorisées dans le cadre de Solvabilité I, le Groupe Generali ajuste la courbe d’évaluation utilisée
pour le calcul des provisions techniques au moyen de la correction pour volatilité, afin de prendre en compte le rendement supplémentaire pouvant
étre obtenu, sans risque, a partir des actifs couvrant les passifs d’assurance. En outre, des mesures transitoires sur les provisions techniques Vie
sont appliquées au portefeuille portugais.

Les impacts des mesures transitoires et de I'annulation de I'ajustement de volatilité sur les provisions techniques, les fonds propres et le capital de
solvabilité requis sont présentés ci-dessous.
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Impacts des mesures transitoires sur les provisions techniques et de la réduction a zéro de I’ajustement de volatilité - au 31/12/2025

Montant avec
mesures transitoires Impact dérivant de
. Impact des mesures )
- ) sur les provisions s I'annulation de
(en millions d’euros) . transitoires sur les .
techniques et ) I'ajustement de
: réserves techniques "
ajustement de volatilité
volatilité
Provisions techniques (déduction faite de la réassurance) 399 876 90 842
Fonds propres de base 50 238 -66 -532
Fond§ propres du Groupe éligibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité 59 551 66 532
requis)
Capital de solvabilité requis (SCR) 24 004 7 3631

GESTION DU CAPITAL (SECTION E)
Le Groupe définit les principes du cadre général du Capital Management auxquels la Société mére et les entités juridiques du Groupe doivent se
conformer.
Le principe fondamental est que le capital et la trésorerie sont des ressources du Groupe, gérées de maniére centralisée par la Société mére du
Groupe, en tenant compte du niveau adéquat de capitalisation nécessaire pour satisfaire aux exigences de solvabilité et opérationnelles tant au
niveau du Groupe qu'au niveau local.
La position en capital au 31 décembre 2025 est présentée ci-aprés. La section E fournit une vue d’ensemble détaillée de la structure des fonds
propres ainsi que des composantes liées aux exigences de capital de solvabilité.

RATIO DE SOLVABILITE

Ala fin de I'exercice 2025, la position de solvabilité du Groupe demeure solide, avec un ratio de solvabilité de 218,9 % (209,7 % au 31 décembre
2024). Cette hausse résulte principalement de forte génération de capital normalisée et des variations de marché positives (principalement
attribuables au resserrement des spreads sur les obligations d’Etat, & la hausse des marchés actions cotés et & la hausse des taux d'intérét). Ces
facteurs ont plus que compensé les changements réglementaires défavorables (principalement liés aux modifications EIOPA en début d’année et a
la perte temporaire de I'application du modéle interne en Espagne, partiellement compensés par I'activation de la diversification du SCR entre le
périmetre de la formule standard et celui du modéle interne, nets d’autres changements réglementaires et de modéle de moindre ampleur), les
variations non économiques (principalement liées a I'optimisation de I'allocation stratégique d'actifs, entrainant un poids accru des investissements
a plus forte absorption de SCR, ainsi qu'a 'impact de I'abaissement de la note souveraine de la France et des colits de restructuration), les opérations
de M&A (résultant de I'acquisition des intéréts minoritaires de I'activité chinoise dommages et de la prise de participation majoritaire dans MGG
Investment Group) et les mouvements de capitaux (liés a I'impact du dividende prévisible de la période et au programme de rachat d’actions, nets
des opérations de dette subordonnée réalisées au cours de 'année).

Ratio de solvabilité

(en millions d’euros) 31/12/2025 31/112/2024
Fonds propres éligibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 52 551 49 066
Capital de solvabilité requis (SCR) 24004 23 396
Exces par rapport au capital requis 28 547 25670
Ratio de solvabilité 218,9 % 209,7 %

FONDS PROPRES DU GROUPE

Les fonds propres du Groupe s'élévent a 52 551 millions d’euros au 31 décembre 2025. Par rapport au résultat au 31 décembre 2024, les fonds
propres du Groupe progressent de +7,1 %, soit une variation nette globale de 3 485 millions d’euros.

Fonds propres du Groupe sont principalement composés d’éléments de capital de haute qualité et aucune évolution significative n’apparait par
rapport a I'année précédente. Le Tier 1 représente environ 83,2 % du total (84,2 % a fin 2024), le Tier 2 représente 16,2 % (15,4 % a fin 2024) et le
Tier 3 ne pése que 0,6 % du total (0,4 % a fin 2024).
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Fonds propres du Groupe par classe

(en millions d’euros) Total Clas"Ti?n:té resTtﬁ(;tl(; Classe 2 Classe 3
Fonds propres du Groupe éligibles pour couvrir le SCR (capital de

solvabilité requis) - 31/122025 52551 4zt 919 8517 338
Fonds propres du Groupe éligibles pour couvrir le SCR (capital de

solvabilité requis) - 31112/2024 49066 39905 1425 7533 202
Variation 71 % 72% -35,5% 131 % 67,0 %

CAPITAL DE SOLVABILITE REQUIS

Le capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) s'éleve a 24 004 millions d’euros (23 396 millions d’euros a fin 2024). Les
principaux risques sont les risques financiers et de crédit, qui représentent respectivement 41,3 % (44,8 % a fin 2024) et 26,2 % (25,2 % a fin 2024)
aprés diversification avec les autres risques. Les risques de souscription Vie/santé et Non-vie représentent respectivement 6,5 % (5,2 % a fin 2024)
et 16,2 % (15,8 % a fin 2024) aprés diversification. Le risque opérationnel représente 7,0 % (6,3 % a fin 2024) aprés diversification.
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Sintese

INTRODUGAO

O Grupo Generali sujeito a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, em matéria de acesso e
exercicio das atividades de seguros e resseguros (Solvéncia Il) (doravante, Diretiva Solvéncia Il) apresenta o proprio Relatdrio sobre a Solvéncia e
a Situacéo Financeira (SFCR) do Grupo.

O documento foi preparado em conformidade com a Diretiva Solvéncia Il, conforme transposta no Decreto Legislativo 209/2005, bem como com o
Regulamento Delegado 2015/35/CE (“Atos Delegados’) e orientagdes conexas. Para além dos requisitos do Regulamento Europeu, o relatério
contém também informagdes pertinentes para o Regulamento [VASS n.° 33/2016.

O conteudo especifico do SFCR é definido pela legislagdo primaria e pelas respetivas medidas de aplicagéo, que fornecem informagdes
pormenorizadas sobre 0s aspetos essenciais das suas atividades — como a descrigéo da atividade e do desempenho da empresa, do sistema de
governanga, do perfil de risco, da avaliagdo dos ativos e passivos, bem como da gestéo do capital — para efeitos de solvéncia.

O periodo de referéncia do presente relatorio é o exercicio que vai de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2025.

O objetivo do SFCR é aumentar a transparéncia no mercado de seguros, que obriga as empresas de seguros e de resseguros a divulgar
publicamente, pelo menos uma vez por ano, um relatério sobre a propria solvéncia e situagao financeira.

Os tomadores de seguros e beneficiarios s&o os principais destinatarios do SFCR, que contribui para uma maior disciplina de mercado, incentiva a
adogéo das melhores préaticas e aumenta a confianca do mercado, resultando numa melhor compreenséo do negdcio.

Sé&o objeto de atividades de reviséo nos termos dos artigos 47.°, 7.° paragrafo e artigo 191.°, 1.° paragrafo, alinea b), pontos 2) e 3) do Decreto
Legislativo 209/2005 e do Regulamento IVASS n.° 42/2018 por parte da sociedade KPMG S.p.A. o estado patrimonial do Grupo e as relativas
avaliagdes para fins de solvéncia, incluidas no modelo “S.02.01.02 Estado Patrimonial” e na informagao das secgdes D “Avaliagdo para efeitos de
solvéncia”, os fundos préprios admissiveis para a cobertura dos requisitos patrimoniais do Grupo, incluidos no modelo “S.23.01.22 Fundos proprios”
e na informagéo da Secgéo E.1 “Fundos proprios” e o Requisito de Capital de Solvéncia e o Requisito patrimonial minimo consolidado do Grupo
incluidos no modelo “S.25.05.22 Requisito de capital de solvéncia - para os grupos que utilizam um modelo interno (parcial ou integral)” e na
informagao da Secgao “E.2 Requisito de capital de solvéncia e requisito patrimonial minimo”.

O presente documento segue a estrutura do anexo XX dos Atos Delegados.

Todos os montantes do presente Relatdrio sdo apresentados em milhdes de euros (milhdes €), exceto quando indicado em contrario. Por
conseguinte, a soma de cada montante arredondado pode, por vezes, diferir do total arredondado. Todos os modelos de relatérios quantitativos
(QRT) séo expressos em milhares de euros (mil €).

As variagdes nos prémios, as entradas liquidas do segmento Vida e o novo segmento de negécio foram apresentados em termos equivalentes (taxas
de cambio e perimetro de consolidagéo constantes).

Os termos e os acronimos utilizados podem ser consultados no Glossario apresentado no fim deste documento.

Este relatorio foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da Assicurazioni Generali S.p.A., em 22 de abril de 2026.
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ATIVIDADE E DESEMPENHO (SECCAO A)

A Assicurazioni Generali S.p.A. é a entidade-mé&e do Grupo Generali, um grupo italiano e independente, com forte presenca internacional, fundado
em Trieste em 1831. Com mais de 88 mil colaboradores e 163 mil agentes ao servigo de 75 milhdes de clientes, contamos com uma posicéo de
lideranga na Europa e uma presenca crescente na Asia e na América.

O Grupo desenvolve solugdes de seguros de Vida e de Danos simples, integradas, personalizadas e competitivas, dirigidas a clientes de retalho,
pequenas e médias empresas (PME) e clientes empresariais: a oferta abrange apélices de poupanga, prote¢éo individual e da familia, ap6lices unit-
linked com finalidade de investimento, bem como coberturas de responsabilidade civil automével (MTPL), habitagdo, acidentes e saude, até
coberturas sofisticadas para riscos comerciais € industriais e planos a medida para multinacionais. Entre os produtos oferecidos, incluem-se também
soluges de seguros que contribuem para apoiar a transigao ecoldgica e justa e promover a resiliéncia social, relativamente as quais 0 Grupo definiu
objetivos especificos. A Generali alarga ainda a sua oferta a solugdes de gestéo de ativos dirigidas a clientes institucionais, como fundos de pensdes
e fundagdes, bem como a clientes terceiros de retalho. Os prémios recebidos dos contratos de seguro s&o investidos de forma responsavel em
ativos de elevada qualidade, com especial ateng@o ao seu impacto ambiental e social. Para além das atividades de seguros, o modelo de negdcio
do Grupo inclui também atividades de investimento, incluindo relagbes comerciais com as sociedades nas quais 0s prémios s&o investidos. O
segmento Holding e outras atividades inclui as atividades que o Grupo considera acessorias ao negdcio segurador principal, bem como os custos
incorridos com as atividades de dire¢&o, coordenagéo e financiamento. O Grupo distribui 0s seus produtos e servigos através de uma estratégia
multicanal, apoiada em novas tecnologias, por meio de uma rede global de agentes, consultores financeiros, corretores, banca-seguros e canais
diretos, que permitem aos clientes obter informagdes sobre produtos alternativos, comparar opgdes, adquirir o produto preferido e beneficiar de um
servigo de elevada qualidade e de uma excelente experiéncia pés-venda.

Do ponto de vista de gestéo e organizacional, a estrutura do Grupo Generali organiza-se numa sede do Grupo, que exerce atividades de diregao
estratégica e coordenacéo, e nas principais areas de negocio em que o Grupo opera: Seguros e Gestao de ativos. As atividades de seguros séo
organizadas geograficamente, de modo a refletir as areas de responsabilidade atribuidas aos responsaveis nacionais e regionais do Grupo, e
consistem nas seguintes unidades de negdcio e estruturas regionais:

= ltalia;

. Franga e Global Business Activities;
= Alemanha;

. Austria;

. Suiga;

= Espanha;

. Portugal;

] América Latina e Grécia;

. Europa Central e Oriental;

. Asia.

A Generali Investments Holding supervisiona e coordena todas as entidades operacionais do setor de Gestao de ativos.

No que respeita ao desempenho do Grupo em 2025, os prémios brutos emitidos do Grupo aumentaram para 98,1 mil milhdes € (+3,6%),
impulsionados pelo crescimento do segmento Vida (+1,4%) e do segmento Danos (+7,6%).

Os prémios do segmento Danos ascenderam a 36 181 milhdes € (+7,6% em termos equivalentes), gragas ao desempenho positivo de ambas as
linhas de negdcio.

Os prémios do segmento Vida foram de 61 943 milhdes € (+1,4% em termos equivalentes), gragas ao contributo de todas as linhas de negdcio. A
linha de Poupanca e Reforma (+10,7%) cresceu sobretudo na Asia (+46,3%); a linha de Protegao (+5,6%) cresceu em quase todos os paises em
que o Grupo opera. A diminuigdo da linha hibrida e unit-linked (-4,0%) decorreu principalmente da menor recolha em Italia (-13,5%), também
influenciada pela forte produgao associada a iniciativa comercial implementada em 2024.

A rentabilidade do novo segmento de negdcio, medida em termos de PVNBP, registou um aumento (+1,5%), alcangando 55,6 mil milhdes €.

O resultado operacional aumentou para 8,0 mil milhdes € (+9,7%), gracas ao desenvolvimento positivo dos segmentos Vida, Danos e Gestéo de
ativos e patriménio.

O resultado n&o operacional foi de -1641 milhdes € (-1255 milhdes € a 31 de dezembro de 2024).

O resultado do periodo atribuivel ao Grupo foi de 4172 milhdes €, um aumento de +12,0% relativamente aos 3724 milhdes € de 31 de dezembro de
2024.

O resultado operacional do segmento Gestao de ativos e patriménio ascende a 1194 milhdes € (+1,5%).

Né&o se verificaram variagdes do modelo de negécio adotado pelo Grupo.

SISTEMA DE GOVERNANGA (SECGAO B)

O sistema de governanga empresarial das principais empresas do Grupo Generali (companhias de seguro e resseguro, gestao de ativos, bancos e
outras entidades significativas) é definido pela entidade-mé&e, em disposicdes internas especificas. Em particular, tais disposi¢des incluem regras
sobre a composi¢do qualitativa e quantitativa do érgdo administrativo, de gestdo ou supervisdo (AMSB), as suas competéncias e os comités
correspondentes, as fungdes e responsabilidades a atribuir & alta dire¢éo e aos comités administrativos, as fungdes-chave, o sistema de controlo
interno e de gestéo de riscos, os principios que regem a remuneragao, os requisitos de adequacéo e idoneidade, bem como os requisitos aplicaveis
em caso de externalizagao.

O sistema de governanga néo sofreu alteragdes substanciais em relagdo ao exercicio anterior, com excegdo da nomeagéo, pelo Conselho de
Administracéo, do Direttore Generale — Group Deputy CEO em 12 de novembro de 2025, com efeitos a partir de 13 de janeiro de 2026.
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PERFIL DE RISCO (SECGAO C)

O Grupo Generali esta exposto principalmente a riscos de mercado (financeiros), de crédito, de subscricéo e operacionais. A natureza destes riscos
e a descrigao geral do perfil de risco do Grupo Generali sdo apresentadas na secgéo C.

O Grupo Generali avalia 0 seu Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) através do Modelo Interno Parcial (Partial Intern Model - PIM). O SCR é
calculado utilizando o Modelo Interno (Intern Model - IM) para os riscos financeiros, de crédito, de subscrigdo de seguros de vida e ndo-vida, bem
como para 0s riscos operacionais das entidades juridicas mais relevantes. O IM fornece uma representagéo exata dos principais riscos a que o
Grupo esta exposto, medindo néo s6 o impacto de cada risco considerado individualmente, mas também o seu impacto conjunto sobre os fundos
proprios do Grupo. As entidades de seguros e resseguros néo incluidas no perimetro do IM calculam o requisito de capital com base na férmula
standard, enquanto as sociedades reguladas de outros setores financeiros (por exemplo, bancos, fundos de pensdes e gestores de ativos) calculam
o requisito de capital com base no seu proprio regime setorial especifico. Os outros riscos sao avaliados com recurso a técnicas quantitativas e
qualitativas.

As analises de sensibilidade e de cenario efetuadas confirmam que o Grupo é, sobretudo, vulneravel as tendéncias dos mercados financeiros,
nomeadamente a ampliag&o dos spreads de crédito, em particular dos titulos de divida publica europeus, a redugéo dos capitais proprios, bem como
a redugo ou volatilidade das taxas de juro. O Grupo apresenta uma posigao sélida, mesmo em cenarios de stress, gracas a um intervalo de duragéo
limitado, a uma boa capacidade de absor¢do de perdas das provisdes técnicas e a uma garantia minima média constantemente inferior ao
rendimento médio da carteira.

Em comparag@o com o ano anterior, observa-se um aumento global do SCR. Tal resulta de um aumento dos riscos de crédito, impulsionado
sobretudo pelo crescimento dos volumes ligado & redugéo dos spreads de rendimento obrigacionista, apenas parcialmente compensado pelo
aumento da curva de taxas de juro sem risco, bem como por uma maior exposicdo decorrente das atividades de alocagdo de ativos e do novo
negoécio adquirido durante o ano.

Os riscos de subscri¢do Vida também registam um aumento, impulsionado principalmente por um maior risco de resgate, devido ao valor mais
elevado dos lucros futuros esperados nas carteiras Vida, bem como por alteragdes temporarias no perimetro do IM relacionadas com a fus&o entre
duas entidades espanholas. Além disso, os riscos de subscrigdo Nao-vida aumentaram em consequéncia do crescimento do negécio, em particular
nas carteiras da Generali Corporate & Commercial e da Europ Assistance Business Travel, bem como dos efeitos da Legge di Bilancio 2024
relacionados com as carteiras das companhias italianas e das alteragdes temporarias no perimetro do IM associadas a fusao das referidas entidades
espanholas.3

Além disso, observa-se uma redug&o dos riscos financeiros, impulsionada principalmente pelo aumento da curva de taxas de juro sem risco, que se
traduziu numa maior capacidade de absorgao de perdas das carteiras Vida. Este efeito foi apenas parcialmente compensado pelo sélido desempenho
dos mercados acionistas, com o consequente aumento das exposi¢des globais.

Adicionalmente, destaca-se um aumento dos beneficios decorrentes de alteragdes do modelo, com particular referéncia a introdugéo da Técnica de
Integragao, destinada a refletir os beneficios de diversificagdo entre diferentes enquadramentos de modelizagao (Modelo Interno e férmula standard),
tal como previsto no Regulamento Delegado 2015/35.

Por Gltimo, a aquisi¢do das participagdes minoritarias na Generali China Insurance Co. Ltd. e das entidades do MGG Investment Group contribui
para 0 aumento do SCR.

AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA (SECCAO D)

A secgdo D inclui uma perspetiva completa sobre a avaliagao dos ativos e passivos Solvéncia Il. O principio geral da avaliagdo é uma abordagem
economica e coerente com o mercado, utilizando pressupostos que os operadores no mercado utilizariam para avaliar os mesmos ativos ou passivos
(artigo 75.° da Diretiva Solvéncia Il).

Em particular, os ativos e passivos que ndo sejam provisdes técnicas sao registados em conformidade com os principios IFRS e as interpretagdes
IFRS do respetivo Comité aprovadas pela Unido Europeia antes da data do balango, desde que incluam métodos de avaliagdo coerentes com a
avaliagéo ao valor razoavel.

De acordo com a regulamentagéo de Solvéncia Il, as provisdes técnicas de Solvéncia Il consolidadas do Grupo Generali a 31 de dezembro de 2025
foram calculadas como a soma da best estimate of liabilities (ou seja, a melhor estimativa dos passivos segurados) e da margem de risco (ou seja,
a margem de risco perante riscos ndo suscetiveis de cobertura), adotando as mesmas metodologias aplicadas a 31 de dezembro de 2024.

Na tabela seguinte, é apresentada uma comparag&o entre o balango Solvéncia Il no final de 2025 e o balango Solvéncia Il no final de 2024. Entre o
fim de 2024 e o fim de 2025, 0 excesso do ativo sobre o0 passivo aumenta 4014 milhdes €, passando de 47 484 milhdes € para 51 498 milhdes €: o
aumento reflete, principalmente, a sélida contribuicdo da geragdo normalizada de fundos proprios e as variagdes positivas de mercado, incluindo o
contributo do maior valor de mercado da Banca Generali. Estes efeitos mais do que compensaram o dividendo pago durante o ano e o impacto
negativo das alteragdes regulamentares, das operagdes de fusdes e aquisi¢des e das variagdes ndo economicas.

° Generali Espafia S.A. e Generali Seguros y Reaseguros S.A.. A inclusdo do negécio espanhol no Modelo Interno esta prevista para 2027.
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Balanco Sli

(milhdes €) 31/12/12025 31/12/2024
Fundo de comércio, custos de aquisicdo diferidos e ativos incorpdreos 0 0
Ativos por impostos diferidos 1449 1384
Iméveis, instalagdes e equipamentos possuidos para uso proprio 3351 3238
Investimentos (diferentes de ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas) 328 634 322 558
Ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas 131071 119 437
Hipotecas e empréstimos 7707 7726
Montantes recuperaveis de resseguro 5749 6310
Depositos em empresas cedentes 3041 2935
Créditos 18 692 17901
Agdes proprias 1657 1302
Numerério e equivalentes de caixa 6221 6401
Todos os outros ativos ndo indicados noutra parte 2423 2949
Total de ativos 509 995 492 140
(milhdes €) 31/12/2025 31/12/2024
Provisbes técnicas 405 625 394733
Passivos potenciais 2 19
Provisdes diferentes das provisdes técnicas 1630 1673
Obrigagdes de prestagdes de reforma 2629 2860
Depositos dos resseguradores 1801 1855
Passivos por impostos diferidos 10 350 9359
Derivados passivos 1982 2268
Passivos financeiros 6682 6009
Dividas 15790 14 662
Passivos subordinados 9951 9468
Todos os outros passivos néo indicados noutra parte 2055 1749
Total de passivos 458 497 444 656
(milhdes €) 31/12/2025 31/12/2024
Excedente dos ativos em relagéo aos passivos 51498 47 484

O aumento das provisdes técnicas do segmento Vida, antes do resseguro, entre o final de 2024 e o final de 2025 (+2,7%), é explicado principalmente
pelo desbloqueamento e pela variagao do perimetro, parcialmente compensados por um enquadramento econémico mais favoravel.

O aumento das provisdes técnicas Néo-vida, antes do resseguro, entre o final de 2024 e o final de 2025 (+3,8%), é explicado principalmente pelo
contributo da geragdo do ano em curso e pela variagdo do perimetro, parcialmente compensados pelo efeito de desconto.

Em comparagéo com a avaliagdo do final do ano anterior, o impacto resultante das atualizagdes dos pressupostos operacionais da melhor estimativa
traduziu-se numa variagéo limitada das provisdes técnicas do segmento Vida, enquanto, no caso das provisdes técnicas Nao-vida, sao tidas em
conta as novas experiéncias em matéria de sinistros.

Né&o se observam alteragdes significativas a assinalar nas metodologias de avaliagdo em relagdo ao periodo anterior.

UTILIZACAO DE MEDIDAS DE GARANTIA A LONGO PRAZO

Entre as possiveis medidas de garantia a longo prazo permitidas no @mbito de Solvéncia II, o Grupo Generali utiliza o ajustamento de volatilidade
para ajustar a curva de avaliagdo utilizada no célculo das provisdes técnicas, de modo a considerar o rendimento adicional que se pode obter de
forma isenta de risco pelos ativos que cobrem os passivos de seguros. Além disso, foram aplicadas medidas transitorias as provisdes técnicas do
segmento Vida da carteira portuguesa.

Segue-se a indicagdo do impacto das medidas transitdrias e do cancelamento do ajustamento de volatilidade nas provisdes técnicas, fundos proprios
e requisito de capital de solvéncia do Grupo Generali.
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Impacto das medidas transitorias nas provisdes técnicas e da supressédo do ajustamento de volatilidade fixado em zero a 31/12/2025

Montante com
. oy Impacto do
medidas transitérias Impacto das
o . ...  cancelamento  do
. nas provisbes medidas transitorias .
(milhdes €) . .. ajustamento de
técnicas e nas provisdes " )
. . volatilidade  fixado
ajustamento de técnicas
" em zero
volatilidade
Provisdes técnicas - ap6s o resseguro 399 876 90 842
Fundos proprios de base 50 238 -66 -532
Fundos proprios do Grupo para cobrir o0 SCR 52 551 -66 -532
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 24 004 7 3631

GESTAO DO CAPITAL (SECGAO E)
O Grupo define os principios do quadro de gestao do capital que a Entidade-mae e as entidades juridicas do Grupo devem respeitar.
O principio fundamental é que o capital e a liquidez s&o recursos do Grupo, geridos de forma centralizada pela Entidade-mae do Grupo, tendo em
conta o nivel adequado de capitalizagao para satisfazer os requisitos de solvéncia e operacionais, tanto ao nivel do Grupo como ao nivel local.
Em seguida, é apresentada a posicéo patrimonial em 31 de dezembro de 2025. A secgéo E fornece uma perspetiva geral detalhada da estrutura
dos fundos préprios e dos elementos relativos aos requisitos patrimoniais de solvéncia.

RACIO DE SOLVIBILIDADE

No final de 2025, a posi¢éo de solvéncia do Grupo confirma-se sélida, com o Racio de Solvibilidade em 218,9% (209,7% em 31 de dezembro de
2024). O aumento reflete a sélida contribuicdo da geracdo normalizada de capital e as variagdes positivas de mercado (sobretudo atribuiveis ao
estreitamento dos spreads das obrigacdes do Estado, ao crescimento do mercado acionista cotado e ao aumento das taxas de juro).

Estes fatores mais do que compensaram as alteragdes regulamentares negativas (principalmente decorrentes das alteragdes introduzidas pela
EIOPA no inicio do ano e da perda temporaria da aplicagdo do Modelo Interno em Espanha, parcialmente compensadas pela possibilidade de
diversificagdo do SCR entre o ambito da Férmula Standard e o do Modelo Interno, liquidas de outras alteragdes regulamentares e de modelo de
menor expressao), as variages ndo economicas (sobretudo na sequéncia da alocagéo estratégica de ativos otimizada, que implicou um maior peso
de investimentos com absorgdo de SCR mais elevada, bem como o impacto do downgrade soberano em Franga e dos custos de reestruturagéo),
as operagdes de fusdes e aquisi¢des (decorrentes da aquisicdo das participacdes minoritarias no negécio segurador P&C chinés e da participagéo
maioritaria no MGG Investment Group) e os movimentos de capital (resultantes do impacto do dividendo previsivel do periodo e do programa de
recompra de agdes, liquidos das operagdes de divida subordinada realizadas ao longo do ano).

Racio de solvibilidade

(milhdes €) 31/12/2025 31/12/2024
Fundos préprios do grupo (GOF) para cobrir o SCR 52 551 49 066
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 24004 23 396
Excedente sobre 0 SCR 28 547 25670
Récio de solvibilidade 218,9% 209,7%

FUNDOS PROPRIOS DO GRUPO

Os Fundos préprios do grupo ascendem a 52 551 milhdes € em 31 de dezembro de 2025. Em comparagao com o resultado de 31 de dezembro de
2024, os Fundos préprios do grupo aumentam +7,1%, com uma variagao liquida global de 3485 milhdes €.

Os fundos préprios do Grupo continuam a ser compostos, principalmente, por capitais de elevada qualidade, néo se verificando alteragdes relevantes
em comparagao com o exercicio anterior. O Escaldo 1 representa cerca de 83,2% do total (84,2% no final de 2024), o Escaldo 2 representa 16,2%
(15,4% no final de 2024) e o Escaldo 3 apenas 0,6% do total (0,4% no final de 2024).
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Fundos proprios do Grupo por escalao

I Escalio 1~  £scaldol- ~ ~
(milhdes €) Total sem restricoes . ggen; Escaldo 2 Escaldo 3
Fundos préprios do Grupo para cobrir o SCR - 31/12/2025 52 551 42777 919 8517 338
Fundos préprios do Grupo para cobrir 0 SCR - 31/12/2024 49 066 39905 1425 7533 202
Variagao 7,1% 7,2% -35,5% 13,1% 67,0%

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

O Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) ascende a 24 004 milhdes € (23 396 milhdes € no final de 2024). Os riscos predominantes s&o o financeiro
e o de crédito, que se situam, respetivamente, em 41,3% (44,8% no final de 2024) e 26,2% (25,2% no final de 2024) ap¢s diversificagdo com outros
riscos. Os riscos de subscri¢do Vida/Saude e Nao-vida situam-se, respetivamente, em 6,5% (5,2% no final de 2024) e 16,2% (15,8% no final de
2024) apos diversificagdo. O risco operacional situa-se em 7,0% (6,3% no final de 2024) apés diversificagao.
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Resumen

INTRODUCCION

El Grupo Generali, sujeto a la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009 en materia de acceso a
las actividades relacionadas con seguros y reaseguros y ejercicio de las mismas (Solvencia Il) (en lo sucesivo, la Directiva de Solvencia Il), debe
redactar su propio Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en lo sucesivo, el SFCR).

El documento se redacta de conformidad con la Directiva de Solvencia Il tal como se recoge en el Decreto Legislativo 209/2005, asi como con el
Reglamento Delegado 2015/35/CE (los «Actos Delegados») y las Directrices correspondientes. Ademas de los requisitos de la normativa europea,
el informe también contiene informacion pertinente de conformidad con el Reglamento IVASS n.° 33/2016.

El contenido especifico del SFCR esta definido por la legislacion primaria y por sus medidas de aplicacion, que proporcionan, a efectos de solvencia,
informacion detallada sobre los aspectos esenciales de sus actividades, como una descripcion de las actividades y de los resultados de la entidad,
del sistema de gobernanza, del perfil de riesgo, de la valoracion de activos y pasivos, asi como de la gestion del capital.

El periodo de referencia del presente informe es el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025.

El objetivo del SFCR es incrementar la transparencia del mercado de los seguros obligando a las entidades de seguros y reaseguros a divulgar
publicamente, al menos una vez al afio, un informe sobre su solvencia y su situacion financiera.

Los tomadores y beneficiarios son los principales destinatarios del SFCR, beneficiandose asi de una mayor disciplina de mercado que fomenta las
mejores practicas, asi como de una mayor confianza del propio mercado, lo que conduce a una mejor comprension del negocio.

Son objeto de actividades de auditoria, de conformidad con el articulo 47-septies, apartado 7, y el articulo 191, apartado 1, letra b), puntos 2) y 3),
del Decreto Legislativo 209/2005 y del Reglamento IVASS n.° 42/2018 por parte de la sociedad KPMG S.p.A.: el balance del Grupo y la
correspondiente valoracion a efectos de solvencia, incluidos en la plantilla «S.02.01.02 Balance» y en la seccion D «Valoracion a efectos de
solvenciay; los fondos propios admisibles para cubrir los requisitos de capital del Grupo, incluidos en la plantilla «S.23.01.22 Fondos Propios» y en
la seccion E.1 «Fondos propiosy; el capital de solvencia obligatorio del Grupo y el capital minimo obligatorio consolidado del Grupo, incluidos en la
plantilla «S.25.05.22 capital de solvencia obligatorio - para grupos que usen modelo interno (parcial o total)» y en la seccion «E.2 capital de solvencia
obligatorio y capital minimo obligatorio».

El presente documento sigue la estructura requerida por el Anexo XX de los Actos Delegados.

La informacién del presente informe se presenta en millones de euros (millones de €), salvo que se indique lo contrario. En consecuencia, la suma
de los importes redondeados puede no coincidir en todos los casos con el total redondeado. Todas las Plantillas de Informacion Cuantitativa (QRT)
se presentan en miles de euros (miles de €).

Las variaciones de primas, entradas netas de Vida y nueva produccion se presentan en términos equivalentes (a tipos de cambio constantes y con
perimetro de consolidacion constante).

Los términos y acronimos utilizados se encuentran disponibles en el Glosario al final del presente informe.

El presente informe fue aprobado por el Consejo de Administracion de Assicurazioni Generali S.p.A. el 22 de abril de 2026.
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ACTIVIDADES Y RESULTADOS (SECCION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. es la sociedad matriz del Grupo Generali, un Grupo italiano e independiente, con una fuerte presencia internacional y
fundado en Trieste en 1831. Con méas de 88 mil empleados y 163 mil agentes al servicio de 75 millones de clientes, ostentamos una posicién de
liderazgo en Europa y una presencia creciente en Asia y América.

El Grupo desarrolla soluciones de seguros de Vida y No Vida simples, integradas, personalizadas y competitivas, dirigidas tanto a clientes minoristas
como a pequefias y medianas empresas y clientes corporativos: la oferta abarca desde pélizas de ahorro, de proteccion individual y familiar y pélizas
unit-linked con fines de inversién, asi como seguros de responsabilidad civil de automoviles, hogar, accidentes y salud, hasta coberturas sofisticadas
para riesgos comerciales e industriales y planes a medida para multinacionales. Entre los productos ofrecidos figuran también soluciones
aseguradoras que contribuyen a apoyar la transicion verde y justa y a promover la resiliencia social, para las que el Grupo ha fijado objetivos
especificos. Generali amplia ademas su oferta con soluciones de gestion de activos dirigidas a clientes institucionales, como fondos de pensiones y
fundaciones, asi como a clientes minoristas de terceros. Las primas percibidas de los contratos de seguro se invierten de manera responsable en
activos de alta calidad, con especial atencidn a su impacto medioambiental y social. Ademés de las actividades aseguradoras, el modelo de negocio
del Grupo incluye también actividades de inversion, incluidas las relaciones comerciales con las sociedades en las que se invierten las primas. El
segmento Holding y otras actividades incluye aquellas actividades que el Grupo considera auxiliares del negocio asegurador principal, asi como los
costes incurridos por las actividades de direccion, coordinacion y financiacion. El Grupo distribuye sus productos y servicios mediante una estrategia
multicanal, apoyandose en las nuevas tecnologias, a través de una red global de agentes, asesores financieros, brokeres, banca-seguros y canales
directos, que permiten a los clientes obtener informacion sobre productos alternativos, comparar opciones, adquirir el producto preferido y
beneficiarse de un servicio de excelente calidad y de una experiencia posventa de alto nivel.

Desde el punto de vista de la gestion y de la organizacion, la estructura del Grupo Generali se articula en una Oficina Central de Grupo, que
desempenia actividades de direccion estratégica y coordinacion, y en las principales areas de negocio en las que opera el Grupo: Seguros y Gestion
de Activos. Las actividades aseguradoras se organizan geograficamente para reflejar las areas de responsabilidad asignadas a los responsables
nacionales y regionales del Grupo, y se componen de las siguientes unidades de negocio y estructuras regionales:

= Italia;

. Francia y Global Business Activities;
= Alemania;

. Austria;

. Suiza;

= Espafia;

. Portugal;

= Region América Latina y Grecia;

= Region Europa Central y Oriental;

= Region Asia.

Generali Investments Holding supervisa y coordina todas las entidades operativas del sector de Gestion de Activos.

En cuanto a los resultados del Grupo en 2025, las primas brutas emitidas del Grupo aumentaron hasta 98,1 mil millones de euros (+3,6 %),
impulsadas por la evolucidn del segmento Vida (+1,4 %) y del segmento No Vida (+7,6 %).

Las primas del segmento de No Vida se situaron en 36.181 millones de euros (+7,6 % en términos equivalentes), gracias a la evolucion positiva de
ambas lineas de negocio.

Las primas del segmento de Vida ascendieron a 61.943 millones de euros (+1,4 % en términos equivalentes), gracias a la contribucion de todas las
lineas de negocio. Ahorro y pensiones (+10,7 %) crecid especialmente en Asia (+46,3 %); Vida Riesgo y Decesos (+5,6 %) aumentd en casi todos
los paises en los que opera el Grupo. La disminucion del segmento de unit-linked e hibridos(-4,0 %) se debio principalmente a una menor captacion
en ltalia (-13,5 %), tras la elevada produccion generada por la iniciativa comercial aplicada en 2024.

La rentabilidad de la nueva produccién, medida en términos de PVNBP, registré un aumento (+1,5 %), hasta alcanzar 55,6 mil millones de euros.
El resultado operativo aumenté hasta 8,0 mil millones de euros (+9,7 %), gracias a la evolucion positiva de los segmentos Vida, No Vida y Asset &
Wealth Management.

El resultado no operativo ascendié a -1.641 millones de euros (-1.255 millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

El resultado del periodo atribuible al Grupo se situ6 en 4.172 millones de euros, con un aumento del +12,0 % respecto de los 3.724 millones de euros
a 31 de diciembre de 2024.

El resultado operativo del segmento Asset & Wealth Management se situ6 en 1.194 millones de euros (+1,5 %).

No se han producido cambios en el modelo de negocio adoptado por el Grupo.

SISTEMA DE GOBERNANZA (SECCION B)

El sistema de gobernanza corporativa de las entidades mas relevantes del Grupo Generali (seguros, reaseguros, gestion de activos, banca y otras
entidades significativas) queda definido por la sociedad matriz ultima en disposiciones internas especificas. En particular, estas normas internas
incluyen reglas sobre la composicion cualitativa y cuantitativa del 6rgano de administracion, gestion o supervision (AMSB), sus competencias y los
comités correspondientes, las funciones y responsabilidades que deben atribuirse a la alta direccién y a los comités de gestion, las funciones clave,
el sistema de control interno y gestion de riesgos, los principios en materia de remuneracion, los requisitos de aptitud y honorabilidad, asi como los
requisitos aplicables en caso de externalizacion.

El sistema de gobernanza no ha sufrido cambios sustanciales con respecto al ejercicio anterior, salvo el nombramiento por parte del Consejo del
Direttore Generale — Group Deputy CEO el 12 de noviembre de 2025, con efectos a partir del 13 de enero de 2026.
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PERFIL DE RIESGO (SECCION C)

El Grupo Generali esta expuesto principalmente a riesgos de mercado (financieros), de crédito, de suscripcidn y operativos. La naturaleza de estos
riesgos y la descripcion general del perfil de riesgo del Grupo Generali se presentan en la seccién C.

El Grupo Generali mide su Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) mediante el Modelo Interno Parcial (Partial Internal Model - PIM). El CSO se
calcula utilizando el Modelo Interno (Internal Model - IM) para los riesgos financieros, de crédito, de suscripcion de vida y no vida, asi como para los
riesgos operativos en lo que respecta a las entidades juridicas mas relevantes. El IM proporciona una representacion precisa de los principales
riesgos a los que estd expuesto el Grupo, midiendo no solo el impacto de cada riesgo de manera individual, sino también su impacto conjunto sobre
los fondos propios del Grupo. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras no incluidas en el &mbito del IM calculan el capital obligatorio sobre la
base de la formula estandar, mientras que las entidades reguladas de otros sectores financieros (por ejemplo, bancos, fondos de pensiones y
gestores de activos) calculan el capital obligatorio con arreglo a su régimen sectorial especifico. Los demas riesgos se evaluan mediante técnicas
cuantitativas y cualitativas.

Los andlisis de sensibilidad y de escenarios realizados confirman que el Grupo es especialmente vulnerable a la evolucion de los mercados
financieros y, en particular, a la ampliacion de los diferenciales de crédito, especificamente sobre los bonos gubernamentales europeos, a la caida
de la renta variable, asi como a la reduccion o volatilidad de los tipos de interés. El Grupo muestra una posicién sélida incluso en escenarios de
tension, gracias a un gap de duraciones muy reducido , una buena capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas y una garantia
minima media sistematicamente inferior al rendimiento medio de la cartera.

Con respecto al ejercicio anterior, se observa un aumento global del CSO. Ello se debe a un incremento de los riesgos de crédito, impulsado
principalmente por un crecimiento de los volimenes ligado a la reduccion de los diferenciales de rentabilidad de los bonos, solo parcialmente
compensado por el aumento de la curva de tipos de interés libre de riesgo, asi como por una mayor exposicion derivada de las actividades de
asignacion de activos y del nuevo negocio adquirido durante el ejercicio.

Los riesgos de suscripcion de Vida también muestran un incremento, impulsado principalmente por un mayor riesgo de rescate debido al mayor
valor de los beneficios futuros esperados en las carteras de Vida, asi como por cambios temporales en el perimetro del IM relacionados con la fusién
entre dos entidades espafiolas*. Ademas, los riesgos de suscripcion No Vida aumentaron debido al crecimiento del negocio, en particular dentro de
las carteras de Generali Corporate & Commercial y Europ Assistance Business Travel, asi como por los efectos de la Ley de Presupuestos de 2024
relacionados con las carteras de las compaiiias italianas y por los cambios temporales en el perimetro del IM derivados de la fusion de las citadas
entidades espafiolas.

Ademas, se observa una reduccion de los riesgos financieros, impulsada principalmente por el aumento de la curva de tipos de interés libre de
riesgo, que se tradujo en una mayor capacidad de absorcion de pérdidas de las carteras de Vida. Este efecto se vio solo parcialmente compensado
por la solida evolucion de los mercados de renta variable, con el consiguiente aumento de las exposiciones globales.

Asimismo, se destaca un incremento de los beneficios derivados de cambios en el modelo, con especial referencia a la introduccion de la Técnica
de Integracion, con el fin de tener en cuenta los beneficios de diversificacion entre distintos marcos de modelizacion (Modelo Interno y formula
estandar), tal como prescribe el Reglamento Delegado 2015/35.

Por dltimo, la adquisicion de las participaciones minoritarias en Generali China Insurance Co. Ltd. y de las entidades del Grupo de Inversién MGG
contribuye al aumento del CSO.

EVALUACION A EFECTOS DE SOLVENCIA (SECCION D)

La seccion D incluye una visién general completa de la valoracion de los activos y pasivos de Solvencia Il El principio general de valoracién es un
enfoque econdmico, coherente con el mercado, basado en hipétesis que el mercado utilizaria para valorar el mismo activo o pasivo (articulo 75 de
la Directiva de Solvencia Il).

En particular, los activos y pasivos distintos de las provisiones técnicas se reconocen de conformidad con las normas NIIF y las interpretaciones de
las NIIF emitidas por el comité correspondiente y aprobadas por la Unién Europea antes de la fecha del balance, siempre que incluyan métodos de
valoracion coherentes con la medicion a valor razonable.

De conformidad con la normativa de Solvencia II, las provisiones técnicas consolidadas de Solvencia Il del Grupo Generali a 31 de diciembre de
2025 se han calculado como la suma de la mejor estimacion de las obligaciones y del margen de riesgo, adoptando las mismas metodologias
utilizadas a 31 de diciembre de 2024.

En la siguiente tabla se presenta una comparacion entre el balance de Solvencia Il a cierre de 2025 y a cierre de 2024. Entre el cierre de 2024 y el
cierre de 2025, el excedente de activos sobre pasivos aumenté en 4.014 millones de euros, pasando de 47.484 millones de euros a 51.498 millones
de euros: este aumento se debe principalmente a la sdlida generacion normalizada de Fondos Propios y a las variaciones positivas de mercado,
incluida la contribucién del mayor valor de mercado de Banca Generali. Estos efectos compensaron con creces el dividendo pagado durante el
ejercicio y el impacto negativo de los cambios regulatorios, las operaciones de fusiones y adquisiciones y las variaciones no econdmicas.

4 Generali Espafia S.A. y Generali Seguros y Reaseguros S.A.. La inclusion del negocio espafiol en el Modelo Interno esta prevista para 2027.
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Balance Sli

(millones de euros) 3111212025 31/12/2024
Fondo de comercio, costes de adquisicion diferidos y activos intangibles 0 0
Activos por impuestos diferidos 1449 1384
Inmuebles, instalaciones y equipos para uso propio 3351 3238
!nvgrsiones .(di.stintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a 328634 302558
indices y unit-linked)

Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y unit-linked 131071 119437
Préstamos e hipotecas 7707 7726
Importes recuperables de reaseguro 5749 6310
Depdsitos en cedentes 3041 2935
Créditos 18692 17901
Acciones propias 1657 1302
Efectivo y equivalentes al efectivo 6221 6401
Todos los demas activos no consignados en otras partidas 2423 2949
Total activo 509 995 492 140
(millones de euros) 31112/2025 31112/2024
Provisiones técnicas 405625 394733
Pasivos contingentes 2 19
Provisiones distintas de las provisiones técnicas 1630 1673
Obligaciones por prestaciones de pensiones 2629 2860
Depositos de reaseguradores 1801 1855
Pasivos por impuestos diferidos 10350 9359
Derivados pasivos 1982 2268
Pasivos financieros 6682 6009
Deudas 15790 14662
Pasivos subordinados 9951 9468
Todos los demas pasivos no consignados en otras partidas 2055 1749
Total pasivo 458 497 444 656
(millones de euros) 31/12/2025 31/12/2024
Excedente de los activos con respecto a los pasivos 51 498 47 484

El aumento de las provisiones técnicas de Vida, brutas de reaseguro, desde el cierre de 2024 hasta el cierre de 2025 (+2,7 %) se explica
principalmente por el unwinding y por la variacion del perimetro, compensados parcialmente por un entorno econdmico mas favorable.

El aumento de las provisiones técnicas de No Vida, brutas de reaseguro, desde el cierre de 2024 hasta el cierre de 2025 (+3,8 %) se explica
principalmente por la contribucién de la generacion del ejercicio y por la variacion del perimetro, compensadas parcialmente por el efecto de
descuento.

En comparacion con la valoracion de cierre del ejercicio anterior, el impacto derivado de la actualizacién de las hipétesis operativas de best estimate
se tradujo en una variacion limitada de las provisiones técnicas de Vida, mientras que, en el caso de las provisiones técnicas de No Vida, se ha
tenido en cuenta la nueva experiencia de siniestros.

No hay cambios significativos en lo que respecta a las metodologias de valoracién con respecto al periodo anterior.

USO DE MEDIDAS DE GARANTIA A LARGO PLAZO

Entre las posibles medidas de garantia a largo plazo permitidas en el marco de Solvencia II, el Grupo Generali ajusta la curva de valoracion utilizada
en el calculo de las provisiones técnicas mediante el ajuste por volatilidad, con el fin de considerar el rendimiento adicional que pueden generar, de
manera libre de riesgo, los activos que respaldan los pasivos de seguro. Ademas, se han aplicado medidas transitorias sobre las provisiones técnicas
de Vida a la cartera portuguesa.

A continuacion se muestran el impacto de las medidas transitorias y el impacto de fijar en cero el ajuste por volatilidad sobre las provisiones técnicas,
los fondos propios y el capital de solvencia obligatorio.
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Impacto de las medidas transitorias sobre las provisiones técnicas y del ajuste por volatilidad fijado en cero a 31/12/2025

Importe con
. Impacto de las
medidas . .
o medidas Impacto del ajuste
) transitorias  sobre o S
(millones de euros) . transitorias  sobre por volatilidad
las provisiones . "
- . las provisiones fijado en cero
técnicas y ajuste _, .
. técnicas
por volatilidad
Provisiones técnicas - netas de reaseguro 399 876 90 842
Fondos Propios Basicos 50238 -66 -532
Fondos Propios del Grupo para cubrir el SCR 52 551 -66 -532
24 004 7 3631

Requisito de Capital de Solvencia (SCR)

GESTION DEL CAPITAL (SECCION E)
El Grupo define los principios del Marco de Gestion del Capital al que deben atenerse la sociedad matriz y las entidades juridicas del Grupo.
El principio fundamental es que el capital y la liquidez son recursos del Grupo, gestionados de forma centralizada por la sociedad matriz del Grupo,
teniendo en cuenta el nivel adecuado de capitalizacion para satisfacer los requisitos de solvencia y operativos tanto a nivel de Grupo como local.
A continuacion se presenta la posicion de capital a 31 de diciembre de 2025. La seccion E ofrece una vision detallada de la estructura de los Fondos
Propios, asi como de los componentes relacionados con los requisitos de capital de solvencia.

RATIO DE SOLVENCIA

Al cierre de 2025, se confirma la sélida posicion de solvencia del Grupo, con un ratio de solvencia del 218,9 % (209,7 % a 31 de diciembre de 2024).
El incremento refleja la sdlida contribucion de la generacion normalizada de capital y de las variaciones positivas de mercado (atribuibles
principalmente al estrechamiento de los diferenciales de los bonos gubernamentales, al crecimiento de los mercados bursatiles cotizados y al
aumento de los tipos de interés).

Estos factores compensaron con creces los cambios regulatorios con impactos negativo (derivados principalmente de los cambios introducidos por
EIOPA a principios de afio y de la pérdida temporal de la aplicacion del Modelo Interno en Espafia, compensados en parte por la habilitacion de la
diversificacion del CSO entre el ambito de la formula estandar y el del Modelo Interno, neta de otros cambios regulatorios y de modelo de menor
importancia), las variaciones no econémicas (principalmente como consecuencia de la optimizacion de la asignacion estratégica de activos, que
conllevé un mayor peso de inversiones con mayor absorcién de CSO, asi como del impacto de la rebaja de la calificacion soberana de Francia'y de
los costes de reestructuracion), las operaciones de fusiones y adquisiciones (derivadas de la adquisicion de las participaciones minoritarias del
negocio chino de seguros de No Vida y de la participacion mayoritaria en MGG Investment Group) y los movimientos de capital (derivados del
impacto del dividendo previsible del periodo y del programa de recompra de acciones, netos de las operaciones de deuda subordinada realizadas a
lo largo del ejercicio).

Ratio de solvencia

(millones de euros) 31/12/2025 311122024
Fondos Propios del Grupo para cubrir el CSO 52 551 49 066
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) 24004 23 396
Excedente de capital sobre el CSO 28 547 25670
Ratio de solvencia 218,9% 209,7%

FONDOS PROPIOS DEL GRUPO

Los Fondos Propios del Grupo ascienden a 52.551 millones de euros a 31 de diciembre de 2025. En comparacion con el resultado a 31 de diciembre
de 2024, los Fondos Propios del Grupo aumentan un +7,1 %, con una variacion neta total de 3.485 millones de euros.
Fondos Propios del Grupo
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Fondos Propios del Grupo por nivel

. Tier 1 - no Tier 1 - ) )
(millones de euros) Total restringido  restringido Tier 2 Tier 3
Fondos Propios del Grupo para cubrir el CSO -

31/12/2025 52 551 42 777 919 8 517 338
Fondos Propios del Grupo para cubrir el SCR - 31/12/2024 49 066 39905 1425 7533 202
Variacion 7,1% 7,2% -35,5% 13,1% 67,0%

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

El Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) asciende a 24.004 millones de euros (23.396 millones de euros al cierre de 2024). Los principales riesgos
son el financiero y el de crédito, que representan respectivamente el 41,3 % (44,8 % al cierre de 2024) y el 26,2 % (25,2 % al cierre de 2024) tras la
diversificacion con otros riesgos. Los riesgos de suscripcion de Vida/Salud y No Vida representan respectivamente el 6,5 % (5,2 % al cierre de 2024)
y el 16,2 % (15,8 % al cierre de 2024) tras la diversificacion. El riesgo operativo representa el 7,0 % (6,3 % al cierre de 2024) tras la diversificacion.
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Pestome

BbBEOEHUE

[pynata [xeHepanu nonaga noa perynaumsta Ha Oupektua 2009/138/EOQ ot 25 Hoemspu 2009 r. Ha EBponelickust napnameHT 1 CbBeTa Ha
EBpona, kosTO Hanara CTpOrM W3WUCKBAHWA 3a Cb3[aBAHETO M YMPaXHABAHETO Ha 3acTpaxoBaTenHa M npesacTpaxoBaTenHa [erHoCT
,natexocnocobHocr II* (HapuyaHa no-gony Jupektuea lnatexocnoco6HocT II¥) 1 BbBEXAA 3a4bIMKEHNETO 3@ CbCTaBsHe Ha COBCTBEH OTYET 3a
nnarexocnocobHocTTa 1 huHaHCoBOTO chbeTosHNe (OMNGC).

[Hupextugarta ,lnatexocnocobHocT II* ce n3ameHs ot aBa 3akoHozaTenHu akta: 3akoHopateneH aekpet Ne 209/2005 v lenervpaH pernameHt (EC)
2015/35 (,JenervpaH akT®), KOoMTO AetWHMpPaT HOBM MpaBWna 3a Bb3CTAHOBSBAaHE 1 NPECTPYKTypUpaHe Ha 3acTpaxoBaTernHnte W
npe3acTpaxoBaTeNHNTE APYXeCTBa.

B nonbnHeHve KbM M3MCKBaHUSTA Ha eBponelickis PernameHT oT4eThT Chabpa U MHopMaLms, cBbpaaHa ¢ PernameHT Ne 33 Ha WHcTuTyTa 3a
Hapa3op Ha 3acTpaxosatentus cektop (IVASS).

KOHKpEeTHOTO ChABbPXKaHNE Ha OTYeTa 3a NnaTexocnocobHoCTTa u nHaHcoBoTO cheTosiHe (OMNPC) ce onpeaens oT MbPBUYHOTO 3aKOHOAATENCTBO
1 NpaBunaTa 3a HeroBOTO npunaraxe. 3a LenuTe Ha NnaTexocnocobHOCTTa OTYETHT NPeaocTaBs nogpobHa MHGopMaLys 3a OCHOBHUTE acnekTu
Ha MKOHOMMYEecKaTa eliHOCT Ha I'pynaTa - onucaHue 1 peynTaTti, cucTeMa Ha ynpasneHue, Npoun Ha pucka, OLieHka Ha akTUBUTe W nacuBuTe 1
ynpaBneHve Ha kanuTtana.

Hacroswusat otyet obxBalla nepuoga ot 1 sHyapu 1o 31 gekemepm 2025 T.

LlenTa Ha otyeTa 3a nnarexocnocobHocTTa 1 rHaHcoBoTo cheTosiHMe (OMNPC) e nogobpsBaHe Ha NPO3paYHOCTTa Ha 3acTpaxoBaTeNHMs nasap,
KOETO Hanara 3acTpaxoBaTelHWTe U Mpe3acTpaxoBaTenHUTE [pYXecTBa [a OnoBecTsBaT MyONMYHO MOHE BEOHBX TOAMLIHO OTYET 3a CBOsTA
NNaTexocnocobHOCT U PUHAHCOBO CLCTOSHUE.

TuTynsipuTe Ha nonyum (3actpaxoBaHuTe nuua) u GeHedmLmepuTe ca BbB oKyca Ha 0TYETA 3a MNATEXOCNOCOOHOCTTa 1 hIUHAHCOBOTO ChCTOSHME
(ON®C), a sarterHatata nasapHa AMCLMNNMHA, HacbpyaBalja Hai-gobpuTe MPakTMKW, KaKTO W pacTAWOTO JOBepve KbM nasapa okassaT
6naronpusTHO BNUSHUE BbPXY TSX U BbPXY CTPyKTypaTa Ha GusHec npovecure.

CvrimacHo uneH 47, naparpad 7 1 unex 191, naparpad 1, 6yksa 6), Touku 2) n 3) ot 3akoHogateneH yka3 Ne 209/2005 u Mpasuno Ne 42/2018 Ha
ViHcTuTyTa 3a Hapsop Ha 3acTtpaxoBatentus cektop (IVASS) ogutopckoto gpyxectso KIMMI C.n.A (KPMG S.p.A) n3BbpLuBa (DUHAHCOB OAUT Ha
cnepHuTe obnactu: cyeToBOAHUAT BanaHc Ha pynata M CbOTBETHATA OLEHKa 3a LienuTe Ha MnaTexocnocobHOCTTa, BKYeHN B obpaseua
,S.02.01.02 CueToBopeH banaHc” n B Pasgen D ,OueHka 3a LenuTe Ha nnaTtexocnocobHocTTa", cobcTBeHUTE CpeacTBa, NOKPUBALLM KanuTanoBute
n3ucksaHns Ha I'pynata, Bkntoyeru B obpasel ,S.23.01.22 CobeTenn cpeactea‘ v B Pasgen E.1,CobeTBenm cpeacTea” v kanutanoBoTo N3UCKBaHe
3a nnaTexocnocobHOCT Ha Ipynata ¥ MMHUMAMHOTO KOHCOMMAMPAHO KamWTanoBO W3uckeaHe Ha [pynata, BkntoveHn B obpaseua ,S.25.05.22
V3nckBaHe 3a kanutan 3a NaTexocnocoBbHOCT - 3a rpynu, KOUTO M3N0NI3BAT BbTPELLEH MOZEN (YacTUieH unn mbneH)*, u B pasaen ,E.2 Kanutanoso
M31CKBaHe 3a NNaTeXocnocobHOCT 1 MUHUMATHO KanuTanoBo U3MCKBaHE".

HacroswwsaT gokymeHT cneaBa cTpykTypata, fedunnpana B Mpunoxenne XX kbm [lenernpaHnTe aktose.

Bcnykm CTOMHOCTY B HACTOSLMS OTYET Ca NpeACTaBeH B MANMOHM eBPO (MITH. €BPO), OCBEH ako He e MocoyeHo apyro. CrefoBaTenHo coopbT OT
BCSKa 3aKpbrileHa CymMa MOHsKora MOXe Aa Ce pasnnyaBa OT 3akpbriieHaTa obuwa cyma. Beuuku obpasum ¢ konuuectBenn aanHn (QRT) ca
npeacTaBeHu B XUNsiay espo (xunsam €).

[TpomeHUTe B NpemuuTe, BXOLALLMTE HETHW NOTOLM OT KMBOTO3aCTPAXOBAHETO U HOBATa JEMHOCT Ca MPEeACTABEHW Ha ekBMBaneHTHa 6asa (mpw
MOCTOSIHHW BanyTHU KypcoBe 1 06XBaT Ha KOHCONMAaLms).

PeyHnKbT Ha 13non3BaHNTe TEPMUHI 1 CbKPALLEHNS Ce Hammupa B Kpast Ha HAaCcTOALLMS OTYET.

HacToswmsT otyeT e onobpeH ot bopaa Ha aupekTopuTe Ha Assicurazioni Generali S.p.A. Ha 22 anpun 2026 .
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OEWHOCT U PE3YNTATU (PA3LEN A)

Acukypaupmonn xenepanu C.n.A (Assicurazioni Generali S.p.A). - ApyxeCTBOTO Malika Ha ['pynata [hxkeHepanu — e utanuaxcka, Hesasueuma pyna
CbC CUITHO MeXAYHapOAHO NpUCHLCTBIE, CbaganeHa B Tpuect npes 1831 r. C Hap 88 xunsaou cnyxutenu n 163 xunsomn 3acTpaxoBaTerHu areHTH,
obcnyxsalyy 75 MUNMOHA KNMEHTH, TS 3aeMa BOAeLLa No3uLms B EBpona v ChlLeBpeMEHHO pasLumpsiBa CBOETO NpUchCTBME B A3ns  AMepuka.
'pynata paspaboTBa NPoOCTM, MHTErpUPaHN, NEPCOHANM3MNPAHMN W KOHKYPEHTHW 3aCTPaxoBaTENHN PELIEHUS B XMBOTO3aCTPaxoBaHETo W 06LLI0TO
3acTpaxoBaHe, HaCOYeH! KakTo KbM MHAMBMAYAMNHW KIMEHTU, Taka 1 KbM Manku u cpegHu npeanpustis (MCIT) u kopnopaTuBHY KIMEHTU: HaLLUTe
NPOAYKTU BKIIOYBAT 3alyUTa Ha CMecTsBaHUATA, 3aCTPaxOBKM 3a WMHAMBMAYanHa W CeMeliHa 3aluuTa, 3acTpaxoBkW 00Bbp3aHu C 4AnoBe B
VHBECTULMOHEH (DOHL, KaKTO W 3aCTpaxoBKW I paxpaaHcka OTroBOPHOCT Ha aBTomobunuctute” (MTPL), 3acTpaxoBku Ha [OMaLUHO MMYLLECTBO,
3acTpaxoBka ,3rononyka’, 3actpaxoBka ,3abonsBaHe”, KakTo W CMOXHW BULOBE NOKPUTWE 3a ThPrOBCKA U UHAYCTPUANHU PUCKOBE U CreupanHo
pa3paboTeHu nnaHoBe 3a MexayHapoaHu komnanuu. Cpen npeanaraHuTe NPOAYKTY MMa W 3acTpaxoBaTeNHU PeLLeHUs 3a CrpaBeanvBus 3eneH
npexoa 1 3a HacbpyaBaHe Ha 06LLUecTBeHaTa YCTONYMBOCT CbIMACHO CbOTBETHUTE Lienu Ha MpynaTa. [hxeHepanu paswupsiBa cBosi nopTdein u ¢
peLleHUs 33 ynpaBrneHue Ha aKkTVBW, MpefHa3HayeHW 3a WHCTUTYLMOHAmHW KIWEHTM, KaTo MEHCMOHHW (DOHAOBe M hoHaLmMW, KakTo U 3a
VHAMBWAYaNHN BbHLUHM KNWEHTW. MonyyeHnTe npeMumn no 3acTpaxoBaTenHu JOroBOPY Ce UHBECTUPAT OTTOBOPHO BbB BUCOKOKAYECTBEHM aKTUBH,
kaTo ce OTAENS CneumanHo BHUMaHe Ha TAXHOTO EKOMOMYHO U colpanHo BbaaeicTane. OCBeH 3acTpaxoBatenHara IenHocT, br3Hec MOAENbT Ha
['pynata BKkMOYBa ¥ UHBECTULMOHHI AEAHOCTY, BKIIOYUTENHO ThPrOBCKM B3aMMOOTHOLLEHUS C APYXeCTBaTa, B KOUTO Ce WHBECTUPAT NpemMuuTe.
CermMeHTbT ,XOnamHr 1 apyru GU3HeC cerMeHTW" BKIKOYBa AENHOCTYW, CYnUTaHW OT IpynaTta 3a JOMbMBaLM HelHaTa OCHOBHA 3acTpaxoBaTenHa
[EMHOCT, KakTO W pa3xoau 3a ynpaBneHcky, KOOPAMHALMOHHM M (DMHAHCOBM AEMHOCTM. [pynaTa pa3npocTpaHsBa CBOUTE MPOLYKTH W YCRyrit Mo
MHOXECTBO KaHaru C MoMOLLTa Ha HOBUTE TEXHOMOrMM 1 Ha rnobanHa Mpexa OT areHTH, UHaHCOBW KOHCYNTaHTK W 6pokepu, a cTpaterusiTa i
BKIKOYBA CbLLO 6AHKOBO 3aCTpax0BaHe, KakTo W MpSiK 4OCTBI Ha KIMEHTUTE A0 MHGOpMALWS 3a anTepHaTUBHY NMPOAYKTU 1 Bb3MOXHOCT Aa CPABHST
OnuMMTE 1 Aa 3aKynsAT NpeanoynTaHns NPOAYKT MpW OCUTYPEHO OTIIMYHO Ka4ecTBO Ha ycnyruTe 1 cnegnpogaxbeHo obcnyxBsaHe.

OT rmegHa To4Ka Ha yNpaBneHneTo 1 opraHn3aLusTa CTpykTypata Ha I'pynata [xeHepanu e opraHuavpaHa kakTo Creasa: LIeHTPanHo ynpaBneHne
Ha ['pynata, KoeTo 13BbpLLBA JENHOCTY MO CTPATENMYECKO PKOBOACTBO M KOOPAMHALMS, 1 OCHOBHWUTE CTOMAHCKM cepy, B kouTo pynaTa onepupa:
3acTtpaxoBaHe 1 YnpaBneHue Ha akTuBu. 3acTpaxoBaTenHuTe JeNHOCTI Ca OpraHu3upaHi Ha reorpadhcku MPUHLMN, Taka Ye [a 0TpasssaTt cdepute
Ha OTFOBOPHOCT, Bb3MOXEHW HA PLKOBOACTBATA B AbpXKaBWUTE U pervoHuTe oT lpynata, v BKMOYBAT criegHuTe OM3HEC 3BEHa U pervoHanHu

CTPYKTYpU:
. Wranus;

. ®paHuua v rnobanHu 6usHec aeiHocTY;

. [epmanus;

= AscTpus;

. LUsenuapus;

. McnaHus;

. Moprtyranws;

= PervoH JatuHcka Amepuka n PervioH Mbpuus;
. PervoH LiexTpanta u U3stoyna Espona;

= Pervon Asus.

XonanHreT Dxernepann MHeecTMbHTC (Generali Investments Holding) ocbluecTBsBa Haa30p M KOOpAMHALMS Ha BCUYKM ONepaTUBHY APYXeCTBa B
CEeKTopa 3a yrpaBneHue Ha akTUBN.

LLlo ce oTHacs go pesyntatute Ha pynata 3a 2025 r., 6pyTHUTE 3anucaHn npemuu ca ce ysenruunu go 98,1 mnpa. espo (+3,6%) bnaropapeHue
Ha pbCTa B %vBOTO3acTpaxoBaHeTo (+1,4%) n obLoTo 3acTpaxosaHe (P&C) (+7,6%).

[Mpemuute no 060 3actpaxoBare (P&C) Bbanusat Ha 36 181 mnH. eBpo (+7,6% npu ekBUBANEHTHW yCroBusl) GnarofapeHune Ha NONOXMTENHOTO
npeacTaBsiHe Ha ABe NuHUK Bu3Hec.

[MpemuunTe No XMBOTO3acTPaxoBaHe Bb3nuaat Ha 61 943 mnH. eBpo (+1,4% npu eKkBUBANEHTHM YCNOBWS) Bnarogaperne Ha pesynTaTuTe OT BCUYKN
nuHMM 6usHec. MeHcroHHaTa cnectoBHa nporpama (+10,7%) ce pa3su B Hail-ronsma cteneH B Aans (+46,3%); a 3acTpaxoBkaTa ,3aliuTa Ha
poxoaute” (+5,6%) otbenssa pbCT B MOYTM BCUYKM Ibpxasu, B kouTo pynata onepupa. CnagbT npu xubpuaHuTe NpoayKTU M NpK 3aCTpaxoBKuTe
00Bbp3aHN C AsnoBe B WHBeCTUUMOHEH (oHA (-4,0%) ce ObmkW OCHOBHO Ha mno-mankute npuxogn B Wtanus (-13,5%), nomusiHn n ot
NPON3BOACTBEHNS PbCT BCEACTBUE Ha ThproBekaTa uHuupaTea ot 2024 r.

PeHTabunHocTTa Ha HoBaTa [IEMHOCT, M3MepeHa no nokasaTenst HacTosila CTOMHOCT Ha BCUYKK ovakBaHn 6baewy npemun (PVNBP), otbenssa
yBennienme (+1,5%), gocturaiiku 55,6 mnpg. eBpo.

OnepaTuBHUAT pe3ynTat HapacHa Ao 8,0 mnpg. eBpo (+9,7%) bnarofapeHne Ha NONOXNUTENHOTO Pa3BUTUE HA CErMEHTUTE XMBOTO3aCTpaxoBaHe,
00u0 3acTpaxoBaHe 1 ,YNpaBneHWe Ha akTvBM 1 6OraTcTBo".

HeonepatusHusT pesynTat e B paamep Ha -1 641 mnH. eBpo (-1 255 mnH. eBpo kbM 31 gekemapu 2024 r.).

PesyntatbT Ha [pynata 3a nepuoga Bbanuaa Ha 4 172 MrH. eBpo, KOeTo e yBennierue ot +12,0% B cpaBHeHNe ¢ 3 724 MITH. €BPO, CHUTAHO KbM
31 pekemspy 2024 .

OnepaTuBHUAT peaynTaT 3a CErMeHTa ,YnpaBneHue Ha akTvem 1 6oraTcTBo" Bb3nn3sa Ha 1 194 mnH. eBpo (+1,5%).

Hsima npomeHu B GusHec Moaena, BbanpueT ot [pynata.

CUCTEMA HA YNPABJIEHUE (PA3OEN B)

CwcTemarta 3a KopriopaTVBHO YpaBlieHe Ha Halt-BaHUTE KOMMaHU oT ['pynaTa [xeHeparny (3acTpaxoBaTesHy 1 Npe3acTpaxoBaTesHy KoMMaHuu,
APYXeCTBa 3a ynpasreHe Ha aKTVBK, BaHKN 1 ApyT 3HAYAMN CYBEKTI) Ce Perynupa OT KpaiHOTO APYXEeCTBO Maiika upes crielarnty BbTpeLlHN

30



31

Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2025 of the Generali Group

paanopefbu. Tean BbTPELHN perynauun B YaCTHOCT BKMIOYBAT MpaBura 3a KayeCTBEHWS M KOMMYECTBEHWS CbCTaB Ha aAMUHUCTPATUBHMS,
YNPaBUTENHUS UK Hap3opHUs oprad (AMSB), HeroBuTe KOMMETEHLMN M CbOTBETHUTE KOMUCWM, POMNKTE W OTFOBOPHOCTUTE, KOWTO Lie 6baat
Bb3MOXEH! Ha BICLLETO PBKOBOACTBO 1 YNPaBUTENHUTE KOMUTETU, KIKOHOBUTE (YHKLIK, CUCTEMATa 3a BbTPELLIEH KOHTPOMN U yNipaBReHne Ha prcka,
NPUHLMNWTE, Perynupali Bb3HarpaxaeHusTa, M3NCKBaHMATA 3a KBannUKaLuMs W HaZEKOHOCT, KaKTo M MPUMOKAMUTE M3WUCKBAHWS Mpu
NPEXBBLPSHETO HA PYHKLWS Ha BBHLUEH AOCTABYMK.

Cuctemata Ha ynpaBneHve He e NpeTbpnsana ChLyeCTBEHN MPOMEHN CPSMO NPEeAXOAHUS OTYETEH NEPUOA, C M3KIIOYEHNe Ha Ha3HaYeHNeTo OT
Bopaa Ha HoB reHepaneH AMPEKTop — 3aMEeCTHUK rMaBeH U3MbIHUTENeH AnpekTop Ha Mpynata - Ha 12 Hoemspu 2025 r., koeTo Bnese B cuna Ha 13
AHyapu 2026 T.

PUCKOB NPO®UI (PA3OEN B)

'pynata [DxeHepanu e u3noxeHa Hai-Beye Ha nasapHu ((PUHAHCOBM), KDEAUTHM, 3aCTPAXOBATENHN 1 ONEPALIMOHHN PUCKOBE. XapaKTepbT Ha Te3un
pWCKOBE 1 LIANOCTHOTO OMMCaHMWe Ha puckoBus npodmn Ha I'pynata [IkeHepanu ca npefcTaBeru B pasaen B.

[pynata [xeHepanu OueHsiBa B KakBa CTEMeH € Cnas3eHO KanuTaroBOTO u3ucksaHe 3a nnatexocnocobHocT (KWIM) nocpeacteom Yactuynns
BbTpeLleH mogen (YBM). Mambnrenuneto Ha KT ce nsuncnssa ypes BbTpeluHus Mogen (BM) 3a (puHaHCcOBU, KpeaMTHM, XMBOTO3aCTpaxoBaTenHu
1 06LL03aCTpaxoBaTerHN PUCKOBE, KaKTO 1 3@ OnepaLiyioHHN PUCKOBE 3a OCHOBHWTE topuandeckn nuua. BuTpewHuat mogen (BM) npeactass ¢
TOYHOCT OCHOBHWTE PUCKOBE, Ha KOWTO € u3noxeHa pynata, kaTo u3MepBa He camo Bb3[IENCTBNETO Ha BCEKM OTAENEH PUCK, HO M KOMOUHMPaHOTO
M BRsHWE BbPXY CODCTBEHMTE cpencTea Ha I'pynata. 3acTpaxoBaTenHuTe 1 npesactpaxoBaTenHuTe CybekTh, KouTo He ca BKIoYeHn B obxeaTa
Ha BM, nauncnsiear kanutanoBoTo 1auckBaHe Bb3 0cHOBa Ha CTaHgapTHa hopmyna, AokaTo perynnpanute cybekTi oT Apyri (pUHaHCOBM CEKTOPH
(Hanp. GaHkW, NEeHCMOHHM (POHAOBE 1 YNPaBUTENN Ha aKTMBM) M3YMCNABAT KanWTanoBOTO W3WCKBaHE MO CreLuduyHM 3a CekTopa MeTeTOANKY.
[pyriTe puckoBe ce OLeHsIBAT NOCPEACTBOM KOMMYECTBEHM 1 KAYECTBEHU TEXHUKM.

V13BbpLUEHNTE aHanW3n Ha YyBCTBUTENHOCTTA U HA OTAEMHUTE CLeHapun NOTBbPXKGABAT YA3BMMOCTTa Ha pynaTta Hail-Beye KbM TeHAEHLuMTE Ha
(hMHaHCOBWTE Na3apy, MO-TOYHO KbM PasLUMPSBAHETO Ha KPEAUTHUS Cripef] NPeaNMHO Ha eBPONENCKITE AbpKaBHK 0bnuraLuy, KbM HamansBaHeTo
Ha CODBCTBEHMS KanuTan, KakTo 1 KbM HaMansBaHeTo 1nu konebaHusaTa Ha NXBeHUTe NpoLeHTu. [pynata 3anassa crabunHa noauumus Jopu npu
CTpecoBy cleHapun bnarofapeHue Ha orpaHndeHaTa faropaums, fobparta cnocobHOCT Ha TEXHWYECKUTe pe3epBi 3a YCBOsIBaHE Ha 3arybute u
cpefHaTa MUHUMaIHa rapaHLys, KOSTo 0cTaBa CTabuUHO Mo-HuCKa OT cpefHaTa JOXOAHOCT Ha nopTdenna.

B cpaBHeHne c npepxopHaTa roguHa ce Habniopasa obwo ysenndeHve Ha KWM. ToBa ce Abmxu Ha HapacTBaHe Ha KPeAUTHUTE pHCKOBE,
NPeam3BMKaHO rMaBHO OT yBenu4yeHuTe 0bemu, CBbP3aHN C HaMansiBaHETO Ha CMPefoBETe MO [OXOAHOCTTa Ha obnurauuute, Camo YacTUYHO
KOMMEHCUPaHO OT MOBMLIABAHETO Ha 6e3puckoBaTa KpuBa Ha NMUXBEHUTE MPOLEHTW, KaKTO W OT Mo-rofiiMata eKcrosvuust B pesynTar Ha
pasnpe3neneHneTo Ha akTUBUTE 1 Ha HOBaTa AENHOCT, NpuaobuTa npes roguHata.

PuckoBeTe B KMBOTO3aCTPaxoBaHETO CbLLO Ce yBENMYMXa rMaBHO BCMEACTBUE HA HapacHanus puck OT MPEACPOYHO NpekpaTsiBaHe nopaau no-
rofisiMaTa CTOMHOCT Ha o4akBaHuTe GbaeLLm nevantu B XMBOTO3aCTpaxoBaTENHNUTE NOPTENnM, KaKTo 1 Nopasau BpeMEHHU NpoMeH B 06xBaTa Ha
BM, cBbp3aHu CbC CrMBaHETO Ha ABE 1cnaHcky apyxectsa®. OcBeH ToBa puckoBeTe B 0OLIOTO 3acTpaxoBaHe HapacHaxa nopaau paslmpsiBaHETo
Ha Gu3Heca, Hait-Beye B nopTdennute Ha Generali Corporate & Commercial u Europ Assistance Business Travel, kakto 1 nopagu egekra, KOATo
OKasa uTanuaHckusT 3akoH 3a Gromketa 3a 2024 r. (Legge di Bilancio) Bbpxy nopTdeiinute Ha UtanuaHckUTe ApYKecTBa, a Cblio 1 nopaau
BpeMeHHUTe npomeHn B 06xBaTa Ha BM, cBbp3aHi CbC CMIMBAHETO Ha MOCOYEHWUTE NO-TOPE UCMaHCKN APYXECTBa.

OcaeH TOBa Ce HabnoaaBalle HamansBaHe Ha (PUHAHCOBUTE PUCKOBE, MOBMWSIHO FMABHO OT NOKAYBaHETO Ha Ge3puckoBaTta KpuBa Ha NUXBEHUTE
NMPOLIEHTM, KOETO AOMPUHECE 3a MO-FONemMIs KanauuTeT 3a yCBOsIBaHe Ha 3arybute OT XMBOTO3acTpaxoBaTenHuTe noptdennu. To3u edekt bele
camo YacTU4YHO KOMNEHCMpaH 0T A0BPOTO NpefcTaBsiHe Ha (POHAOBUTE Nasapy, KOETO JOBeAE A0 YBENuYaBaHe Ha obLL1Te ekcno3nLmm.

BupeH Gelue n GnaronpuaTHUAT edhekT OT MPOMEHNUTE B MOZENa, MO-TOYHO OT BbBEXAAHETO HA TeXHWKaTa Ha WHTErpupaHe C Lien oT4MTaHe Ha
nonanTe oT AVBEPCUPUKaALMATA MEXIY Pa3nuyHUTE pamku 3a Moaenvpare (Bbvtpewer mogen u CtaHaapTHa (popmyna), kakto e MpeaBuaeHo B
[HenernpaH pernameHt 2015/35.

' Ha nocnegHo msicTo, yBennuenneTo Ha KM ce gbmkelle Ha npuaobrBaHeTo Ha MUHOpUTapHU yyacTus B ApyxecTtBoTo Generali China Insurance
Co. Ltd. n Ha ppyxectBaTa oT MGG Investment Group.

OLIEHKA 3A LENTUTE HA NMITATEXXOCIMOCOBHOCTTA (PA3LEN IN)

Paspen I BkntouBa LANOCTEH Nperne Ha OLeHKaTa Ha akTuBWUTe 1 nacuBuTe CbrnacHo [upektueata MnatexocnocobHocT |1, OBLWMST npuHumn 3a
OLieHKaTa € MKOHOMWUYECKM, Na3apHO ChrnacyBaH NOAX0Z, NPX KOMTO Ce 13NOoN3BaT [OMyCKaHus, KOUTO y4acTHULMTE Ha nasapa Guxa uanonasanu
MpV OLieHKaTa Ha ChbLUKS TO3W aKTUB Ui macve (YneH 75 ot [inpektusa ,MnatexocnocobHoct I1%).

[M0-KOHKPETHO, aKTUBWUTE W NAcKBUTE, Pa3nUYHU OT TEXHUYECKUTE PE3epBY, Ce MpU3HaBaT B CLOTBETCTBME C MexayHapooHuTe CTaHgapTv 3a
thuHaHcoBo oTuutaHe (MCPO) n TAXHOTO ThbKyBaHe OT cneumaneH KomuteT, ogobpeH oT EBponeiickust Cbio3, Mpeamn gatarta Ha CYETOBOAHMS
6anaHc, npy ycroBue Ye BKKYBAT OLEHBYHU METOAM, KOUTO Ca B CbOTBETCTBYE C OLEHKaTa Ha CripaBeanmMBaTa CTONHOCT.

CvrmacHo pasnopefbute Ha [upektueata [natexocnocobHocT I koHconuaupaHuTe TexHuYecku pesepBW Ha [pynata [pxeHepanu no
JnatexocnocobHocT I, cuntano kbm 31 gekemspu 2025 1., ca M34MCIEHM KaTo cyma OT Halt-fobpaTta NporHo3Ha oLeHKa Ha nacusuTe 1 aobaskata
3a PUCK, KaTo Ca NPUNOXEHN CbLUTE METOANKM, U3Mon3BaHM kbM 31 fekemspu 2024 r.

Cneppalyata Tabnuua npaBu cpaBHEHNE Mexay CHETOBOAHNS 6anaHc cbrnacHo OupekTtuea ,MnatexocnocobHocT II* B kpasi Ha 2025 r. 1 B kpasi Ha
2024 r. Ot kpasi Ha 2024 r. §o kpas Ha 2025 r. NPeBMLLEHNETO Ha aKTUBMTE Hap nacueuTe ce yeenuyasa ¢ 4 014 mnH. EBpo: ot 47 484 mniH. eBpo
Ha 51 498 mnH. EBpO; yBENNYEHMETO CE IbITKM [MABHO HA CTAabUMHOTO HOPMANW3MpaHo reHepupaHe Ha COBCTBEHU CPEACTBA U MONOXUTENHUTE

Generali Espafia S.A. n Generali Seguros y Reaseguros S.A.. BkniousaHeTo Ha ucnaHckust GusHec BbB BbTpeluHus Moaen e nnaHupaHqo 3a 2027 r.
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nasapHu konebaHus, BKIIOYMTENHO pe3ynTaTbT OT No-BUCOKATa NasapHa CTOMHOCT Ha Baka [hxeHepanu (Banca Generali). Tean edektu bsixa
noBeye OT [OCTaTbYHM, 33 Aa KOMMEHCUpaT U3nnaTeHns npes roguHaTa AvBMOEHT W OTPULLATENHOTO Bb3AENCTBIE Ha PerynaTopHUTe NPOMEHHN,
onepauunTe No CrnBaHus 1 NpuRobuBaHNs 1 HEMKOHOMUYECKUTe KonebaHus.

CuyeToBOoAeH 6anaHc cbrnacHo ,,lnarexocnoco6HocT Il

(MnH. eBpo) 31.12.2025r. 31122024 r.
MonoxwuTenHa penyTauus, OTNOXEHN Pa3xoan 3a npuaodrBaHe 1 HemaTepuanHi akTUei 0 0
OTNOXeHN AaHbYHN aKTUBH 1449 1384
/IMOTU, MaLLMHV 1 CbOPBXEHUS, NPUTEXaBaHK 3a cobcTBeHa ynoTpeba 3351 3238
(I;I)r;izt;mumm (Pa3nuyHK OT aKTVBM, NPUTEXABAHM 3@ OrOBOPU, 0OBBLP3AHM C UHAEKC 1 C [ASINOBE B WHB. 328634 320558
AKTVBY, NpUTEXaBaHN 3a [JOroBOPM, 0BBBP3aHN C UHAEKC U C AANIOBE B WHB. (DOHA 131071 119437
Kpeautu v nnoteku 7707 7726
B3emanus no npesacTpaxoBaTenHi JOroBopu 5749 6310
[lenoanTu Ha ueaeHTn 3041 2935
Baematus 18692 17901
CobeTBEHN aKLym 1657 1302
Mapu4H1 CpeacTBa 1 NapuyHI eKBUBANEHTH 6221 6401
Bcuyku apyru aktvei, KOUTO He ca nokasaHu gpyrage 2423 2949
OG6Lwa cyma Ha aKTUBMUTE 509 995 492 140
(MnH. eBpo) 31.12.2025. 31.12.2024 1.
TexHn4ecku pesepsi 405625 394733
YCrnoBHu nacuen 2 19
Pesepsu, pasnuyHu OT TEXHUYECKN pe3epBu 1630 1673
3ambmkeHns 32 NEHCUOHHO OCUTypsiBaHE 2629 2860
[leno3nTn oT Npe3acTpaxosarenu 1801 1855
OTNOXeHU AaHbYHN NacuBK 10350 9359
[epvBaTti Ha nacusm 1982 2268
®uHaHcoBM Nacvsm 6682 6009
3aabrxeHus 15790 14662
[oa4nHeHn nacusiu 9951 9468
Bcuyku apyru nacueim, KOUTO He ca NokasaHu gpyrage 2055 1749
06wo nacusu 458 497 444 656
(MnH. eBpo) 31.12.2025T. 31.12.2024 1.
MpeBuwWweHWe Ha aKTUBM Haj NacuBK 51498 47 484

YBENNYEHNETO Ha TEXHUYECKUTE PE3EPBY MO KMUBOTO3ACTPaxoBaHe, BpyTHO OT Npe3acTpaxoBaHe, oT kpas Ha 2024 r. o kpasi Ha 2025 1. (+2,7%) ce
00siCHsIBa OCHOBHO C 0CBOO0OXAABAHETO 1 MPOMEHUTE B NEPUMETBPA, YaCTUMHO KOMMEHCUPaHW OT no-6naronpusTHaTa MKOHOMIUYECKa Cpeaa.
YBENNYEHNETO Ha TEXHUYECKITE Pe3epBu No 06LLo 3acTpaxoBaHe, GpyTHO OT Npe3acTpaxoBaHe, OT kpast Ha 2024 r. ao kpas Ha 2025 1. (+3,8%) ce
00siICHsIBA [MaBHO C reHepupaHnTe Npe3 TekyLlaTa roguHa NpUXoay U NPOMEHNUTE B NEPUMETbPA, YaCTUYHO KOMMEHCUPaHM OT AVUCKOHTOBMS €CDEKT.
B cpaBHeHue ¢ oLieHKaTa B kpasi Ha npeaxoAHaTa roauHa, akTyanusauuute Ha Hail-gobpaTa oLeHKka Ha onepaTuBHUTE AOMYCKaHWs [OBeaoxa fo
OrpaHuyeHa NpoMsiHa B TEXHUYECKUTE PE3EPBY N0 XMBOTO3ACcTpaxoBaHe, JOKaTO NPy TEXHUYECKUTE pe3epBm Mo obLio 3acTpaxoBaHe bsixa B3eTH
npeaBug [JaHHNTE OT HOBY MPETEHLMM.

He ca 0T4eTeHM CbLECTBEHN MPOMEHN B METOAOMNOTMNTE 3a OLiEHKa Ha akTUBITE W MacuBUTE B CPABHEHME C MPEAXOAHUS NEPUOA.

MNPUNATAHE HA ObJITOCPOYHU TAPAHLUMOHHU MEPKU

EfHa oT Bb3MOXHNTE AbATOCPOYHM rapaHLIMOHHU MepKW, 3anoxeHu B [iupekTuearta ,MnatexocnocobHocT I, kosTo Mpynata [xeHepanu npunara,
€ KOPEeKLMs Ha KprBaTa Ha OLEHKA, 13N0N3BaHa Npyu 134MUCTIEHNETO HA TEXHNYECKUTE Pe3epBY, C KOPeKLMsiTa 3a BOMATUIHOCTTa, 3a Aa Ce 0Tpasu
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JOMbIHUTENHATa Bb3BPBLLAEMOCT, KOSTO MOXe Aa Gbae nocturHata 6e3puckoBO Ype3 akTuBKTE, 0b6e3neyaBally 3acTpaxoBaTENHUTE MacuBy.
OcBeH ToBa KbM NopTyranckis NopTeeiin ca NpUnoXeHn NPEXOHN MEPKU BbPXY TEXHUYECKITE PE3ePBH M0 KMBOTO3acTpaxoBaHe.

EdpektbT OT npexogHuTe Mepku M Bb3AENCTBUETO HA KOPEKLMsiTa Ha BOMATUMHOCTTA A0 Hynesa cTOMHOCT (0) BbpXy TEXHUYECKUTE pe3epsy,
coBCTBEHNS KanuTan 1 KanuTanoBoTO 13UCKBaHe 3a NNaTexoCrnocoBbHOCT ca OTYETEHN MO-A0NY.

EchekT oT npexogHUTe MepKM BbpPXY TEXHUYECKUTE pe3epBMu U Bb3AENCTBMETO Ha KOPEKUMATa Ha BONIaTUIHOCTTa, 3ajafeHa Ha HyneBa
CTOMHOCT KbM 31.12.2025 T.

. Bwapgencrane
Cyma c npexogHu BwageiicTene Ha
KopekuuaTta
MEpKM 3a TEeXHU4eCKn npexoaHuTe MepKu
(MnH. eBpo) BONATUNHOCTTA,
pe3epBu U KOpekunsa Ha  BbpXy  TEXHUYECKUTE
3aflafjeHa Ha Hynesa
BONATUNHOCTTa pesepsu "
croinHocT (0)
TexHN4eckn pe3epBu — HeTHa CTOMHOCT 3a Npe3acTpaxoBaHe 399 876 90 842
OcHoBHY coBCTBEHM CpeacTBa 50 238 -66 -532
CobcTBeHu cpeacTea Ha pynata 3a uambiHeHve Ha KA 52 551 -66 -532
Kanutanoso usnckeaHe 3a nnatexocnocobHocT (KAM) 24 004 7 3631

YNPABJIEHUE HA KANMUTANA (PA30OEN O)
['pynata onpedens npuHUMUTE Ha PamkaTa 3a ynpaeneHue Ha kanutana, KouTo [pyeCTBOTO Mailka 1 opuanyeckuTe nuua ot 'pynata Tpsabea Aa
cnasear.
OCHOBHMSIT MPUHLMN € CNefHUsT: KanutambT U MapuyHUTe CPefcTBa ca pecypcu Ha lpynaTta, KOUTO Ce ynpaBnsiBaT LeHTpanuavpaHo OT
OPYXECTBOTO Mailka, kaTo Ce OTyMTa HEOOXOAMMOTO PaBHULLE HA KanWTanu3auws 3a U3MbIIHEHWE Ha W3WUCKBAHMSATA 3a MNATEXOCMOCOOHOCT M
OnepaTUBHIUTE M3MCKBAHMS KaKTO Ha HMBO I'pyna, Taka u Ha MECTHO HYBO.
[Mo-gony e npefcraBeHa kanutanosata nosuums kbm 31 gekemepu 2025 r. Pasgen [ npeactasnsiea nogpobeH npernen Ha CTpykTypata Ha
cobCTBEHNTE CPeaCTBa 1 KOMMOHEHTITE, CBBP3aHM C kKanuTarnoBuUTe U3MCKBaHWS 3a NNaTeXocnocobHOCT.

KOE®NUMEHT HA TNATEXXOCIOCOBHOCT

B kpas Ha 2025 r. nnaTexocnocobHocTTa Ha pynaTa ocTaBa cTabunHa, kaTo KoednLMEHTBT Ha NnaTexocnocobHOCT Bbanuaa Ha 218,9% (209,7%
kbM 31 gekemspn 2024 r.). YBenuyeHneTo 0Tpassea CTabunHuTe NOCTLNNEHNS OT HOPManU3MPaHOTO reHepupaHe Ha KanuTan v NONOXUTENHUTe
na3apHn OTKIOHEHMS (OCHOBHO 0OYCMOBEHM OT CBMBAHETO Ha CrpeaoBeTe Ha AbpkaBHUTE obnuraumu, pbeTa Ha BOPCOBMS Nasap Ha KOTUpaHW
aKuM 1 NOBMLLABAHETO HA NMXBEHUTE MPOLIEHTH).

Tean hakTopy BOMBIHMTENHO KOMMEHCUpaxa HeraTWBHUTE perynatopHn nmpomenu (ocHoHo npomenute B EO3MMO (EIOPA) B Havanoto Ha
rogMHata W BpemeHHaTa 3aryba cnep nmpunaraHeto Ha BbTpewHns mogen B McnaHws, 4acTUYHO KOMMEHCMpaHW OT Bb3MOXHOCTTa 3a
puBepcucmumpare Ha KM B obxsata Ha CraHgapTHata dopmyna v Ha BbTpelwHus mogen, HETHO OT ApYrY HE3HaYMTENHM MPOMEHN B
perynaTopHuUTE U3MCKBAHWUS N MOZENN), HEMKOHOMUYECKUTE OTKIOHEHNS (rMaBHO BCEACTBIE HA OMTUMM3MPAHOTO CTPATErMYECKO pasnpeaeneHie
Ha aKTVBWTE, BOAELLO /A0 MO-TONAMa OTHOCUTENHA TEXECT Ha MHBECTULMITE C MO-BUCOKA CTeneH Ha yceosisaHe Ha KW, kakTo 1 Bb3aeincTmeTo ot
MOHWXaBaHETO Ha CYBEPEHHUSI PeUTUHT Ha PpaHuns W OT pasxoauTe 3a MPECTPYKTypupaHe), onepauunTe no ChvBaHus 1 npupobueaHus
(MpomaTnyalym oT npugobrBaHETO Ha MWHOPWTAPHM y4acTus B KuTaickus BusHec no oblio 3acTpaxoBaHe M Ha Maxoputaphus gsan B MGG
Investment Group v ABXeHMATa Ha kanuTana (MpousTUYaLLy OT NPEACTOSALOTO U3NnaLlaHe Ha AWBWAEHT 3a Nepuoaa v nporpamata 3a obpaTHo
13KynyBaHe Ha akLuu, HETHO OT onepaLynTe ¢ MOAYMHEH AbMAr Npes roguHata).

KoecdmumneHT Ha nnaTexxocnocobHocT

(MnH. eBpo) 31.12.2025r. 31122024 r.
CobcTeeH cpefcTea Ha pynata 3a uambnHerme Ha KA 52,551 49,066
Kanutanoso nanckeare 3a nnatexocnocobHocT (KIAT) 24,004 23,396
[MpeBuweHne Ha kanutana Hag KM 28,547 25,670

KoedhuumeHT Ha nnatexocnoco6HoCT 218.9% 209.7%




Bulgarian

COBCTBEHWM CPEACTBA HA IT'PYTATA

Kbm 31 pekemBpu 2025 r. cobcTBeHnTe cpeacTBa Ha Mpynata Bbanu3at Ha 52 551 MiH. eBpo. B cpaBHeHVe ¢ pesynTaTa kbM 31 aekemepu 2024 .
cobcTBeHuTe cpeacTBa Ha Ipynata ca ce yennuunu ¢ +7,1%, kato obliata HeTHa npomsHa e 3 485 MnH. eBpo.
CobcteenuTe cpeAcTBa Ha pynata BKMKOYBAT rMaBHO BUCOKOKAYECTBEHM KanUTanoBW MHCTPYMEHTM U MK TAX He ce HabmioaaBaT ChLLECTBEHN
NpOMeHW B CpaBHEHWe ¢ nmpeaxogHata roguHa. Pen 1 npeacrtasnsea okono 83,2% ot obwata croitHocT (84,2% B kpast Ha 2024 r.), pen 2
npeacrasnsga 16,2% (15,4% B kpast Ha 2024 1.), a peq 3 — easa 0,6% ot 061Lms 6poit (0,4% B kpasi Ha 2024 T.).

Co6cTBeHUTe cpeacTBa Ha MpynaTta no peaose

(MnH. eBpo) O6uja cyma Pen 1 - Heorp. orpal:iﬁ;H; Pen 2 Pen 3
Eoﬁcn;eﬂw cpeacTBa Ha pynata 3a uanbnHenve Ha KUM - 31.12.2025 52 551 42 777 919 8 517 338
CobcTBeHy cpeacTBa Ha pynarta 3a uambnHerue Ha KM - 31.12.2024 r. 49 066 39 905 1425 7533 202
lMpomsHa 7,1% 7,2% -35,5% 13,1% 67,0%

KAMNTAINOBO N3NCKBAHE 3A MIATEXOCIMOCOBHOCT

Pa3mepbT Ha kanuTanoBoTo u3nckeaHe 3a nnatexocnocobHocT (KWM) Bbanuaa Ha 24 004 mnH. eBpo (23 396 mnH. eBpo B kpas Ha 2024 r.).
OCHOBHWTE PUCKOBE MPEeLCTABNABAT PUHAHCOBM 1 KPEANTHN PUCKOBE, KOUTO Ca CboTBETHO 41,3% (44,8% B kpas Ha 2024 r.) 1 26,2% (25,2% B kpas
Ha 2024 r.) crea AvBepcudmKaLms ¢ Apyrv puckose. PYCKOBETE NO KWNBOTO3aCcTpaxoBaHe/3apaBHO 3acTpaxoBaHe 1 0BLL0 3aCTpaxoBaHe CbOTBETHO
ca 6,5% (5,2% kbm kpas Ha 2024 1.) n 16,2% (15,8% B kpas Ha 2024 r.) cnen auBepcudmkaums. OnepatueHuaT puck e 7,0% (6,3% B kpas Ha 2024
r.) cneg avsepcudinkaLms.
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Souhrn

uvoD

Skupina Generali — spadajici pod Smérnici 2009/138/ES Evropského parlamentu a Rady ze dne 25. listopadu 2009 o zahajeni a provozovani
podnikani v oblasti pojisténi a zajisténi (Solventnost I1) (dale jen Smérmice Solventnost Il) — je povinna pfipravit viastni Zpravu o solventnosti a finanéni
situaci (dale jen SFCR nebo Zprava).

Tento pozadavek je v souladu se smérnici Solventnost Il, kterd byla implementovana nafizenim 209/2005, a s nafizenim v pfenesené pravomoci
2015/35/ES (,akt v pfenesené pravomoci®) a souvisejicimi pravidly. Kromé pozadavku evropské regulace obsahuje Zprava také informace souvisejici
s nafizenim IVASS ¢. 33/2016.

Konkrétni obsah SFCR je definovan primarnimi pravnimi predpisy a souvisejicimi provadécimi opatfenimi. Pro ucely solventnosti obsahuje Zprava
podrobné informace o klicovych aspektech podnikani, jako je popis obchodni ¢innosti a hospodarskych vysledku, fidiciho a kontrolniho systému,
rizikového profilu, ocenéni aktiv, zavazku a fizeni kapitalu.

Tato Zprava popisuje obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025.

Cilem SFCR je zvysit transparentnost na pojistném trhu tim, Ze spole¢nostem podnikajicim v oblasti pojisténi a zajisténi uklada povinnost alespon
jednou za rok zvefejnit zpravu o solventnosti a finanéni situaci.

Hlavnimi pfijemci SFCR jsou pojistnici a jiné opravnéné osoby. SFCR zajistuje vysSi transparentnost trhu podporovanim pouzivani nejlepSich
osvédcenych postupl a dale podporuje vy$si duvéru trhu, kterd vede k lepSimu porozuméni pojistovnictvi.

Nésledujici ¢asti podléhaji auditu podle ¢l. 47-septies, odst. 7 a 191, odst. 1, pism. b), bodl 2) a 3) nafizeni 209/2005 a nafizeni IVASS &. 42/2018,
ktery provedia spolecnost KPMG S.p.A.: Rozvaha skupiny a souvisejici ocenéni pro Uéely solventnosti, které jsou soucasti vykazu ,S.02.01.02
Rozvaha“ a oddilu D ,Ocefiovani pro Ucely solventnosti, vlastni zdroje na kryti kapitalovych pozadavkd skupiny, které jsou soucasti vykazu
,9.23.01.22 Vlastni zdroje* a oddilu E.1 ,Vlastni zdroje®, a solventnostni kapitalovy pozadavek skupiny a minimaini konsolidovany kapitalovy
pozadavek skupiny, které jsou soucasti vykazu ,S.25.05.22 Solventnostni kapitalovy pozadavek — pro skupiny vyuzivajici interni model (Castecny
nebo Uplny)“ a oddilu E.2 ,Solventnostni kapitalovy poZadavek a minimaini kapitalovy pozadavek".

Tento dokument dodrzuje strukturu pozadovanou pfilohou XX zakont v pfenesené pravomoci.

V8echny Eastky v této Zpravé jsou vyjadfeny v milionech eur (milion EUR), pokud neni uvedeno jinak. Soucet jednotlivych zaokrouhlenych ¢astek se
tedy mize nékdy lisit od zaokrouhleného souctu. V8echny Sablony kvantitativnich vykazd (QRT) jsou uvedeny v tisicich eur (tis. EUR).

Zmény v pojistném, Cistém pfijmu z Zivotniho pojisténi a nové uzavienych pojistek byly prezentovany v ekvivalentnim vyjadreni (pfi konstantnich
sménnych kurzech a rozsahu konsolidace).

Vyrazy a zkratky jsou uvedeny v glosafi na konci této Zpravy.

Tato Zprava byla schvalena pfedstavenstvem spole¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 22. dubna 2026.



Czech

CINNOST A VYSLEDKY (ODDIL A)

Spolecnost Assicurazioni Generali S.p.A. je matefskou spolecnosti skupiny Generali (dale jen Skupina nebo Generali), italské nezavislé skupiny se
silnym mezinarodnim zastoupenim, ktera byla zaloZzena v Terstu v roce 1831. S vice nez 88 tisici zaméstnanci a 163 tisici obchodnimi zastupci, ktefi
poskytuji sluzby 75 milionGm zékaznikl, ma vedouci postaveni v Evropé a rostouci zastoupeni v Asii a Americe.

Skupina vyviji jednoducha, integrovand, na miru $ita a konkurenceschopna feSeni v oblasti zivotniho pojisténi a pojisténi majetku a odpovédnosti za
8kodu, uréend jak retailovym zékaznik(m, tak malym a stfednim podnikim (MSP) a korporatnim klientim: nabidka sahé od spoficich produktd,
pojistek na ochranu jednotlivce a rodiny, investicnich pojistek s pinénim véazanym na hodnotu investi¢niho fondu az po povinné ruéeni z provozu
motorovych vozidel (MTPL), poji$téni domacnosti, Grazové a zdravotni pojisténi, sofistikovana kryti komerénich a pramyslovych rizik a plany Sité na
miru nadnarodnim spole¢nostem. Mezi nabizenymi produkty jsou také pojistovaci feSeni, ktera pfispivaji k podpofe zelené a spravedlivé
transformace a posilovani odolnosti spole¢nosti pro néz si Skupina stanovila konkrétni cile. Generali dale rozsifuje svou nabidku o fe$eni v oblasti
spravy aktiv uréena institucionalnim klient(im, jako jsou penzijni fondy a nadace, jakoZto i externim retailovym klientim. Pojistné pfijaté z pojistnych
smluv je odpovédné investovano do vysoce kvalitnich aktiv se zviastnim durazem na jejich environmentalni a socialni dopad. Kromé pojistovacich
¢innosti zahrnuje obchodni model Skupiny také investiéni ¢innosti, vEetné obchodnich vztahl se spoleénostmi, do nichZ je pojistné investovano.
Segment holdingovych a ostatnich ¢innosti zahrnuje aktivity, které Skupina povazuje za podpurné ve vztahu k hlavni pojiStovaci ¢innosti, jakoZ i
naklady vynaloZené na fizeni, koordinaci a financovani. Skupina distribuuje své produkty a sluzby prostfednictvim vicekanalové strategie s vyuzitim
novych technologii, a to prostfednictvim globalni sité agentd, finanénich poradct, makléfu, spoluprace s bankami a primych kanall, které zakaznikim
umoznuji ziskat informace o alternativnich produktech, porovnat moznosti, pofidit si preferovany produkt a spolehnout se na vynikajici kvalitu sluzeb
a poprodejni zkuSenost.

Z hlediska fizeni a organizace je struktura skupiny Generali organizovana do centraly Skupiny, kterd vykonava Cinnosti strategického Ffizeni a
koordinace, a do hlavnich oblasti podnikani, v nichz Skupina pUsobi: pojisténi a sprava aktiv. PojiStovaci innosti jsou geograficky usporadany tak,
aby odrazely oblasti odpovédnosti svéfené manazerim Skupiny pro jednotlivé zemé a regiony, a sestavaji se z nasledujicich obchodnich jednotek a
regionalnich struktur:

= ltalie;

= Francie a globalni obchodni aktivity;
Ll Némecko;

. Rakousko;

. Svycarsko;

. Spanélsko;

. Portugalsko;

. Latinska Amerika a Recko;

= Stfedni a vychodni Evropa (SVE);

= Asie.

Spole¢nost Generali Investments Holding dohlizi na vSechny provozni subjekty v sektoru spravy aktiv a koordinuje je.

Pokud jde o vysledky Skupiny za rok 2025, vynos z hrubého pfedepsaného pojistného Skupiny se zvysil na 98,1 miliardy EUR (+3,6 %), a to diky
rustu v segmentu Zivotniho pojisténi (+1,4 %) a pojisténi majetku a odpovédnosti (+7,6 %).

Viynos z pojistného v segmentu pojisténi majetku a odpovédnosti dosahl 36 181 miliond EUR (+7,6 % v ekvivalentnim vyjadieni) diky pozitivni
vykonnosti obou linii podnikani.

Pojistné v Zivotnim pojisténi dosahlo 61 943 miliond EUR (+1,4 % v ekvivalentnim vyjadreni) diky pfispévku vSech oblasti podnikani. Oblast sporeni
a penzijniho pfipojisténi (+10,7 %) rostla zejména v Asii (+46,3 %); oblast pojisténi ochrany (+5,6 %) rostla téméf ve vSech zemich, kde Skupina
pusobi. Pokles oblasti hybridnich a investiénich pojistek s plnénim vazanym na hodnotu investiéniho fondu (4,0 %) byl zplsoben piedevsim niz$im
predepsanym pojistnym v Italii (13,5 %), a to také v dusledku vysoké produkce souvisejici s obchodni iniciativou realizovanou v roce 2024.
Ziskovost nové uzavieného pojisténi méfena ukazatelem PVNBP zaznamenala narUst (+1,5 %) a dosahla 55,6 miliardy EUR.

Provozni vysledek vzrostl na 8,0 miliard EUR (+9,7 %) diky pozitivnimu vyvoji v segmentech Zivotniho pojisténi, pojiSténi majetku a odpovédnosti a
fizeni aktiv a majetku.

Neprovozni vysledek €inil —1 641 miliond EUR (-1 255 miliond EUR k 31. prosinci 2024).

Vysledek za obdobi pfipadajici na Skupinu ¢inil 4 172 miliont EUR, coZ predstavuje narlst o +12,0 % oproti 3 724 milionam EUR k 31. prosinci 2024.
Provozni vysledek segmentu fizeni aktiv a majetku Cinil 1 194 milionl EUR (+1,5 %).

V obchodnim modelu pfijatém Skupinou nedoslo k Zadnym zménam.

RIDICi A KONTROLNIi SYSTEM (ODDIL B)

Systém spravy a fizeni nejvyznamnéjich spole¢nosti skupiny Generali (pojistovny, zajistovny, sprava aktiv, bankovnictvi a dal$i vyznamné subjekty)
je definovan nejvy$Si matef'skou spolecnosti ve zvlastnich internich pfedpisech. Mezi tato interni pravidla patfi konkrétné pravidla tykajici se
kvalitativniho a kvantitativniho sloZeni administrativniho, fidiciho nebo kontrolniho organu (AMSB) jeho kompetenci a pfislu§nych komisi, dkoll a
povinnosti pfidélovanych nejvy$§imu managementu a Fidicim vybordm, kliovych funkci, interniho systému Fizeni a systému Fizeni rizik, hlavnich
principl pro odménovani, spravnych a vhodnych pozadavki vzhledem k outsourcingu.

Systém fizeni nedoznal od pfedchoziho Ucetniho obdobi zadnych podstatnych zmén, s vyjimkou jmenovani Direttore Generale — Group Deputy CEO
pfedstavenstvem dne 12. listopadu 2025, které nabylo G¢innosti dne 13. ledna 2026.
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RIZIKOVY PROFIL (ODDIL C)

Skupina Generali je vystavena zejména trznim, Gvérovym, pojistnym a provoznim rizikiim. Povaha téchto rizik a celkovy popis profilu rizik spoleénosti
Generali je uveden v oddilu C.

Skupina Generali méfi svij solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) pomoci ¢asteéného interniho modelu (PIM). SCR se vypoéitava pomoci
interniho modelu (IM) pro finanéni, Gvérova, Zivotni a neZivotni upisovaci rizika a také pro provozni rizika, pokud jde o nejvyznamnéjsi pravni subjekty.
Interni model (IM) pfesné charakterizuje hlavni rizika, kterym je Skupina vystavena, nebot méfi nejen dopad jednotlivych rizik posuzovanych
jednotlivé, ale také jejich kombinovany dopad na viastni finanéni prostfedky spole¢nosti. PojiStovny a zajiStovny nezahrnuté do IM vypoditavaji
kapitalovy pozadavek standardnim vzorcem a regulované subjekty ostatnich financnich sektord (napf. banky, penzijni fondy a spravci aktiv)
vypocitavaji kapitalovy poZadavek na zékladé vlastniho specifického sektorového rezimu. Ostatni rizika se posuzuji pomoci kvantitativnich a
kvalitativnich technik.

Provedené citlivostni analyzy a analyzy scénaf potvrzuji, Ze Skupina je zranitelna pfedevsim v(éi trendiim finanéniho trhu, zejména vici rozsifovani
Uvérovych spreadd, konkrétné u evropskych statnich dluhopist, poklesu akciovych trhii a rovnéz poklesu ¢i volatilité rokovych sazeb. Skupina ma
dokonce i v naroénych scénéafich silnou pozici, a to diky omezené dobé trvani, dobré absorpéni kapacité technickych rezerv a prdmérné minimalni
Ve srovnani s pfedchozim rokem je patrny celkovy narist SCR. Ten je zplsoben zvy$enim Gvérovych rizik, zejména v disledku ristu objeml
souvisejiciho se z(zenim spreadl dluhopisovych vynosu, které je pouze ¢astecné kompenzovano ristem bezrizikové Grokové kfivky, a rovnéz vyssi
expozici vyplyvajici z ¢innosti v oblasti alokace aktiv a z nové produkce ziskané v pribéhu roku.

Upisovaci rizika v oblasti Zivotniho pojisténi rovnéz zaznamenala narust, ktery je zplisoben zejména zvySenim rizika storen vyplyvajicim z vy$si
hodnoty oéekavanych budoucich ziskid v Zivotnich portfoliich, jakoz i do¢asnymi zménami v oblasti interniho modelu (IM) souvisejicimi s fizi dvou
$panélskych pojistovacich subjektl. Souc¢asné doslo k narlistu upisovacich rizik v oblasti neZivotniho pojisténi, a to v dlisledku rlistu pojistné ¢innosti,
zejména v portfoliich Generali Corporate & Commercial a Europ Assistance Business Travel, dale v dlisledku dopadu zakona o statnim rozpoctu z
roku 2024 (Legge di Bilancio) na portfolia italskych spolecnosti a rovnéz v disledku do¢asnych zmén v oblasti interniho modelu souvisejicich s vyse
uvedenou flizi $panélskych subjektd.

Kromé toho je patrné snizeni trznich rizik, které je primarné zptsobeno rdstem bezrizikové urokové kfivky, jenz vedlo ke zvy$eni kapacity zivotnich
portfolii absorbovat ztraty. Tento efekt byl pouze ¢astecné kompenzovan solidni vykonnosti akciovych trh, s naslednym zvy$enim celkové expozice.
Déle je patrné zvySeni pfinost vyplyvajicich ze zmén modelu, zejména v souvislosti se zavedenim integracni techniky za Ucelem zohlednéni
diverzifikacnich pfinosti mezi riznymi modelovacimi ramci (interni model a standardni vzorec), jak pfedepisuje nafizeni v pfenesené pravomoci
2015/35.

K nérlistu SCR navic prispély i akvizice minoritnich podilii ve spole¢nosti Generali China Insurance Co. Ltd. a subjekt skupiny MGG Investment
Group.

OCENOVANI PRO UCELY SOLVENTNOSTI (ODDIL D)

Oddil D obsahuije tplny pfehled ocefiovani aktiv a zavazk( smérice Solventnost Il. Zakladnim principem ocefiovani je ekonomicky, trzné konzistentni
pfistup za vyuZiti pfedpokladu, které by pouZili G¢astnici trhu pfi ocefiovani stejného aktiva nebo zavazku (¢lanek 75 smémice Solventnost II).
Konkrétné aktiva a zavazky jiné nez technické rezervy jsou posuzovany v souladu se standardy IFRS a vyklady IFRS schvalenych pfislu$nou komisi
Evropské unie pfed rozvahovym dnem za pfedpokladu, Ze pouzité ocefiovaci metody jsou v souladu s principy ocenéni reélnou hodnotou.

V souladu se smérnici Solventnost Il byly konsolidované technické rezervy skupiny Generali podle této smérice k 31. prosinci 2025 vypocitany jako
soucet nejlepSich odhadll zavazki a rozpéti rizika pfi pouziti stejné metodiky jako k 31. prosinci 2024.

V nasledujici tabulce je uvedeno srovnani Géetni rozvahy Solventnosti [l mezi koncem roku 2025 a koncem roku 2024. Od konce roku 2024 do konce
roku 2025 se prebytek aktiv nad zavazky zvySuje o 4 014 miliond EUR, a to ze 47 484 milion(i EUR na 51 498 miliond EUR: toto zvySeni vyplyva
predev§im ze silné normované tvorby vlastnich zdroji a pozitivnich trznich odchylek, véetné prispévku vyssi trzni hodnoty spolecnosti Banca
Generali. Tyto efekty prevazily vyplacenou dividendu v pribéhu roku a negativni dopad regulatornich zmén, fuzi a akvizic a neekonomickych
odchylek.



Czech

Ucetni rozvaha Sl

(v milionech EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Goodwill, odlozené naklady na akvizice a nehmotna aktiva 0 0
OdloZené darové pohledavky 1449 1384
Pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni vyuziti 3351 3238
Investice (jiné nez UL aktiva) 328 634 322 558
Aktiva drzena u pojisténi s pinénim vazanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu (UL aktiva) 131071 119 437
Uvéry a hypotéky 7707 7726
Pohledavky ze zajisténi 5749 6310
Vklady u zajistitell 3041 2935
Pohledavky 18 692 17901
Vlastni akcie 1657 1302
Penize a ekvivalenty v hotovosti 6221 6 401
V8echna ostatni aktiva, jinde neuvedend 2423 2949
Aktiva celkem 509 995 492140
(v milionech EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Technické rezervy 405625 394 733
Podminéné zavazky 2 19
Rezervy jiné nez technické rezervy 1630 1673
Zavazky vyplat diichodu 2629 2860
Vklady od zajistiteld 1801 1855
Odlozené dariové zavazky 10 350 9359
Derivaty 1982 2268
Finanéni zavazky 6682 6009
Zavazky z obchodniho styku 15790 14 662
Podfizené zavazky 9951 9468
V8echny ostatni zavazky, jinde neuvedené 2055 1749
Zavazky celkem 458 497 444 656
(v milionech EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Previs aktiv nad zavazky 51498 47 484

Narust technickych rezerv v Zivotnim pojisténi v brutto hodnoté (tj. pfed zajisténim) od konce roku 2024 do konce roku 2025 (+2,7 %) je vysvétlen
zejména rozpousténim diskontu a zménou perimetru, které byly ¢astecné kompenzovany pfiznivéjSim ekonomickym prostredim.

Narust technickych rezerv v nezivotnim pojisténi v brutto hodnoté (tj. pfed zajisténim) od konce roku 2024 do konce roku 2025 (+3,8 %) je vysvétlen
zejména prispévkem produkce bézného roku a zménou perimetru, které byly ¢aste¢né kompenzovany diskontnim efektem.

Ve srovnani s ocenénim na konci pfedchoziho roku vedly aktualizace provoznich predpokladd v ramei nejlepsiho odhadu pouze k omezené zméné
technickych rezerv v Zivotnim pojisténi, zatimco u technickych rezerv v nezivotnim pojisténi jsou zohlednény nové zkuSenosti s pojistnymi udalostmi.
Oproti pfedchozimu obdobi nebyly v oblasti ocefiovacich metodik zaznamenany Zadné vyznamné zmény.

POUZITi OPATRENIi DLOUHODOBYCH ZARUK

Z dostupnych opatfeni dlouhodobych zaruk povolenych v ramci smérnice Solventnost Il skupina Generali upravuje vynosovou kfivku pouzivanou pfi
vypoétu technickych rezerv prostfednictvim adjustmentu volatility, aby zohlednila dodateény vynos, kterého Ize dosahnout bezrizikovym zplsobem z
aktiv kryjicich pojistné zavazky. Dale byla na portugalské portfolio uplatnéna pfechodna opatfeni na technické rezervy v Zivotnim pojisténi. Nize jsou
uvedeny dopady pfechodnych opatfeni a dopady neuplatnéni adjustmentu volatility na technické rezervy, vlastni zdroje a kapitalovy pozadavek
solventnosti.
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Dopady piechodnych opatfeni na technickeé rezervy a dopad nulového adjustment volatiliy k 31. 12. 2025

Castka prechodnych
opatfeni
technickych rezerv a
zmeény volatility

Dopad pfechodnych
opatreni na
technické rezervy

Dopad nulového

(v milionech EUR) adjustmentu volatility

Technické rezervy — bez zajisténi 399 876 90 842
Zakladni vlastni zdroje 50 238 —66 -532
Vlastni zdroje Skupiny, které splfiuji SCR 52 551 —66 -532
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 24 004 7 3631

RIZENi KAPITALU (ODDIL E)
Skupina vymezuje zasady ramce fizeni kapitalu, jimiz se fidi matef'ska spole¢nost a pravnické osoby Skupiny. Hlavnim principem je centralizované
fizeni kapitélu a hotovosti jako zdroji Skupiny matefskou spolecnosti, s cilem zajistit pfiméfenou Uroven kapitalizace pro spIinéni pozadavki na
solventnost a provozni pozadavky na drovni Skupiny i jednotlivych lokalnich subjektt. Kapitalova pozice k datu 31. prosince 2025 je prezentovana
nize. Oddil E poskytuje podrobny prehled struktury vlastnich zdrojl a sloZek tykajicich se solventnostniho kapitalového pozadavku.

POMER SOLVENTNOSTI

Ke konci roku 2025 je potvrzena silna solventnostni pozice Skupiny, pficemZ pomér solventnosti dosahuje 218,9 % (209,7 % k 31. prosinci 2024).
Nar(st odrazi solidni pfinos normované tvorby kapitalu a pozitivni trzni odchylky (pfevazné v disledku zuzeni spread statnich diuhopisd, rstu trhu
kétovanych akcii a zvy3eni Grokovych sazeb).

Tyto faktory vice nez kompenzovaly negativni regulatorni zmény (zejména zmény EIOPA na zacatku roku a doCasnou ztratu uplatnéni interniho
modelu ve Spanéisku, ¢aste¢né kompenzované umoznénim diverzifikace SCR mezi rozsahem standardniho vzorce a interniho modelu, po
zohlednéni dalSich méné vyznamnych regulatornich zmén a zmén modelu), neekonomické odchylky (zejména v navaznosti na optimalizovanou
strategickou alokaci aktiv, ktera vedla k vy$§imu podilu investic s vy$si absorpci SCR, a déale vliv zhorSeni ratingu Francie a nakladd na
restrukturalizaci), fuze a akvizice (vyplyvajici z akvizice minoritnich podili v ¢inském neZivotnim pojisténi a majoritniho podilu ve skupiné MGG
Investment Group) a pohyby kapitalu (vyplyvajici z dopadu pfedpokladané dividendy za dané obdobi a programu zpétného odkupu akcii, po odecteni
operaci s podfizenym dluhem v prabéhu roku).

Pomér solventnosti

(v milionech EUR) 31.12.2025 31.12. 2024
Vlastni zdroje Skupiny, které splfiuji SCR 52 551 49 066
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 24004 23 396
Previs nad SCR 28 547 25670
Pomér solventnosti 218,9 % 209,7 %

VLASTNIi ZDROJE SKUPINY

Vlastni zdroje Skupiny ¢inily k 31. prosinci 2025 celkem 52 551 milionti EUR. Ve srovnani s vysledkem k 31. prosinci 2024 se vlastni zdroje Skupiny
zvysily 0 +7,1 %, coz predstavuje celkovou netto zménu o 3 485 milionti EUR.

Vlastni zdroje Skupiny jsou tvofeny pfevazné vysoce kvalitnimi kapitalovymi poloZzkami a ve srovnani s pfedchozim rokem nedo$lo k Zadnym
vyznamnym zménam. Kapital Tier 1 tvofi pfiblizné 83,2 % celku (84,2 % na konci roku 2024), Tier 2 pfedstavuje 16,2 % (15,4 % na konci roku 2024)
a Tier 3 pouze 0,6 % celku (0,4 % na konci roku 2024).



Czech

Vlastni zdroje Skupiny podle urovni

" Tier 1 - bez Tier1-s ) )
(v milionech EUR) Celkem omezeni omezenim Tier 2 Tier 3
Vlastni zdroje Skupiny, které spliuji SCR - 31. 12. 2025 52 551 42777 919 8517 338
Vlastni zdroje Skupiny, které splfiuji SCR - 31. 12. 2024 49 066 39905 1425 7533 202
Zména 1% 72% -355% 131 % 67,0 %

SOLVENTNOSTNI KAPITALOVY POZADAVEK

Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) €ini 24 004 milion( EUR (23 396 milion( EUR na konci roku 2024). Hlavni rizika jsou tvofena trznimi a
avérovymi riziky, kterd po diverzifikaci s ostatnimi riziky pfedstavuji 41,3 % (44,8 % na konci roku 2024), respektive 26,2 % (25,2 % na konci roku
2024). Upisovaci rizika v Zivotnim/zdravotnim a nezivotnim pojisténi predstavuiji po diverzifikaci 6,5 % (5,2 % na konci roku 2024), respektive 16,2 %
(15,8 % na konci roku 2024). Provozni riziko pfedstavuje po diverzifikaci 7,0 % (6,3 % na konci roku 2024).

40



41

Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2025 of the Generali Group

Sazetak

uvoD

Generali Grupa — obuhvacena podru¢jem primjene Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) (u daljnjem tekstu Direktiva Solventnost Il) — mora pripremiti vlastito lzvjeSce o
solventnosti i financijskom stanju (SFCR).

To je sukladno Direktivi Solventnost Il kako je provedena Zakonodavnom uredbom 209/2005, kao i Delegiranom uredbom 2015/35/EZ (,Delegirani
akt”) te povezanim Smjernicama. Osim ispunjenja zahtjeva iz europskih propisa, izvje$¢e sadrzava i podatke koji se odnose na Uredbu IVASS-a br.
33/2016.

To¢no odredeni sadrzaj SFCR-a utvrden je primarnim zakonodavstvom i provedbenim mjerama. U svrhu solventnosti, u potonjima se navode detaljne
informacije o bitnim aspektima poslovanja, kao $to su opisi poslovanja i rezultata drustva, sustavi upravljanja, profili rizicnosti, vrednovanje imovine i
obveza, kao i upravljanje kapitalom.

Ovo se izvjeS¢e odnosi na razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2025.

Cilj je SFCR-a pobolj3ati transparentnost na osigurateljnom trzistu jer od osigurateljnih i reosigurateljnih drustava zahtijeva da javno objave, barem
svake godine, izvjeSce o svojoj solventnosti i financijskom stanju.

SFCR je prvenstveno namijenjen ugovarateljima i korisnicima osiguranja koji imaju koristi od pojacane discipline na trzistu kojom se poticu najbolje
prakse te od veceg povjerenja u trZiste koje vodi boljem razumijevanju poslovanja.

Sljede¢i dijelovi podlozni su revizijskim aktivnostima u skladu s &lankom 47-septies stavkom 7. i 191. stavkom 1. tockom (b), tockama 2. i 3.
zakonodavne uredbe 209/2005 i uredbe IVASS br. 42/2018 tvrtke KPMG S.p.A.: bilanca stanja Grupe i s tim povezana procjena solventnosti,
ukljucena u obrazac ,S.02.01.02 Bilanca stanja” i u odjeljak D ,Procjena vrijednosti solventnosti”; viastita sredstva prihvatljiva za pokrivanje kapitalnih
zahtjeva Grupe, ukljuéena u predlozak ,S.23.01.22 Vlastita sredstva” i u odjeljak E.1 ,Vlastita sredstva”; zahtjev za solventno$¢u kapitala Grupe i
minimalni konsolidirani kapitalni zahtjev grupe ukljuceni u obrazac ,S.25.05.22 Zahtjev solventnosti kapitala — za grupe koje koriste unutarnji model
(djelomicno ili u cijelosti)” i u odjeljak ,E.2 Zahtjev za solventnos$¢u i minimalni kapital”.

Ovaj dokument slijedi strukturu koja se zahtijeva Dodatkom XX Delegiranih akata.

Svi iznosi u ovom izvjeS¢u prikazani su u milijunima eura (milijun EUR), osim kad je druk¢ije navedeno. Stoga se zbroj svakog zaokruzenog iznosa
ponekad moZe razlikovati od zaokruzenog zbroja. Svi predloSci kvantitativnog izvjeS¢ivanja (QRT) predstavljeni su u tisucama eura (tisuce EUR).
Promjene u premijama, neto priljevima Zivotnih osiguranja i novim poslovima prikazane su pod ekvivalentnim uvjetima (po stalnim te€ajevima i opsegu
konsolidacije).

Koriteni pojmovi i akronimi dostupni su u rje¢niku na kraju ovog izvjeca.

Ovo je izvjeSce odobrio Upravni odbor tvrtke Assicurazioni Generali S.p.A. 22. travnja 2026.



Croatian

POSLOVANJE | REZULTATI (POGLAVLJE A)

Assicurazioni Generali S.p.A. mati¢no je druStvo Generali Grupe, talijanske neovisne Grupe sa snaznom medunarodnom prisutno$¢u, osnovane u
Trstu 1831. S vise od 88 tisuca zaposlenika i 163 tisuce zastupnika koji usluzuju 75 milijuna kupaca zauzimamo vode¢e mjesto u Europi, a sve smo
prisutniji u Aziji i Americi.

Grupa razvija jednostavna, integrirana, prilagodena i konkurentna rjeSenja Zivotnih osiguranja i osiguranja imovine i odgovornosti, namijenjena
maloprodajnim kupcima, malim i srednjim poduze¢ima (MSP) te korporativnim klijentima: ponuda obuhvaca Stednju, police individualne i obiteljske
zastite, police povezane s investicijskim fondovima u svrhu ulaganja, kao i police automobilske odgovornosti, osiguranja doma, nezgode i zdravlja te
sofisticirana pokri¢a za komercijalne i industrijske rizike i prilagodene planove za multinacionalna drustva. Medu ponudenim proizvodima nalaze se i
osigurateljna rjeSenja koja pridonose zelenoj i pravednoj tranziciji te promicanju otpornosti drustva, za koja je Grupa postavila posebne ciljeve.
Generali dodatno proSiruje svoju ponudu i na rjeSenja upravljanja imovinom namijenjena institucionalnim klijentima, kao $to su mirovinski fondovi i
zaklade, kao i maloprodajnim tre¢im stranama. Premije ostvarene iz ugovora o osiguranju odgovorno se ulazu u visokokvalitetnu imovinu, uz posebnu
pozornost posvecenu njihovu okoliSnom i drustvenom ucinku. Osim osigurateljnih aktivnosti, poslovni model Grupe ukljucuije i investicijske aktivnosti,
ukljuCujuci poslovne odnose s drustvima u koja se ulazu premije. Segment holdinga i drugih poslovnih aktivnosti ukljuCuje aktivnosti koje Grupa
smatra pomoénima osnovnom osigurateljnom poslovanju, kao i trokove nastale zbog aktivnosti usmjeravanja, koordinacije i financiranja. Grupa
distribuira svoje proizvode i usluge putem viSekanalne strategije, oslanjajuéi se na nove tehnologije i globalnu mrezu agenata, financijskih savjetnika,
brokera, bankarskog osiguranja i izravnih kanala, koji kupcima omogucuju dobivanje informacija o alternativnim proizvodima, usporedbu opcija,
nabavu zeljenog proizvoda te oslanjanje na izvrsnu kvalitetu usluge i postprodajnog iskustva.

Iz upravijacke i organizacijske perspektive, struktura Generali Grupe organizirana je u Glavni ured Grupe, koji obavlja aktivnosti strate$kog
usmjeravanja i koordinacije, te glavna poslovna podrucja u kojima Grupa posluje: osiguranje i upravljanje imovinom. Aktivnosti osiguranja organizirane
su zemljopisno kako bi odrazavale podrucja odgovornosti dodijeljena upraviteljima drzava i regija Grupe, a sastoje se od sljedecih poslovnih jedinica
i regionalnih struktura:

= Italija

= Francuska i globalne poslovne aktivnosti
= Njemacka

] Austrija

. Svicarska

. Spanjolska

= Portugal

= Regija Latinska Amerika i Gréka

= Regija Srednjoistona Europa

. Regija Azija.

Generali Investments Holding nadzire i koordinira sve operativne subjekte u sektoru upravljanja imovinom.

U odnosu na rezultate Grupe za 2025., zaraunata bruto premija Grupe povecala se na 98,1 milijardi eura (+3,6 %), potaknuta rastom Zivotnih
osiguranja (+1,4 %) i segmenta osiguranja imovine i odgovornosti (+7,6 %).

Premije osiguranja imovine i odgovornosti iznosile su 36.181 milijun eura (+7,6 % pod ekvivalentnim uvjetima) zahvaljujuci pozitivnom rezultatu obiju
poslovnih linija.

Premije Zivotnih osiguranja iznosile su 61.943 milijuna eura (+1,4 % pod ekvivalentnim uvjetima) zahvaljujuci doprinosu svih poslovnih linija. Linija
Stednje i mirovina (+10,7 %) rasla je osobito u Aziji (+46,3 %); linija zastitnih osiguranja (+5,6 %) rasla je u gotovo svim zemljama u kojima Grupa
posluje. Smanjenje hibridne linije i linije povezane s investicijskim fondovima (4,0 %) uglavnom je posljedica manje prikupliene premije u Italiji (-
13,5 %), djelomi¢no uzrokovane snaznom produkcijom zbog komercijalne inicijative provedene 2024.

Profitabilnost novog poslovanja izmjerena u pogledu PVNBP-a zabiljeZila je porast (+1,5 %), dosegnuvsi 55,6 milijardi eura.

Operativni rezultat pove¢ao se na 8,0 milijardi eura (+9,7 %), zahvaljujuéi pozitivnom razvoju segmenata zivotnih osiguranja, osiguranja imovine i
odgovornosti te upravljanja imovinom i bogatstvom.

Neoperativni rezultat iznosio je —1.641 milijun eura (-1.255 milijuna eura na dan 31. prosinca 2024.).

Rezultat razdoblja koji se moZe pripisati Grupi iznosio je 4.172 milijuna eura, $to predstavlja povecanje od +12,0 % u usporedbi s 3.724 milijuna eura
na dan 31. prosinca 2024.

Operativni rezultat segmenta upravljanja imovinom i bogatstvom iznosio je 1.194 milijuna eura (+1,5 %).

Nema promjena u poslovnom modelu koji je usvojila Grupa.

SUSTAV UPRAVLJANJA (POGLAVLJE B)

Sustav korporativnog upravljanja najrelevantnijim drustvima Generali Grupe (osigurateljna, reosigurateljna, drustva za upravljanje imovinom, banke
i ostali znaCajni subjekti) utvrden je posebnim unutarnjim propisima krajnjeg matiénog drustva. Ti unutarniji propisi posebice ukljuéuju pravila koja se
odnose na kvalitativni i kvantitativni sastav upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela (AMSB), njegove nadleznosti i relevantne odbore, uloge i
odgovornosti koje se dodjeljuju visem rukovodstvu i upravljackim odborima, kljuéne funkcije, unutarnju kontrolu i sustav upravljanja rizicima, nacela
koja ureduju primitke, zahtjeve u vezi s primjereno$cu i pouzdano3¢u te zahtjeve primjenjive u slu¢aju izdvajanja poslova.

Sustav upravljanja nije pretrpio nikakve bitne promjene u odnosu na prethodnu poslovnu godinu, osim imenovanja Direttore Generale — Group Deputy
CEO-a od strane Upravnog odbora 12. studenoga 2025., koje je stupilo na snagu 13. sije¢nja 2026.
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PROFIL RIZICNOSTI (POGLAVLJE C)

Generali Grupa pretezno je izlozena trZi$nim (financijskim), kreditnim, preuzetim rizicima osiguranja i operativnim rizicima. Priroda tih rizika i op¢eniti
opis profila riziénosti Generali Grupe prikazani su u poglaviju C.

Generali Grupa mjeri svoj potrebni solventni kapital (SCR) pomocu djelomi¢nog unutarnjeg modela (PIM). SCR se izra¢unava unutarnjim modelom
(IM) za financijske, kreditne, Zivotne i neZivotne preuzete rizike osiguranja, kao i za operativne rizike za najvaznije pravne subjekte. IM pruza to¢an
prikaz glavnih rizika kojima je Grupa izlozena, mjereci ne samo utjecaj svakog pojedinog rizika zasebno nego i njihov kombinirani utjecaj na vlastita
sredstva Grupe. Subjekti osiguranja i reosiguranja koji nisu ukljuceni u podrucje primjene IM-a izradunavaju kapitalni zahtjev na temelju standardne
formule, dok regulirani subjekti drugih financijskih sektora (npr. banke, mirovinski fondovi i upravitelji imovine) izraunavaju kapitalni zahtjev na temelju
vlastitog posebnog sektorskog rezima. Ostali rizici procjenjuju se kvantitativnim i kvalitativnim tehnikama.

Provedene analize osjetljivosti i scenarija potvrduju da je Grupa pretezno osjetljiva na kretanja na financijskim trzistima, osobito na Sirenje kreditnih
raspona, posebno na europske drzavne obveznice, smanjenje kapitala, kao i smanjenje ili volatilnost kamatnih stopa. Polozaj Grupe stabilan je ¢ak
i u stresnim scenarijima, zahvaljuju¢i ograni¢enoj neuskladenosti trajanja (duration gap), dobroj sposobnosti tehnickih pri€uva da pokriju gubitke i
prosje¢nom minimalnom jamstvu postojano nizem od prosjecnog povrata po portfelju.

U odnosu na prethodnu godinu uoCava se ukupno povecanje SCR-a. To je posljedica povecanja kreditnih rizika, uglavnom potaknutog rastom
volumena povezanog sa smanjenjem raspona prinosa na obveznice, $to je samo djelomi¢no nadoknadeno pove¢anjem neriziéne krivulje kamatnih
stopa, kao i vecom izloZenoS¢u koja proizlazi iz aktivnosti alokacije imovine i novog poslovanja ostvarenog tijekom godine.

Rizici zivotnog osiguranja takoder su povecani, uglavnom zbog veceg rizika otkupa uslijed vece vrijednosti oCekivanih buduc¢ih dobiti u portfeljima
Zivotnog osiguranja, kao i zbog priviemenih promjena u opsegu IM-a povezanih sa spajanjem dvaju Spanjolskih subjekata[*1]. Osim toga, rizici
nezivotnog osiguranja povecali su se zbog rasta poslovanja, osobito unutar portfelja Generali Corporate & Commercial i Europ Assistance Business
Travel, kao i zbog ucinaka talijanske Legge di Bilancio za 2024. povezane s portfeljima talijanskih drustava te zbog privremenih promjena u opsegu
IM-a povezanih sa spajanjem prethodno navedenih Spanjolskih subjekata.

Nadalje, opaza se smanjenje financijskih rizika, prvenstveno potaknuto povecanjem nerizicne krivulje kamatnih stopa, to je rezultiralo ve¢om
sposobno$cu Zivotnih portfelja da apsorbiraju gubitke. Taj je u¢inak samo djelomi¢no nadoknaden snaznim rezultatima trzita dionica, uz posljediéno
povecanje ukupnih izloZenosti.

Nadalje, istie se povecanije koristi koje proizlaze iz promjena modela, osobito u odnosu na uvodenje tehnike integracije radi uzimanja u obzir koristi
diverzifikacije izmedu razlicitih okvira modeliranja (unutarnji model i standardna formula), kako je propisano Delegiranom uredbom 2015/35.
Naposljetku, akvizicija manjinskih udjela u drustvu Generali China Insurance Co. Ltd. i subjekata grupe MGG Investment takoder pridonosi povecanju
SCR-a.

VREDNOVANJE U SVRHU SOLVENTNOSTI (POGLAVLJE D)

U poglavlju D nalazi se potpuni pregled vrednovanja imovine i obveza u skladu s Direktivom Solventnost Il. Opce je nacelo vrednovanja gospodarski
i trziSno dosljedan pristup u kojem se koriste pretpostavke koje bi sudionici na trzistu koristili za vrednovanje iste imovine ili obveze (€lanak 75.
Direktive Solventnost II).

Posebice se imovina i obveze osim tehnickih pri€uva priznaju sukladno standardima MSFl-ja i tumacenjima MSF-ja koje izdaje povezani Odbor i
odobrava Europska unija prije datuma objave bilance, uz uvjet da ukljucuju metode vrednovanja dosljedne mjerenju fer vrijednosti.

U skladu s uredbom Solventnost II, konsolidirane tehnicke pri¢uve Solventnost Il Generali Grupe na dan 31. prosinca 2025. izraunate su kao zbroj
najbolje procjene obveza i dodatka za rizik, uz primjenu istih metodologija koristenih na dan 31. prosinca 2024.

U sljedecoj tablici prikazana je usporedba bilance Solventnost Il na kraju 2025. i na kraju 2024. godine. Od kraja 2024. do kraja 2025. viSak imovine
nad obvezama povecao se za 4.014 milijuna eura, sa 47.484 milijuna eura na 51.498 milijuna eura: porast je ponajprije rezultat snaznog
normaliziranog generiranja vlastitih sredstava i pozitivnih trzi$nih odstupanja, uklju€uju¢i doprinos vise trzi$ne vrijednosti drustva Banca Generali. Ti
su ucinci vise nego nadoknadili dividendu isplacenu tijekom godine i negativan utjecaj regulatornih promjena, operacija spajanja i preuzimanja te
negospodarskih odstupanja.



Croatian

Bilanca SlI

(u milijunima EUR) 31.12.2025. 31.12.2024.
Goodwill, razgraniceni troSkovi pribave i nematerijalna imovina 0 0
Odgodena porezna imovina 1.449 1.384
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu 3.351 3.238
%I:ggcij; ZS)SIm imovine koja se drZi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim 398,634 329 558
Imovina koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima 131.071 119.437
Krediti i hipoteke 7.707 7.726
Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju 5.749 6.310
Depoziti kod cedenata 3.041 2.935
Potrazivanja 18.692 17.901
Vlastite dionice 1.657 1.302
Novac i novéani ekvivalenti 6.221 6.401
Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje 2423 2.949
Ukupna imovina 509.995 492.140
(u milijunima EUR) 31.12.2025. 31.12.2024.
Tehnicke pricuve 405.625 394.733
Nepredvidene obveze 2 19
Pri¢uve pored tehnickih pricuva 1.630 1.673
Obveze za mirovine 2.629 2.860
Depoziti reosiguratelja 1.801 1.855
Odgodene porezne obveze 10.350 9.359
lzvedene obveze 1.982 2.268
Financijske obveze 6.682 6.009
Obveze placanja 15.790 14.662
Podredene obveze 9.951 9.468
Sve ostale obveze koje nisu prikazane drugdje 2.055 1.749
Ukupne obveze 458.497 444.656
(u milijunima EUR) 31.12.2025. 31.12.2024.
Visak imovine nad obvezama 51.498 47.484

Povecanije tehnickih pricuva za Zivotno osiguranje, bruto od reosiguranja, od YE2024 do YE2025 (+ 2,7 %), ponajprije se objaSnjava u¢inkom proteka
vremena i promjenom opsega, djelomi¢no nadoknadenima povoljnijim gospodarskim okruzenjem.202202

Povecanije tehnickih priCuva za nezivotno osiguranje, bruto od reosiguranja, od YE2024 do YE2025 (+ 3,8 %) uglavnom se objaSnjava doprinosom
generiranja tekuce godine i promjenom opsega, djelomiéno nadoknadenima ucinkom diskontiranja.

U usporedbi s vrednovanjem na kraju prethodne godine, u¢inak nakon aZuriranja najboljih procjena operativnih pretpostavki rezultirao je ograni¢enom
promjenom tehnickih priuva za zivotno osiguranje, dok se kod tehnickih priuva za nezivotno osiguranje uzima u obzir novo iskustvo s odstetnim
zahtjevima.

S obzirom na metodologije vrednovanja, u usporedbi s prethodnim razdobljem nema znacajnih promjena o kojima je potrebno izvijestiti.

UPOTREBA MJERA DUGOROCNIH JAMSTAVA

Od mogucih mjera dugoro¢nih jamstava dopustenih u okviru Direktive Solventnost I, Generali Grupa prilagodava krivulju vrednovanja koja se koristi
pri izraCunu tehnickih pricuva pomocu prilagodbe zbog volatilnosti kako bi uzela u obzir dodatni povrat koji se moze postici na nerizi¢an nacin tako
da imovina pokriva obveze iz osiguranja. Stovise, prijelazne mjere za tehnicke priduve Zivotnih osiguranja primijenjene su na portugalski portfel].
Ucinak prijelaznih mjera i promjene nulte prilagodbe za volatilnost na tehnicke pri¢uve, vlastita sredstva i zahtjev solventnog kapitala pojadnjeni su u
nastavku.
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Ucinci prijelaznih promjena na tehnicke pri¢uve i u¢inak prilagodbe za volatilnost postavljeni su na nulu 31. prosinca 2025.

Iznos s prijelazom na

tehnicke pricuve i UCinak prijelaza na Ucinak ~promjene

(u milijunima EUR) prilagodbe zbog

52::3&22; tehnicke pricuve volatilnosti na nulu
Tehnicka priuva — neto od reosiguranja 399.876 90 842
Osnovna vlastita sredstva 50.238 —66 -532
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 52.551 —66 -532
Potrebni solventni kapital (SCR) 24.004 7 3.631

UPRAVLJANJE KAPITALOM (POGLAVLJE E)

Grupa utvrduje nacela okvira za upravljanje kapitalom kojih se moraju pridrzavati mati¢no drustvo i pravni subjekti Grupe.

Glavno je nacelo da su kapital i gotovina resursi Grupe kojima mati¢no drustvo Grupe upravlja na centraliziranoj osnovi, uzimajuci u obzir primjerenu
razinu kapitalizacije radi ispunjavanja zahtjeva solventnosti i operativnih zahtjeva kako na razini Grupe tako i na lokalnoj razini.

Kapitalna pozicija na dan 31. prosinca 2025. prikazana je u nastavku. U poglavlju E prikazan je detaljan pregled strukture vlastitih sredstava kao i
sastavnih dijelova povezanih sa zahtjevima solventnog kapitala.

OMJER SOLVENTNOSTI

Na kraju 2025. potvrdena je solidna kapitalna pozicija Grupe, s omjerom solventnosti od 218,9 % (209,7 % na kraju 2024.). Povecanje odrazava
snazan doprinos normaliziranog generiranja kapitala i pozitivnih trzi$nih odstupanja (uglavnom zbog suzenja raspona drzavnih obveznica, rasta
uvrstenog trziSta dionica i pove¢anja kamatnih stopa).

Ti su Cimbenici vise nego nadoknadili negativne regulatorne promjene (uglavnom one koje proizlaze iz promjena EIOPA-e pocetkom godine i
privremenog gubitka primjene unutarnjeg modela u Spanjolskoj, djelomiéno nadoknadene omoguéavanjem diverzifikacijie SCR-a izmedu podrugja
standardne formule i unutarnjeg modela, neto od ostalih manjih regulatornih promjena i promjena modela), negospodarska odstupanja (uglavnom
nakon optimizirane strateSke alokacije imovine, koja podrazumijeva veci udio ulaganja s vecom apsorpcijom SCR-a, kao i utjecaj snizenja drzavnog
rejtinga Francuske i troSkova restrukturiranja), operacije spajanja i preuzimanja (koje proizlaze iz stiecanja manjinskih udjela u kineskom poslovanju
nezivotnog osiguranja i vecinskog udjela u grupi MGG Investment) te kretanja kapitala (koja proizlaze iz utjecaja predvidive dividende za razdoblje i
programa otkupa dionica, neto od operacija s podredenim dugom tijekom godine).

Omjer solventnosti

(u milijunima EUR) 31.12.2025. 31.12.2024.

Vlastita sredstva Grupe (GOF) za ispunjavanje SCR-a 52.551 49.066

Potrebni solventni kapital (SCR) 24.004 23.396

ViSak u odnosu na SCR 28.547 25.670

Omijer solventnosti 218,9 % 209,7 %
VLASTITA SREDSTVA GRUPE

Vlastita sredstva Grupe na dan 31. prosinca 2025. iznosila su 52.551 milijun eura. U usporedbi s rezultatom na dan 31. prosinca 2024. vlastita
sredstva Grupe porasla su za +7,1 %, uz ukupnu neto promjenu od 3.485 milijuna eura.
Vlastita sredstva Grupe



Croatian

Vlastita sredstva Grupe po kategorijama

Kategorija 1—  Kategorija 1 -

(u milijunima EUR) Ukupno neogranicena ogranicena Kategorija 2 Kategorija 3
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2025. 52.551 42.777 919 8.517 338
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2024. 49.066 39.905 1,425 7.533 202
Promjena 71% 72% -355% 131 % 67,0 %

POTREBNI SOLVENTNI KAPITAL

Potrebni solventni kapital (SCR) iznosi 24.004 milijuna eura (23.396 milijuna eura na kraju 2024.). Glavni rizici predstavljeni su financijskim i kreditnim
rizicima, koji nakon diverzifikacije s ostalim rizicima Cine 41,3 % (44,8 % na kraju 2024.), odnosno 26,2 % (25,2 % na kraju 2024.). Rizici
Zivotnih/zdravstvenih i neZivotnih osiguranja nakon diverzifikacije iznose 6,5 % (5,2 % na kraju 2024.), odnosno 16,2 % (15,8 % na kraju 2024.).
Operativni rizik nakon diverzifikacije iznosi 7,0 % (6,3 % na kraju 2024.).

46



47

Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2025 of the Generali Group

Osszefoglalo

BEVEZETES

A Generali Csoport — az Eurdpai Parlament és a Tanacs biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolo,
2009. november 25-i 2009/138/EK iranyelve (Szolvencia Il) (a tovabbiakban Szolvencia Il iranyelv) értelmében — koteles elkésziteni a
fizetbképességeérdl és pénzugyi helyzetérdl szolo jelentését (Solvency and Financial Condition Report, SFCR).

Ez a 209/2005. szamu torvényerejli rendelet altal végrehajtott Szolvencia Il iranyelvnek, valamint a Bizottsag felhatalmazason alapulé (EU) 2015/35
rendeletének (,felhatalmazason alapuld jogi aktus”) és az ahhoz kapcsolédd iranymutatasoknak megfelelden torténik. A jelentés az eurdpai
szabalyozasokban foglalt kdvetelmények mellett a 33/2016. szamu IVASS-rendelethez kapcsolddo informaciokat is tartalmaz.

Az SFCR-specifikus tartalmat az elsédleges jogszabaly és annak végrehajtasi intézkedései hatarozzak meg. A tékemegfelelés szempontjabdl ez
utébbi részletes tajékoztatast nyujt a tevékenységek Iényeges vonatkozasairdl, igy ismerteti a vallalkozas tevékenységét és teljesitményét, az
iranyitasi rendszert, a kockazati profilt, az eszkdzok és forrasok értékelését, valamint a tékekezelést.

Ez ajelentés a 2025. januar 1. és december 31. kdzotti idészakra vonatkozik.

Az SFCR célja az atlathatdésag ndvelése a biztositasi piacon, megkévetelve, hogy a biztositd és viszontbiztositd vallalkozasok legalabb éves
gyakorisaggal nyilvanosan kézzétegyék a fizetéképességiikrdl és pénziigyi helyzetiikrél szolo jelentést.

Az SFCR f6 cimzettjei a szerz6dék és a kedvezményezettek, akik a nagyobb piaci fegyelembél, a bevalt gyakorlatokat sztonz6é miikddésbél, valamint
a piac iranti erésebb bizalombol profitalnak, ami hozzajarul az lizletag jobb megértéséhez.

A 209/2005. sz. torvényereji rendelet 47. cikk (7) bekezdése és 191. cikk (1) bekezdés b) pont 2) és 3) alpontja, valamint a 42/2018. szamu IVASS-
rendelet alapjan a KPMG S.p.A. kdnyvvizsgaldi tevékenysége ald tartoznak az alabbi részek: a csoportszintli mérleg és a tékemegfelelés
szempontjabol végzett kapcsolodo értékelés, amelyek az ,S.02.01.02 Mérleg” sablonban és a D. szakasz ,A t6kemegfelelés megallapitasa céljabol
végzett értékelés” ciml részében szerepelnek; a csoportszintli tkekovetelmények fedezetére figyelembe vehetd szavatolotéke, amely az
,3.23.01.22 Szavatolotéke” sablonban és az E.1 ,Szavatolotéke” szakaszban szerepel; tovabba a csoportszintli szavatolotéke-sziikséglet és a
minimalis konszolidalt csoportszintli tékeszlikséglet, amelyek az ,S.25.05.22 Szavatolotke-sziikséglet — a (részleges vagy teljes) belsé modellt
alkalmazo csoportok szadmara” sablonban és az ,E.2 Szavatolotéke-szikséglet és minimalis tékeszlikseglet” szakaszban szerepelnek.

E dokumentum a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok XX. mellékletében el6irt szerkezetet koveti.

A jelentésben foglalt valamennyi 6sszeg millio eurdban (millio EUR) értendd, kivéve, ha a jelentés ettdl eltérden rendelkezik. Ezért az egyes kerekitett
Osszegek Osszege esetenként eltérhet a kerekitett végdsszegtél. Valamennyi mennyiségi jelentési sablon (QRT) ezer euréban (ezer EUR) kerdil
bemutatésra.

A dijbevétel valtozasa, az életbiztositasi nettd bearamlasok és az Uj lizleti tevékenység valtozasait dsszehasonlithatd alapon mutatjuk be (allando
devizaarfolyamok és konszolidacios kor alkalmazasaval).

A jelentésben hasznalt kifejezések és roviditések a jelentés végén talalhato Szdszedetben érhetdk el.

Ezt a jelentést az Assicurazioni Generali S.p.A. igazgatétanacsa 2026. aprilis 22-én hagyta jova.



Hungarian

UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY (A. SZAKASZ)

Az Assicurazioni Generali S.p.A. a Generali Csoport anyavallalata, egy fiiggetlen olasz csoporté, amely erés nemzetkézi jelenléttel rendelkezik, és
amelyet 1831-ben Triesztben alapitottak. Tobb mint 88 ezer munkavallalénkkal és 163 ezer Ggyndkinkkel 75 millio tigyfelet szolgalunk ki, vezetd
poziciét toltink be Eurapaban, és névekvd jelenléttel birunk Azsiaban és Amerikaban.

A Csoport egyszer(, integralt, testre szabott és versenyképes élet- és vagyon-, illetve balesetbiztositasi megoldasokat fejleszt lakossagi tigyfelek,
kis- és kozépvallalkozésok (KKV-k), valamint vallalati ligyfelek szdmara: a kinalat a megtakaritasi, az egyéni és csaladi védelmi biztositasoktdl, a
befektetési céll, befektetési egységhez kotott biztositasoktol, valamint a gépjarmi-felelésségbiztositastol, a lakas-, baleset- és
egészségbiztositasoktol a kereskedelmi és ipari kockazatok kifinomult fedezeti megoldésaiig és a multinacionalis vallalatokra szabott konstrukciokig
terjed. A kinalt termékek kdzott olyan biztositasi megoldasok is szerepelnek, amelyek hozzajarulnak a zéld és igazsagos atmenet tdmogatasahoz,
valamint a tarsadalmi reziliencia elémozditasahoz, és amelyekre a Csoport konkrét célokat t(izott ki. A Generali kinalatat intézményi (igyfelek —
példaul nyugdijalapok és alapitvanyok — valamint lakossagi kiils6 Ugyfelek szamara nyujtott eszkdzkezelési megoldasokkal is béviti. A biztositasi
szerz6désekbdl szarmazd dijbevételeket felelésségtelies mddon, magas mindségii eszkézokbe fektetjik be, kilonds figyelmet forditva azok
kérnyezeti és tarsadalmi hatasaira. A biztositasi tevékenységeken tul a Csoport Uzleti modellje befektetési tevékenységeket is magaban foglal,
beleértve azokkal a vallalatokkal fennalld izleti kapcsolatokat, amelyekbe a dijbevételeket befektetjiik. A Holding és egyéb izletdgak szegmens
magaban foglalja mindazon tevékenységeket, amelyeket a Csoport a biztositasi alaptevékenységhez kapcsolodd kiegészit tevékenységnek tekint,
valamint az irényitasi, koordinaciés és finanszirozasi tevékenységek soran felmerlld koltségeket. A Csoport termékeit és szolgaltatasait
tobbcsatornas stratégiaval, Uj technologidkra tamaszkodva, globalis (igyndkhalozaton, pénziigyi tanacsadokon, brokereken, bankbiztositasi és
kézvetlen csatornakon keresztill értékesiti, amelyek lehetévé teszik az igyfelek szamara, hogy alternativ termékekrdl tajékozodjanak,
Osszehasonlitsak a lehetdségeket, megszerezzék a szamukra megfelelé terméket, és magas szinvonall szolgaltatasra, valamint kivalo értékesités
uténi élményre tmaszkodhassanak.

Vezetési és szervezeti szempontbdl a Generali Csoport struktiraja egy Csoportkdzpontbol all, amely stratégiai iranyitasi és koordinacios
tevékenységeket 1at el, valamint azokbdl a 6 Uzleti teriiletekbdl, amelyekben a Csoport mlkddik: Biztositas és Vagyonkezelés. A biztositasi
tevékenységek foldrajzi alapon szervezddnek, tikrézve a Csoport orszagos és regionalis vezetdinek felelésségi terlileteit, és az alabbi izleti
egységekbdl, illetve regiondlis strukturakbél allnak:

= Olaszorszag;

= Franciaorszag és globdlis zleti tevékenységek;
= Németorszag;

. Ausztria;

. Svajc;

= Spanyolorszag;

. Portugélia;

= Latin-Amerika és Gorégorszag régio;

= Kozép-Kelet-Eurdpa régio;

. Azsia régio.

A Generali Investments Holding felligyeli és koordinalja az vagyonkezelési szektor valamennyi operativ egységét.

A Csoport 2025. évi teljesitményét illetden a Csoport brutté dijbevétele 98,1 milliard eurdra nétt (+3,6%), amit az életbiztositasi iizletag ndvekedése
(+1,4%) és a vagyon- és balesetbiztositasi szegmens teljesitménye (+7,6%) hajtott.

A vagyon- és balesetbiztositasi dijbevétel 36 181 millid eurdt tett ki (+7,6% Osszehasonlithato alapon), kdszonhetéen mindkét Uzletag pozitiv
teljesitményének.

Az életbiztositasi dijbevétel 61 943 millid eurd volt (+1,4% Osszehasonlithatd alapon), ami valamennyi Uzletdg hozzajarulasanak kdszonhetd. A
megtakaritasi és nyugdijbiztositasi lizletag (+10,7%) kiilondsen Azsiaban nétt (+46,3%); a védelmi iizletag (+5,6%) szinte valamennyi orszagban
bovilt, ahol a Csoport jelen van. A hibrid és befektetési egységhez kotott lizletag csokkenése (-4,0%) elsésorban az olaszorszagi alacsonyabb
értékesitésbdl (-13,5%) adddott, amit részben a 2024-ben megvalositott kereskedelmi kezdeményezés nyoman jelentkezé erés termelés is
magyaraz.

Az Uj Uzleti tevékenység jovedelmezésége PVNBP alapon ndvekedett (+1,5%), és elérte az 55,6 milliard eurét.

A mikddési eredmény 8,0 milliard euréra emelkedett (+9,7%), kdszonhetéen az életbiztositasi, a vagyon- és balesetbiztositasi, valamint az eszkéz-
és vagyonkezelési szegmensek pozitiv alakulasanak.

A nem mikddési eredmény —1 641 milli6 eurd volt (2024. december 31-én: —1 255 millio euro).

A Csoporthoz kéthetd idészaki eredmény 4 172 millié eur6 volt, ami +12,0%-0s ndvekedést jelent a 2024. december 31-i 3 724 millié euréhoz képest.
Az eszkdz- és vagyonkezelési szegmens miikodési eredménye 1 194 milli6 eurd volt (+1,5%).

A Csoport altal alkalmazott (izleti modellben nincs valtozas.

IRANYITASI RENDSZER (B. SZAKASZ)

A Generali Csoport legjelentésebb vallalatainak (biztositasi, viszontbiztositasi, vagyonkezelési, banki és egyeb jelent6s egysegek) vallalatiranyitasi
rendszerét a végsd anyavallalat kiilon belsé szabalyzatokban hatarozza meg. Ezek a belsé el6irasok kiilondsen a kdvetkezOkre terjednek ki: az
igazgatasi, iranyitasi vagy felugyeleti testilet (AMSB) minGségi és mennyiségi sszetétele, hataskorei és kapcsolddé bizottsagai, a felsé vezetésre
és a vezetdi bizottsagokra ruhazandé szerepek és feleldsségi korok, a kulcsfontossagu funkciok, a belsd kontroll- és kockazatkezelési rendszer, a
javadalmazast szabalyozé elvek, a szakmai alkalmassagi és Uzleti megbizhatosagi kovetelmények, valamint a kiszervezés esetén alkalmazandoé
kovetelmények.
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Az iranyitasi rendszerben az eléz6 lzleti évhez képest nem tortént lényeges valtozas, kivéve, hogy az Igazgatétanacs 2025. november 12-én
kinevezte a Direttore Generale — Group Deputy CEO tisztségvisel6t, amely kinevezés 2026. januar 13-an lépett hatalyba.

KOCKAZATI PROFIL (C. SZAKASZ)

A Generali Csoportot elsésorban piaci (pénziigyi), hitel-, biztositasi és mikddési kockazatok érintik. E kockazatok jellege és a Generali Csoport
atfogo kockazati profiljanak leirasa a C. szakaszban talélhato.

A Generali Csoport a szavatolot6ke-szlikségletét (SCR, Solvency Capital Requirement) a részleges belsé modell (PIM) segitségével méri. Az SCR
kiszamitasa a bels6 modellel (IM) torténik a pénzigyi, hitel-, élet- és nem-életbiztositasi kockazatok, valamint a miikodési kockazatok tekintetében a
legjelentdsebb jogi személyek esetében. Az IM pontos képet ad a Csoport f6 kockazatairdl, és nemcsak az egyes kockazatok kiilén-kiilon vett hatasat,
hanem azok egyittes hatésat is méri a Csoport szavatol6tokéjére. Az IM hatélya ala nem tartozd biztositd és viszontbiztositd jogalanyok a
tokekdvetelményt a standard formula alapjan szamitjak ki, mig mas pénziigyi szektorok szabalyozott szervezetei (pl. bankok, nyugdijalapok és
eszkozkezeldk) a tokekdvetelményt a sajat agazatspecifikus szabalyrendszerlk szerint szamitjak ki. Az egyéb kockazatok értékelése mennyiségi és
mindségi technikak alkalmazasaval torténik.

Az elvégzett érzékenység- és szcenaridelemzések megerdsitik, hogy a Csoport leginkabb a pénzligyi piacok alakulasara érzékeny, kiléndsen az
eurdpai allamkotvények hitelkockazati felarainak emelkedésére, a részvénypiaci értékek csokkenésére, valamint a kamatlabak csokkenésére vagy
volatilitdsara. A Csoport t6kehelyzete még a stresszhelyzetekben is szilard marad, kdszénhetéen a korlatozott atlagos futamid6-eltérésnek, a
biztositastechnikai tartalékok jo veszteségelnyeld képességének és annak, hogy az atlagos minimalis garancia tartésan a portfolié atlagos hozama
alatt marad.

Az el6z8 évhez képest 6sszességeben emelkedett az SCR. Ez a hitelkockazatok névekedésének tudhato be, amelyet féként a kdtvényhozamfelarak
csokkenéséhez kapcsolddd volumenbdvilés hajtott. Ezt csak részben ellensulyozta a kockazatmentes hozamgdrbe emelkedése, tovabba a
magasabb kitettség az eszkdzallokacios tevékenységek és az év soran megszerzett Uj iizleti allomany kovetkeztében.

Az életbiztositasi kockazatok szintén ndvekedést mutattak, elsésorban a magasabb torlési kockazat miatt, ami az életbiztositasi portféliokban varhato
jovébeli nyereségek magasabb értékéhez kapcsolddik, valamint a két spanyol tarsasag dsszeolvadasahoz kapcsolodo, az IM hatékérét érintd
atmeneti valtozasok kovetkeztében[*1]. Emellett a nem-életbiztositasi kockazatok is emelkedtek az (izleti volumen névekedése miatt, killondsen a
Generali Corporate & Commercial és az Europ Assistance Business Travel portféliokban, tovabba a 2024. évi olasz kdltségvetési torvénynek az
olasz vallalatok portfolidira gyakorolt hatasai, valamint a fent emlitett spanyol tarsasagok dsszeolvadasshoz kapcsolddo, az IM hatokorét érinté
atmeneti valtozasok kdvetkeztében.

Ezzel parhuzamosan a pénziigyi kockazatok csokkenése figyelhetd meg, amelyet elsésorban a kockazatmentes hozamgérbe emelkedése hajtott,
és amely az életbiztositasi portfoliok nagyobb veszteségelnyeld képességét eredményezte. Ezt a hatast csak részben ellensulyozta a részvénypiacok
er6s teljesitménye, amely az dsszesitett kitettségek ndvekedéséhez vezetett.

Emellett nétt a modellvaltozasokbol szarmazé elénydk mértéke is, kiilonds tekintettel az Integration Technique bevezetésére, amelynek célja a
klilonb6z6 modellezési keretrendszerek (belsé modell és standard formula) kozotti diverzifikacios elényok figyelembevétele a 2015/35
felhatalmazason alapulé rendelet el6irasainak megfeleléen.

Véglil az SCR ndvekedéséhez hozzajarult a Generali China Insurance Co. Ltd. kisebbségi részesedéseinek, valamint az MGG Investment Group
tarsasagainak felvasarlasa is.

A TOKEMEGFELELES MEGALLAPITASA CELJABOL VEGZETT ERTEKELES (D.SZAKASZ)

A D. szakasz a Szolvencia I szerinti eszkdzOk és forrasok értékelésének teljes attekintését tartalmazza. Az értékelés altalanos alapelve egy
gazdasagi, a piaccal 0sszeegyeztethetd megkozelités, amely olyan feltételezéseket alkalmaz, amelyeket a piaci szereplék hasznalnanak ugyanazon
eszkoz vagy kotelezettség értékelése soran (a Szolvencia Il irdnyelv 75. cikke).

Kiilondsen a biztositastechnikai tartalékokon kiviili eszkdzoket és kotelezettségeket az IFRS-standardokkal és az azokhoz kapcsolodé, az Eurdpai
Uni6 altal a mérlegforduldnap elétt jovahagyott IFRS-értelmezésekkel dsszhangban szamoljuk el, feltéve, hogy azok a valés értékeléssel
6sszhangban all6 értékelési modszereket tartalmaznak.

A Szolvencia |l szabalyozasnak megfeleléen a Generali Csoport 2025. december 31-i konszolidalt Szolvencia Il szerinti biztositastechnikai tartalékait
a kotelezettségek legjobb becslésének és a kockazati rahagyasnak az osszegeként szamitottuk ki, a 2024. december 31-én alkalmazott
maédszerekkel azonos maodon.

Az alabbi tablazat a 2025. év végi és a 2024. év végi Szolvencia Il mérleg dsszehasonlitasat mutatja be. 2024. év végétdl 2025. év végéig az
eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete 4 014 millid eurdval nétt, 47 484 millio eurdrdl 51 498 millio eurdra: a névekedés elsdlegesen a
szilard normalizalt szavatolotéke-termelésnek és a kedvezd piaci eltéréseknek tudhatd be, beleértve a Banca Generali magasabb piaci értékének
hozzajarulasat is. Ezek a hatasok tobb mint ellensulyoztak az év soran kifizetett osztalékot, valamint a szabalyozasi valtozasok, az M&A miiveletek
€s a nem gazdasagi eltérések negativ hatasat.
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Szll mérleg

(millio EUR) 2025.12.31. 2024.12.31.
Uzleti vagy cégérték, halasztott szerzési koltségek és immaterialis javak 0 0
Halasztott adokovetelések 1449 1384
Sajat hasznalatl ingatlanok, gépek és berendezések 3351 3238
Befektetések (az indexhez vagy befektetéshez kotott szerzédésekhez tartott eszkézok kivételével) 328 634 322558
Indexhez vagy befektetéshez kotott szerzédésekhez tartott eszkozok 131071 119 437
Kolcsonok és jelzalogok 7707 7726
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé dsszegek 5749 6310
Viszontbiztositasba adok letétei 3041 2935
Kovetelések 18 692 17901
Sajat részvények 1657 1302
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 6 221 6401
Méshol nem szerepld egyéb eszkdzok 2423 2949
Osszes eszkoz 509 995 492140
(millio EUR) 2025.12.31. 2024.12.31.
Biztositastechnikai tartalékok 405 625 394 733
Flggé kotelezettségek 2 19
Nem biztositastechnikai tartalékok 1630 1673
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek 2629 2860
Viszontbiztositoktdl kapott letétek 1801 1855
Halasztott adokotelezettségek 10 350 9359
Kotelezettségek — derivativak 1982 2268
Pénzlgyi kotelezettségek 6 682 6009
Kotelezettségek 15790 14 662
Alarendelt kdtelezettségek 9951 9468
Méshol nem szereplé egyéb kotelezettségek 2055 1749
Osszes kotelezettség 458 497 444 656
(millio EUR) 2025.12.31. 2024.12.31.
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete 51498 47 484

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositas el6tti ndvekedése 2024. év végétdl 2025. év végéig (+2,7%) elsésorban az idé
mulasabol eredd hatassal (unwinding) és a konszolidacios kor valtozasaval magyarazhato, amit részben ellensulyozott a kedvez6bb gazdasagi
kérnyezet.

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositas el6tti novekedése 2024. év végétdl 2025. év végeéig (+3,8%) féként az aktualis
évi tékeképzés hozzajarulasaval és a konszolidacios kor valtozasaval magyarazhatd, amit részben ellenstlyozott a diszkontalasi hatas.

Az a legjobb becslésli miikodési feltételezések frissitése el6z0 év végi értékeléshez képest az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok esetében
korlatozott valtozast eredményezett, mig a nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékoknal figyelembe veszi az j kar-tapasztalatokat.

Az értékelési modszertanok tekintetében az el6z6 idészakhoz képest nincs jelentds valtozas, amelyrél be kellene szdmolni.

HOSSZU TAVU GARANCIALIS INTEZKEDESEK ALKALMAZASA

A Szolvencia Il keretrendszerében megengedett lehetséges hosszU tavu garancialis intézkedések koziil a Generali Csoport a biztositastechnikai
tartalékok szamitasahoz hasznalt értékelési gérbét volatilitasi kiigazitassal modositia annak érdekében, hogy figyelembe vegye a biztositasi
kotelezettségeket fedezd eszkdzokbdl kockazatmentes mddon elérhetd tobblethozamot. Emellett a portugal portfolidra atmeneti intézkedéseket
alkalmaztak az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékokra vonatkozoéan.

Az alabbiakban az atmeneti intézkedések hatasat, valamint a volatilitasi kiigazitas nullara allitasanak a biztositastechnikai tartalékokra, a
szavatol6tdkére és a szavatolotéke-sziikségletre gyakorolt hatasat mutatjuk be.
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Az 4tmeneti rendelkezések hatésa a biztositastechnikai tartalékokra és a nullara beéllitott volatilitasi kiigazitas hatasa 2025. december 31-
én

A biztositastechnikai

tartalékokra Az atmeneti

vonatkoz6 atmeneti rendelkezések A nullara  beallitott
(millié EUR) intézkedésekkel és hatésa a volatilitasi  kiigazitas

volatilitasi biztositastechnikai hatasa

kiigazitassal tartalékokra

sz&mitott 6sszeg

Biztositastechnikai tartalékok — viszontbiztositas utan 399 876 90 842
Alapvet6 szavatolotéke 50 238 -66 -532
A Csoport szavatol6tdke-sziikségletének fedezésére szolgald szavatol6toke 52 551 -66 -532
Szavatolotéke-szikséglet (SCR) 24 004 7 3631

TOKEKEZELES (E. SZAKASZ)

A Csoport meghatarozza azokat a t6kekezelési keretrendszerre vonatkozd alapelveket, amelyeket az anyavallalatnak és a Csoport valllatainak
kévetnitik kell.

Az alapelv az, hogy a t6ke és a készpénz a Csoport erdforrasai, amelyeket a Csoport anyavallalata kézpontilag kezel, figyelembe véve a megfeleld
tékesitési szintet a fizetdképességi és mikddési kovetelmények teljesitéséhez mind csoportszinten, mind helyi szinten.

A 2025. december 31-i tékehelyzetet az aldbbiakban mutatjuk be. Az E. szakasz részletes attekintést nyujt a szavatolétéke szerkezetérél, valamint
a szavatolotéke-sziikséglethez kapcsolodo elemekrdl.

TOKEMEGFELELESI MUTATO

2025. év végen a Csoport tbkehelyzete tovabbra is szilard, a tdkemegfelelési mutatd 218,9% volt (2024. december 31-én 209,7%). A ndvekedés a
normalizalt tékeképzés erés hozzajarulasat és a pozitiv piaci eltéréseket tikrozi (foként az allamkotvény-felarak szlikilésének, a tdzsdén jegyzett
részvénypiac novekedésének és a kamatlabak emelkedésének koszonhetéen).

E tényezdk tobb mint ellenstlyoztak a kedvezétlen szabalyozasi valtozasokat (f6ként az EIOPA altal az év elején bevezetett valtozasokbol és a belsd
modell spanyolorszagi alkalmazasanak ideiglenes elvesztésébdl eredden, amelyet részben ellensulyozott az SCR diverzifikacio lehetdve tétele a
standard formula és a bels6 modell hatokdre kozott, az egyéb kisebb szabalyozasi és modellvaltozasok nettd hatasaval egylitt), a nem gazdasagi
eltéréseket (f6ként az optimalizalt stratégiai eszkdzallokacid nyoman, amely ndvelte a magasabb SCR-igény( befektetések sulyat, tovabba a francia
allamados-besorolas lemindsitésének és az atszervezési koltségeknek a hatasa miatt), az M&A miiveleteket (a kinai vagyon- és balesetbiztositasi
Uizletag kisebbségi részesedéseinek, valamint az MGG Investment Group tdbbségi részesedésének megszerzésébdl eredéen) és a tékemozgasokat
(az idészakra varhatd osztalék és a részvény-visszavasarlasi program hatasabdl fakaddan, az év soran végrehajtott alarendelt kotelezettség-
miveletek netto hatésaval).

Tékemegfelelési mutaté

(millio EUR) 2025.12.31. 2024.12.31.
A Csoport szavatolotéke-sziikségletének (SCR) fedezetére szolgald szavatolotékéje (GOF) 52 551 49 066
Szavatol6tke-sziikséglet (SCR) 24004 23396
A szavatolot6ke-szlikséglet feletti tobblet 28 547 25670
Tokemegfelelési mutatod 218,9% 209,7%

A CSOPORT SZAVATOLOTOKEJE

A Csoport szavatolotékéje 2025. december 31-én 52 551 millio eurot tett ki. A 2024. december 31-i értékhez képest a Csoport szavatolétékéje +7,1%-
kal nétt, ami 6sszesen 3 485 millié eurd nettd valtozast jelent.

A Csoport szavatol6tékéje tovabbra is dontéen magas minéségu tdkeelemekbdl all, és az elézé évhez képest nem tortént jelentds valtozas. Az 1.
szint az 6sszes téke mintegy 83,2%-at teszi ki (2024. év végén 84,2%), a 2. szint 16,2%-ot (2024. év végén 15,4%), mig a 3. szint az ésszes téke
mindossze 0,6%-at teszi ki (2024. év végén 0,4%).
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A Csoport szintek szerint felosztott szavatol6tokéje

. -- 1. szint - 1. szint - . .
(millio EUR) Osszesen korlatlan korlatozott 2. szint 3. szint
A Csoport szavatolotke-sziikségletének fedezetére szolgalo
szavatolotdkéje - 2025. 12. 31. 52551 4z 919 8517 338
A Csoport szavatolotéke-szlikségletének fedezetére szolgalo
szavatol6tokeje - 2024. 12. 31. 49066 39905 1425 7533 202
Valtozas 1% 7.2% -35,5% 13,1% 67,0%

SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET

A szavatolotdke-sziikséglet (SCR) 6sszege 24 004 millié eurd (2024. év végén 23 396 milli6 eurd). A f6 kockézatokat a pénzligyi és a hitelkockazatok
jelentik, amelyek a tobbi kockazattal valo diverzifikaciot kovetben rendre 41,3%-ot (2024. év végén 44,8%), illetve 26,2%-ot (2024. év végén 25,2%)
tesznek ki. Az élet-/egészségbiztositasi és a nem-életbiztositasi kockazatok a diverzifikaciot kovetden rendre 6,5%-ot (2024. év végén 5,2%), illetve
16,2%-ot (2024. év végén 15,8%) képviselnek. A mikddési kockazat a diverzifikaciot kdvetéen 7,0% (2024. év végén 6,3%).



58

Generali Group Summary of Solvency and Financial Condition Report 2025 of the Generali Group

Podsumowanie

WPROWADZENIE

Grupa Generali objeta jest zakresem Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnoci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il, dalej ,Dyrektywa Wyptacalno$¢ 1I”) w nastepstwie czego jest
zobowigzana do sporzadzania wtasnego sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej (Solvency and Financial Condition Report,
SFCR).

Sprawozdanie to zostato przygotowane zgodnie z Dyrektywa Wyptacalno$¢ II, wdrozong do prawa krajowego na mocy Dekretu Legislacyjnego nr
209/2005, jak réwniez zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2015/35 (,Akt Delegowany”) oraz powigzanymi wytycznymi. Oprocz
wymogdw wynikajacych z regulacji europejskich, raport zawiera réwniez informacje wymagane na podstawie Rozporzadzenia IVASS nr 33/2016.
Szczegotowy zakres tresci SFCR okreslaja przepisy prawa pierwotnego oraz akty wykonawcze. Na potrzeby oceny wyptacalnosci regulacje te
wymagajq przedstawienia szczegotowych informacji dotyczacych kluczowych aspektdéw dziatalnosci Grupy, w tym opisu dziatalnosci i wynikow
finansowych, systemu zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny aktywow i zobowigzan oraz zarzadzania kapitatem.

Niniejszy raport obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Celem sprawozdania SFCR jest zwiekszenie przejrzystosci rynku ubezpieczeniowego poprzez natozenie na zaktady ubezpieczen i reasekuracji
obowigzku publicznego ujawniania — co najmniej raz w roku — informacji dotyczacych ich wyptacalno$ci oraz kondycji finansowe;.

Gtownymi adresatami raportu SFCR sg ubezpieczeni oraz beneficjenci produktéw ubezpieczeniowych czerpiac korzysci ze zwiekszonej dyscypliny
rynkowej, ktora sprzyja stosowaniu najlepszych praktyk, jak réwniez z wyzszego poziomu zaufania rynkowego, prowadzacego do lepszego
zrozumienia dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Zgodnie z art. 47 ust. 7 oraz art. 191 ust. 1 lit. b) pkt 2) i 3) Dekretu Legislacyjnego nr209/2005, oraz Rozporzadzeniem IVASS nr42/2018 nastepujace
cze$ci sprawozdania podlegajg badaniu przez spétke KPMG S.p.A.: Bilans Grupy wraz z wyceng na potrzeby wyptacalnosci ujety w formularzu
,5.02.01.02 Bilans” oraz w Sekcji D ,Wycena dla celéw wyptacalnosci’; Srodki wiasne kwalifikujace sig do pokrycia kapitatowych wymogéw Grupy,
zawarte w formularzu ,S.23.01.22 Srodki Wiasne” oraz w Sekcji E.1 ,Srodki wiasne”; Grupowy wymdg kapitatowy (SCR) oraz skonsolidowany
minimalny wymadg kapitatowy grupy (MCR) zostaty zaprezentowane w formularzu ,S.25.05.22 Wymog kapitatowy SCR - dla grup stosujacych model
wewnetrzny (czesciowy lub petny)” oraz w sekgji ,E.2 Kapitatowy Wymag Wyptacalnosci oraz Minimalny Wymaég Kapitatowy”. Niniejszy dokument
zostat sporzadzony zgodnie ze strukturg okreslong w Zatgczniku XX do Aktéw Delegowanych.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu wyrazone zostaty w milionach euro (min EUR). W zwigzku
z zaokragleniami suma poszczegdlnych pozycji moze rézni¢ si¢ od zaokraglonej wartosci tacznej. Wszystkie ilosciowe szablony sprawozdawcze
(QRT) przedstawiono w tysigcach euro (tys. EUR).

Zmiany sktadek, przeptywow netto z polis ubezpieczeniowych na zycie oraz nowa sprzedaz zostaty zaprezentowane w ujeciu porownywalnym (przy
statych kursach wymiany i zakresie konsolidacji).

Stosowane pojecia i skroty zostaty zdefiniowane w Stowniku poje¢ zamieszczonym na korcu niniejszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zatwierdzono przez Zarzad Assicurazioni Generali S.p.A. 22 kwietnia 2026
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DZIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJNE (SEKCJA A)

Assicurazioni Generali S.p.A. jest jednostka dominujaca Grupy Generali, niezaleznej grupy kapitatowej z siedzibg we Wioszech, o silnej pozycii
migdzynarodowej, zatozong w Triescie w 1831 r. Zatrudniajac ponad 88 tysiecy pracownikéw oraz wspdtpracujac ze 163 tysigcami agentow
obstugujacych 75 milionow klientéw Grupa zajmuje wiodaca pozycje w Europie oraz wykazuje rosnacg obecnos¢ w Azji i obu Amerykach.

Grupa oferuje proste, zintegrowane, dostosowane do potrzeb i konkurencyjne rozwiagzania ubezpieczeniowe w zakresie ubezpieczen na zycie oraz
ubezpieczen majatkowych i osobowych, skierowane zaréwno do klientéw detalicznych, matych i érednich przedsiebiorstw (MSP), jak i Klientow
korporacyjnych. Oferta obejmuje polisy oszczednosciowe, indywidualne i rodzinne polisy ochronne, polisy zwigzane z ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi, a takze ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow mechanicznych (OC komunikacyjne), ubezpieczenia
mieszkaniowe, wypadkowe i zdrowotne, jak rowniez zaawansowane ochrony ryzyk handlowych i przemystowych oraz rozwigzania dedykowane dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. Wsérdd oferowanych produktéw znajdujg sie takze rozwigzania ubezpieczeniowe wspierajace zielong i
zrownowazong transformacje oraz wzmacniajace odporno$¢ spoteczng, dla ktdrych Grupa wyznaczyta okreslone cele strategiczne.

Generali rozszerza swojg oferte 0 rozwigzania z zakresu zarzadzania aktywami, skierowane zaréwno do klientéw instytucjonalnych, takich jak
fundusze emerytalne i fundacje, a takze do detalicznych klientow zewnetrznych. Sktadki uzyskiwane z umow ubezpieczenia sg inwestowane w
sposob odpowiedzialny w wysokiej jako$ci aktywa, ze szczegdlnym uwzglednieniem ich wptywu na srodowisko i spoteczenstwo.

Poza dziatalno$cig ubezpieczeniowa model biznesowy Grupy obejmuje réwniez dziatalno$¢ inwestycyjna, w tym relacje handlowe ze spdtkami, w
ktorych lokowane sg $rodki pochodzace ze sktadek. Segment ,Holding i pozostata dziatalno$¢” obejmuje dziatalnosci uznawane przez Grupe za
pomocnicze wobec podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej, a takze koszty ponoszone w zwigzku z dziatalnoscig w zakresie kierowania,
koordynacji oraz finansowania.

Produkty i ustugi Grupy sa dystrybuowane w oparciu o strategie wielokanatowa, z wykorzystaniem nowoczesnych technologii, poprzez globalng sie¢
agentéw, doradcéw finansowych, brokerdw, kanaly bancassurance oraz kanaly bezpo$rednie, co umozliwia klientom dostep do informacji o
alternatywnych produktach, poréwnywanie ofert, wybor preferowanego rozwigzania oraz korzystanie z ustug o wysokiej jakosci i profesjonalnej
obstugi posprzedazowe;.

Z perspektywy zarzadczej i organizacyjnej struktura Grupy Generali obejmuje Centrale Grupy, odpowiedzialng za wyznaczanie kierunkéw
strategicznych oraz koordynacje dziatalnosci, a takze gtéwne obszary biznesowe, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, tj. ubezpieczenia oraz
zarzadzanie aktywami.

W ujeciu geograficznym dziatalno$¢ ubezpieczeniowa jest zorganizowana, w sposob odzwierciedlajacy zakres odpowiedzialnosci przypisany
menedzerom krajowym i regionalnym Grupy, i obejmuje nastepujace jednostki biznesowe oraz struktury regionalne:

= Wiochy,

= Francja oraz Globalna Dziatalno$¢ Biznesowa,
= Niemcy,

. Austria,

= Szwajcaria,

= Hiszpania,

= Portugalia,

= Region Ameryki Lacinskiej i Grecji,

. Region Europy Srodkowo-Wschodniej,

= Region Azj.

Holding Generali Investments nadzoruje i koordynuje dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw operacyjnych w sektorze zarzadzania aktywami.

W odniesieniu do wynikéw Grupy za 2025 r. sktadka przypisana brutto wzrosta do 98,1 mid EUR (+3,6%) przede wszystkim dzieki wzrostowi w
segmencie ubezpieczen na zycie (+1,4%) oraz w segmencie ubezpieczen majatkowych i osobowych (+7,6%).

Skifadki z tytutu ubezpieczen majatkowych i osobowych wyniosty 36 181 min EUR (+7,6% po uwzglednieniu porownywalnych danych) dzieki dodatnim
wynikom w obu liniach biznesowych.

Skfadki z tytutu ubezpieczen na zycie wyniosty 61 943 min EUR (+1,4% po uwzglednieniu poréwnywalnych danych) dzieki wktadowi wszystkich linii
biznesowych. Linia produktéw oszczednosciowych i emerytalnych (+10,7%) wzrosta szczegdlnie w Azji (+46,3%); linia ubezpieczen ochronnych
(+5,6%) wzrosta w prawie wszystkich krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢. Spadek w linii produktéw hybrydowych i powigzanych z
funduszami inwestycyjnymi (-4,0%) wynikat gtéwnie z nizszej sprzedazy we Wioszech (-13,5%), co byto czesciowo konsekwencijg bardzo wysokiej
produkcji osiggnietej w 2024 roku w ramach realizowanej wowczas inicjatywy handlowe;.

Rentowno$¢ nowej sprzedazy mierzona warto$cig biezaca sktadek z nowej sprzedazy wzrosta o 1,5%, osiggajac poziom 55,6 mid EUR.

Wynik operacyjny wzrést do 8,0 mld EUR (+9,7%) dzieki rozwojowi segmentow: ubezpieczen na zycie, ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz
dzigki zarzadzaniu aktywami i majatkiem.

Wynik pozaoperacyjny wyniést -1 641 min EUR (-1 255 min EUR na 31 grudnia 2024 r.).

Wynik okresu przypadajacy na Grupe wyniost 4 172 min EUR, co oznacza wzrost 0 +12,0% w poréwnaniu z 3 724 min EUR na 31 grudnia 2024 r.
Wynik operacyjny segmentu Zarzadzanie Aktywami i Majatkiem uksztattowat sie na poziomie 1 194 min EUR (+1,5%).

W analizowanym okresie nie nastapity zmiany w modelu biznesowym stosowanym przez Grupe.

SYSTEM ZARZADZANIA (SEKCJA B)
System tadu korporacyjnego najwazniejszych spétek Grupy Generali (dziatajgcych w obszarach ubezpieczen, reasekuracji, zarzadzania aktywami,
bankowosci oraz innych istotnych podmiotéw) jest okreslany przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla w dedykowanych regulacjach
wewnetrznych. Regulacje te w szczegolnosci obejmujg zasady dotyczace: jakosciowego i iloSciowego sktadu organu administracyjnego,
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zarzadzajacego lub nadzorczego (AMSB), jego kompetencji oraz wtasciwych komitetow, rél i odpowiedzialno$ci przypisywanych najwyzszemu
kierownictwu oraz komitetom zarzadczym, kluczowych funkcji, systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, zasad wynagradzania,
wymogow ,fit and proper”, jak rowniez wymogow majacych zastosowanie w przypadku outsourcingu.

System tadu korporacyjnego nie ulegt istotnym zmianom w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym, z wyjatkiem powotfania przez Rade
Dyrektorow Dyrektora Generalnego — Zastepcy CEO Grupy w dniu 12 listopada 2025 r., ktérego nominacja weszta w zycie 13 stycznia 2026 r..

PROFIL RYZYKA (SEKCJA C)

Grupa Generali jest w najwigkszym stopniu narazona na ryzyka rynkowe (finansowe), kredytowe, aktuarialne (ubezpieczeniowe) oraz operacyjne.
Charakter tych ryzyk oraz opis ogoélnego profilu ryzyka Grupy Generali zostaty przedstawione w Sekgji C.

Grupa Generali oblicza Kapitatowy Wymadg Wyptacalnosci (SCR) przy zastosowaniu CzeSciowego Modelu Wewnetrznego (PIM). SCR jest
wyznaczany w oparciu 0 Model Wewnetrzny (IM) w odniesieniu do ryzyk finansowych, kredytowych, aktuarialnych w ubezpieczeniach na zycie i w
ubezpieczeniach majatkowych, a takze ryzyk operacyjnych — w zakresie najbardziej istotnych jednostek prawnych. Model Wewnetrzny zapewnia
rzetelne odzwierciedlenie gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, mierzac nie tylko wplyw poszczegélnych ryzyk rozpatrywanych
indywidualnie, lecz takze ich taczny wptyw na $rodki wtasne Grupy.

Zaktady ubezpieczen i reasekuracji nieobjete zakresem Modelu Wewnetrznego obliczajg wymogi kapitatowe wedtug formuty standardowej, natomiast
regulowane podmioty z innych sektoréw finansowych (np. banki, fundusze emerytalne czy podmioty zarzadzajace aktywami) obliczajg wymogi
kapitatowe zgodnie z wiasciwym dla danego sektora rezimem regulacyjnym. Pozostate ryzyka oceniane sg przy zastosowaniu metod ilosciowych
oraz jako$ciowych.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci oraz analizy scenariuszowe potwierdzaja, ze Grupa jest najbardziej narazona na zmiany sytuacji na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rozszerzenie spreadow kredytowych, zwlaszcza w odniesieniu do europejskich obligacji rzadowych, spadek
wartosci instrumentow kapitatowych, a takze spadek lub zmienno$¢ stop procentowych. Jednoczes$nie Grupa wykazuje solidng pozycje nawet w
scenariuszach warunkéw skrajnych, dzieki ograniczonej luce duracyjnej, dobrej zdolnosci rezerw technicznych do absorpcii strat oraz $redniemu
minimalnemu poziomowi gwarancji, ktory pozostaje trwale nizszy niz $rednia stopa zwrotu portfela.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim odnotowano ogolny wzrost SCR. Wynika on ze wzrostu ryzyka kredytowego, bedacego przede wszystkim
efektem zwigkszenia wolumendw, zwigzanego ze spadkiem spreadow rentownosci obligacji, jedynie czesciowo skompensowanego wzrostem
krzywej stop wolnych od ryzyka, a takze ze zwigkszonej ekspozycji wynikajacej z dziatan w zakresie alokacji aktywdw oraz nowej sprzedazy
pozyskanej w trakcie roku.

Ryzyka aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie réwniez wzrosty, gtéwnie na skutek zwigkszenia ryzyka rezygnacji z polis, wynikajacego z wyzszej
wartosci oczekiwanych przysztych zyskow w portfelach zyciowych, a takze z przejSciowych zmian zakresu Modelu Wewnetrznego zwigzanych z
potaczeniem dwoch podmiotéw w Hiszpanii. Ponadto wzrosty ryzyka aktuarialne w ubezpieczeniach majatkowych, co byto spowodowane rozwojem
dziatalno$ci, w szczegolnosci w ramach portfeli Generali Corporate & Commercial oraz Europ Assistance Business Travel, jak réwniez skutkami
whoskiej ustawy budzetowej z 2024 r. (Legge di Bilancio) odnoszacymi sie do portfeli wioskich spétek, a takze tymczasowymi zmianami zakresu
Modelu Wewnetrznego zwigzanymi z wyzej wspomniang fuzja hiszpanskich podmiotow.

Jednoczes$nie zaobserwowano spadek ryzyk finansowych, wynikajacy przede wszystkim ze wzrostu krzywej stop wolnych od ryzyka, ktory przetozyt
si¢ na zwigkszenie zdolnosci portfeli zyciowych do absorpcji strat. Efekt ten zostat jedynie cze$ciowo zniwelowany przez dobrg koniunkture na
rynkach kapitatowych, skutkujaca wzrostem tacznych ekspozycii.

Ponadto odnotowano wzrost korzysci wynikajacych ze zmian modelowych, w szczegdlinosci w zwigzku z wdrozeniem Techniki Integracii,
umozliwiajacej uwzglednienie efektéw dywersyfikacji pomiedzy réznymi ramami modelowania (Model Wewnetrzny oraz formuta standardowa),
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Delegowanego (UE) 2015/35.

Wzrost SCR byt réwniez zwigzany z przejeciem udziatéw mniejszosciowych w Generali China Insurance Co. Ltd. oraz podmiotéw nalezacych do
MGG Investment Group.

WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI (SEKCJA D)

Sekcja D zawiera kompleksowy przeglad zasad wyceny aktywow i zobowiazan zgodnie z rezimem Wyptacalno$¢ Il. Ogdlng zasadg wyceny jest
podejscie ekonomiczne, spojne z rynkiem, oparte na zatozeniach, jakie uczestnicy rynku przyjeliby przy wycenie danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan (art. 75 dyrektywy Wyptacalno$c I1).

W szczegolnosci aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sa ujmowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/IFRS) oraz ich interpretacjami wydanymi przez wiasciwy Komitet i zatwierdzonymi przez Unie Europejska
przed dniem bilansowym, o ile przewidujg one metody wyceny zgodne z koncepcjq wartoci godziwej.

Zgodnie z regulacjami Wyptacalnos¢ Il, skonsolidowane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Grupy Generali wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r.
zostaly obliczone jako suma najlepszego oszacowania zobowigzan (best estimate) oraz marginesu ryzyka, przy zastosowaniu tych samych
metodologii, ktére byly stosowane na dzieh 31 grudnia 2024 .

W ponizszej tabeli zaprezentowano poréwnanie bilansu Wyptacalno$¢ Il Grupy na koniec 2025 roku oraz na koniec 2024 roku. W okresie od konca
2024 r. do konca 2025 r. nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami wzrosta 0 4 014 min EUR, z poziomu 47 484 min EUR do 51 498 min EUR. Wzrost
ten wynikat przede wszystkim z solidnego, znormalizowanego generowania $rodkéw wiasnych oraz pozytywnych zmian rynkowych, w tym z wktadu
wynikajacego z wyzszej wartosci rynkowej Banca Generali. Czynniki te z nadwyzkg zrekompensowaty wyptate dywidendy w trakcie roku, a takze
negatywny wptyw zmian regulacyjnych, transakcji M&A oraz odchylen o charakterze nieekonomicznym.
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Bilans Wyptacalnos¢ Il

(min EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Warto$c¢ firmy, DAC oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1449 1384
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego 3351 3238
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z warto$cia indeksu i ubezpieczen zwigzanych z

ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) 326 634 822558
Aktng dla upezpieczeh zwiqzanyclh z warto$cig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z 131071 119437
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Pozyczki i hipoteki 7707 7726
Naleznosci z tytutu reasekuracji 5749 6310
Depozyty ztozone u cedentow 3041 2935
Naleznosci 18 692 17901
Akcje wiasne 1657 1302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6221 6 401
Pozostate aktywa, niewykazane w innych pozycjach 2423 2949
Aktywa ogotem 509 995 492 140
(min EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 405 625 394 733
Zobowigzania warunkowe 2 19
Rezerwy inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1630 1673
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 2629 2860
Naleznosci depozytowe od reasekuratorow 1801 1855
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 350 9359
Instrumenty pochodne 1982 2268
Zobowiazania finansowe 6682 6009
Zobowigzania 15790 14 662
Zobowiazania podporzadkowane 9951 9468
Pozostate zobowigzania, niewykazane gdzie indziej 2055 1749
Zobowigzania ogotem 458 497 444 656
(min EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Nadwyzka aktywow nad zobowiazaniami 51498 47 484

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto z tytutu reasekuracji w segmencie ubezpieczen na zycie, w okresie od korica 2024 r. do korca
2025 r. (+2,7%) wynikat przede wszystkim z efektu dyskontowania w czasie (unwinding) oraz zmian zakresu konsolidacji, czesciowo
skompensowanych przez bardziej sprzyjajace otoczenie ekonomiczne.

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto z tytutu reasekuracji w segmencie pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych w tym
samym okresie (+3,8%) jest gtdwnie efektem nowej produkcji biezacego roku oraz zmiany zakresu konsolidacji, czeSciowo zniwelowanych przez
efekt dyskontowania..

W porédwnaniu z wyceng na koniec poprzedniego roku, aktualizacja zatozen operacyjnych stosowanych przy kalkulacji najlepszego oszacowania
skutkowata jedynie nieznaczng zmiang rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w segmencie ubezpieczen na zycie. W przypadku rezerw w segmencie
ubezpieczen majatkowych i osobowych aktualizacja ta uwzgledniata nowe do$wiadczenia w zakresie szkodowosci.

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym nie odnotowano istotnych zmian w metodologiach wyceny.

STOSOWANIE DLUGOTERMINOWYCH SRODKOW ZABEZPIECZAJACYCH

WSsrod dostepnych diugoterminowych srodkdw zabezpieczajacych dopuszczonych w ramach rezimu Wyptacalno$¢ Il, Grupa Generali stosuje korekte
zmiennosci poprzez odpowiednie dostosowanie krzywej dyskontowej wykorzystywanej przy kalkulacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Celem
tej korekty jest uwzglednienie dodatkowego zwrotu, jaki moze zosta¢ osiagniety w sposdb wolny od ryzyka z aktywdéw stanowigcych pokrycie
zobowigzan ubezpieczeniowych. Ponadto do portfela ubezpieczen na zycie w Portugalii zastosowano $rodki przej$ciowe dotyczace rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.
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Whplyw zastosowania srodkéw przejsciowych oraz wptyw hipotetycznego zniesienia korekty zmiennosci (ustawienia jej na poziomie zerowym) na
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, $rodki wtasne oraz kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) zostat zaprezentowany ponize;j.

Wplyw srodkow przejsciowych oraz zniesienia korekty zmiennosci na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na
dzien 31.12.2025 r.

Kwota z
zastosowaniem
Przepisow Wptlyw kwoty z korekty
(min EUR) Fz);ﬁ{asscig)myzihnxv zmienno$ci na rezerwy  Wplyw zerowej korekty
techniczno- techniczno- z tytutu zmiennosci
ubezpieczeniowych ubezpieczeniowe
oraz korekty
Zmienno$ci
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — po uwzglednieniu reasekuracii 399 876 90 842
Podstawowe $rodki wlasne 50238 -66 532
Srodki wiasne Grupy do spelnienia wymogéw SCR 52 551 -66 -532
Kapitatowy wymag wyptacalnosci (SCR) 24004 7 3631

ZARZADZANIE KAPITALEM (SEKCJA E)

Grupa okresla zasady zarzadzania kapitatem, do ktdrych przestrzegania zobowigzana jest zaréwno jednostka dominujaca, jak i wszystkie podmioty
prawne nalezace do Grupy.

Podstawowq zasadg jest traktowanie kapitatu oraz $rodkow pienieznych jako zasobéw Grupy, zarzadzanych w sposob scentralizowany przez
jednostke dominujaca Grupy, z uwzglednieniem potrzeby utrzymania odpowiedniego poziomu kapitalizacji, umozliwiajacego spetnienie wymogow
wyptacalnosciowych oraz operacyjnych zaréwno na poziomie Grupy, jak i na poziomie lokalnym.

Pozycja kapitatowa Grupy na dzien 31 grudnia 2025 r. zostata przedstawiona ponizej. Sekcja E zawiera szczegdtowy przeglad struktury srodkow
wiasnych, jak réwniez elementow zwigzanych z kapitatowymi wymogami wyptacalno$ci.

WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI

Na koniec 2025 roku pozycja wypfacalnosciowa Grupy pozostaje solidna, a wskaznik wyptacalnosci wynidst 218,9% (wobec 209,7% na dzien 31
grudnia 2024 r.). Wzrost ten odzwierciedla znaczacy wktad znormalizowanego generowania kapitatu oraz pozytywnych zmian rynkowych,
wynikajacych gtéwnie z zawezenia spreaddw obligacji skarbowych, wzrostu notowan na rynkach akcji oraz podwyzek stop procentowych.

Czynniki te z nadwyzka zrekompensowaty negatywne zmiany regulacyjne (wynikajace przede wszystkim ze zmian wprowadzonych przez EIOPA na
poczatku roku oraz z czasowej utraty mozliwosci stosowania Modelu Wewnetrznego w Hiszpanii — cze$ciowo skompensowanej przez umozliwienie
dywersyfikacji SCR pomiedzy zakresem Formuty Standardowej i Modelu Wewnetrznego, po uwzglednieniu pozostatych, mniej istotnych zmian
regulacyjnych i modelowych, odchylenia o charakterze nieekonomicznym (zwigzane gtéwnie z optymalizacjg strategicznej alokacji aktywow,
skutkujaca zwiekszeniem udziatu inwestycji o wyzszej absorpcji SCR, a takze z wplywem obnizenia ratingu kredytowego Francji oraz kosztow
restrukturyzacji), transakcje M&A (wynikajace z nabycia udziatéw mniejszosciowych w chinskim biznesie ubezpieczen majatkowych i osobowych
oraz pakietu wiekszosciowego w MGG Investment Group), a takze przeptywy kapitatowe obejmujace wplyw przewidywanej dywidendy za okres
sprawozdawczy oraz programu skupu akcji wtasnych, po skompensowaniu z operacjami dotyczacymi dtugu podporzadkowanego realizowanymi w
trakcie roku.

Wspoétczynnik wyptacalnosci

(min EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Fundusze wiasne Grupy na spetnienie wymogow SCR 52 551 49 066
Kapitatowy wymaég wyptacalnosci (SCR) 24004 23396
Nadwyzka nad SCR 28 547 25670
Wspétczynnik wyptacalnosci 218,9% 209,7%

FUNDUSZE WEASNE GRUPY

Na dzien 31 grudnia 2025 r. $rodki wiasne Grupy wyniosty 52 551 min EUR. W poréwnaniu z poziomem na dzien 31 grudnia 2024 r., $rodki wtasne
Grupy wzrosty 0 7,1%, co odpowiada tagcznemu przyrostowi netto w wysokosci 3 485 min EUR.

Struktura $rodkéw wiasnych Grupy opiera sie przede wszystkim na wysokiej jakosci pozycjach kapitatowych i pozostaje zasadniczo niezmieniona w
poréwnaniu z poprzednim rokiem. Kapitat Kategorii 1 stanowi okoto 83,2% cato$ci (wobec 84,2% na koniec 2024 r.), Kategorii 2 odpowiada za 16,2%
(wobec 15,4% na koniec 2024 r.), natomiast Kategorii 3 ma marginalny udziat na poziomie 0,6% ogdtu srodkéw wtasnych (wobec 0,4% na koniec
2024 r.).
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Fundusze wiasne Grupy wedlug podziatu na kategoria

Kategoria 1—  Kategoria 1 -

(min EUR) tacznie nicograniczona  ograniczona Kategoria 2 Kategoria 3
Fundusze wtasne Grupy na spetnienie wymogoéw SCR - 31.12.2025 52 551 42771 919 8517 338
Fundusze wiasne Grupy na spetnienie wymogéw SCR - 31.12.2024 49 066 39905 1425 7533 202
Zmiana 1% 7,2% -35,5% 13,1% 67,0%

KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI

Kapitatowy wymag wyptacalnosci (SCR) Grupy wynosi 24 004 min EUR (wobec 23 396 min EUR na koniec 2024 r.). Najistotniejsze kategorie ryzyka
stanowig ryzyka finansowe oraz ryzyka kredytowe, ktére po uwzglednieniu dywersyfikacji z innymi ryzykami odpowiadajg odpowiednio za 41,3%
(44,8% na koniec 2024 r.) oraz 26,2% SCR (25,2% na koniec 2024 r.).

Ryzyka ubezpieczeniowe w segmencie ubezpieczen na zycie / zdrowotnych oraz ryzyka ubezpieczeniowe w segmencie pozostatych ubezpieczen
osobowych i majatkowych stanowig odpowiednio 6,5% (5,2% na koniec 2024 r.) oraz 16,2% SCR (15,8% na koniec 2024 r.) po uwzglednieniu
efektow dywersyfikacji.

Ryzyko operacyjne odpowiada za 7,0% SCR po dywersyfikacji (wobec 6,3% na koniec 2024 r.).
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Rezumat

INTRODUCERE

Grupul Generali - care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind initierea
si desfasurarea activitétii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate I1) (in continuare, Directiva Solvabilitate Il) — este obligat sa intocmeasca propriul
Raport privind solvabilitatea si situatia financiara (RSSF).

Acesta se Tntocmeste in conformitate cu Directiva Solvabilitate II, astfel cum a fost implementaté prin Decretul legislativ 209/2005, precum si cu
Regulamentul delegat 2015/35/CE (,Actul delegat”) si Ghidurile aferente. Pe langa cerintele Regulamentului european, raportul contine si informatii
relevante conform Regulamentului IVASS nr. 33/2016.

Continutul specific al RSSF este definit de legislatia primara si de masurile de implementare a acesteia. In scopuri de solvabilitate, acestea oferé
informatii detaliate cu privire la aspectele esentiale ale activitatilor Grupului, cum ar fi descrierea activitatilor si a performantei societatii, sistemul de
guvernantd, profilul de risc, evaluarea activelor si a obligatiilor, precum si gestionarea capitalului.

Prezentul raport se referd la perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2025.

Obiectivul RSSF 1l reprezinta cresterea transparentei pe piata asigurérilor, prin obligarea societatilor de asigurare si reasigurare sa faca public, cel
putin anual, un raport cu privire la solvabilitatea si situatia financiara proprii.

Principalii adresanti ai RSSF sunt titularii de polite si beneficiarii, care beneficiaza de o disciplina sporité a pietei ce incurajeaza cele mai bune practici,
precum si de o incredere mai mare a pietei, care conduce la 0 mai buna intelegere a afacerii.

Urmétoarele parti sunt supuse activitatilor de audit, conform Articolului 47-septies, alineatul 7 si 191, alineatul 1, litera b), punctele 2) si 3) din Decretul
legislativ 209/2005 si Regulamentul IVASS nr. 42/2018, de catre compania KPMG S.p.A.: bilantul contabil al Grupului si evaluarea aferenta in scopuri
de solvabilitate, incluse in modelul ,Bilant contabil S.02.01.02” si in Sectiunea D ,Evaluarea in scopuri de solvabilitate”; fondurile proprii eligibile
pentru a acoperi cerintele de capital ale Grupului, incluse in modelul ,Fonduri proprii S.23.01.22" si in Sectiunea E.1 ,Fonduri proprii’; Cerinta de
capital de solvabilitate a Grupului si Cerinta minima consolidata de capital a Grupului, incluse in modelul ,Cerinta de capital de solvabilitate S.25.05.22
— pentru grupurile care utilizeaza un model intern (partial sau complet)” si in Sectiunea ,E.2 Cerinta de capital de solvabilitate si Cerinta minima de
capital’”.

Prezentul document respecta structura prevazuta de Anexa XX a Actelor delegate.

Toate sumele incluse in acest raport sunt prezentate in milioane de euro (milioane €), exceptie fiind cele raportate diferit. Prin urmare, totalul fiecarei
sume rotunjite poate diferi uneori de totalul rotunjit. Toate Modelele de raportare cantitativa (QRT) sunt prezentate in mii de euro (mii €).
Modificarile primelor, ale fluxurilor nete de asigurari de viata si noile afaceri au fost prezentate in termeni echivalenti (la cursuri de schimb constante
si la nivelul consolidarii).

Termenii si acronimele utilizate sunt disponibile in Glosarul de la sfarsitul acestui raport.

Acest raport a fost aprobat de Consiliul de Administratie al Assicurazioni Generali S.p.A. la data de 22 aprilie 2026.
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ACTIVITATE S| PERFORMANTA (SECTIUNEA A)

Assicurazioni Generali S.p.A. este societatea-mama a Grupului Generali, un Grup italian independent, cu o prezenta internationala puternica, infiintat
la Trieste in 1831. Cu peste 88 de mii de angajati si 163 de mii de agenti care deservesc 75 de milioane de clienti, detinem o pozitie de varf in Europa
si 0 prezentd in crestere in Asia si America.

Grupul dezvolta solutii de asigurari de viata si P&C simple, integrate, personalizate si competitive, adresate atat clientilor de retail, cat si intreprinderilor
mici si mijlocii (IMM-uri) si clientilor corporate: oferta include polite de economii, de protectie individuala si familiala, polite unit-linked pentru investitii,
precum si polite de raspundere civila auto (MTPL), pentru locuintd, accidente si sanatate, pana la acoperiri sofisticate pentru riscuri comerciale si
industriale si planuri personalizate pentru companii multinationale. Printre produsele oferite se numara si solutii de asigurare care contribuie la
sustinerea tranzitiei verzi si echitabile si la promovarea rezilientei societale, pentru care Grupul si-a stabilit tinte specifice. Generali isi extinde oferta
si catre solutii de administrare a activelor adresate clientilor institutionali, precum fonduri de pensii si fundatii, precum si clientilor retail terti. Primele
incasate din contractele de asigurare sunt investite in mod responsabil in active de inalta calitate, cu o atentie deosebité acordaté impactului lor
asupra mediului si societatii. Pe 1anga activitatile de asigurare, modelul de afaceri al Grupului include si activitati de investitii, inclusiv relatii comerciale
baza de asigurare, precum si costurile suportate pentru activitatile de directie, coordonare si finantare. Grupul isi distribuie produsele si serviciile
printr-o strategie multicanal, bazaté pe tehnologii noi, printr-o retea globalé de agenti, consultanti financiari, brokeri, canale bancassurance si canale
directe, care permit clientilor sa obtina informatii despre produse alternative, s& compare optiuni, sa achizitioneze produsul preferat si sa beneficieze
de servicii de calitate excelenta si de o experienta post-vanzare foarte buna.

Din punct de vedere al managementului si al organizarii, structura Grupului Generali este organizatd in jurul unui sediu central de Grup, care
desfasoara activitéti de directie strategica si coordonare, si al principalelor arii de activitate in care Grupul opereaza: Asigurari si Gestionarea Activelor.
Activitdtile de asigurare sunt organizate geografic pentru a reflecta ariile de responsabilitate atribuite managerilor de tara si regionali ai Grupului si
constau in urmatoarele Unitati de Afaceri si structuri regionale:

= Italia;

. Franta si Activitati Globale de Business;
= Germania;

= Austria;

= Elvetia;

= Spania;

= Portugalia;

. Regiunea America Latina si Grecia;

. Regiunea Europa Centrala si de Est;

= Regiunea Asia.

Generali Investments Holding supravegheaza si coordoneaza toate entitatile operationale din sectorul Gestionarii Activelor.

Cu referire la performanta Grupului in 2025, primele brute subscrise ale Grupului au crescut la 98,1 miliarde € (+3,6%), determinate de cresterea
asigurarilor de viata (+1,4%) si a segmentului P&C (+7,6%).

Primele P&C s-au ridicat la 36.181 milioane € (+7,6% in termeni echivalenti), datorita performantei pozitive a ambelor linii de activitate.

Primele de asigurari de viaté s-au ridicat la 61.943 milioane € (+1,4% in termeni echivalenti), datorita contributiei tuturor liniilor de activitate. Linia
economii si pensii (+10,7%) a crescut in special in Asia (+46,3%); linia de protectie (+5,6%) a crescut in aproape toate tarile in care Grupul Tsi
desfasoara activitatea. Scaderea liniei hibride si unit-linked (-4,0%) a provenit in principal din colectarea mai redusa din Italia (-13,5%), determinata
si de productia puternica generata de initiativa comerciald implementata in 2024.

Rentabilitatea noii productii, masurata in termeni PVNBP, a inregistrat o crestere (+1,5%), ajungand la 55,6 miliarde €.

Rezultatul operational a crescut la 8,0 miliarde € (+9,7%), datorita evolutiei pozitive a segmentelor Asigurari de viata, P&C si Gestionarea Activelor
si Averii.

Rezultatul non-operational a insumat -1.641 milioane € (-1.255 milioane € la 31 decembrie 2024).

Rezultatul perioadei atribuibil Grupului a fost de 4.172 milioane €, in crestere cu +12,0% faté de 3.724 milioane € la 31 decembrie 2024.

Rezultatul operational al segmentului Gestionarea Activelor si Averii s-a ridicat la 1.194 milioane € (+1,5%).

Nu exista modificari la nivelul modelului de afaceri adoptat de Grup.

SISTEMUL DE GUVERNANTA (SECTIUNEA B)

Sistemul de guvernanta corporativa al celor mai relevante societati din cadrul Grupului Generali (societatile de asigurare, reasigurare, management
al activelor, bancile si alte entitati semnificative) este definit in prevederile interne specifice ale societatii-mama finale. Aceste reglementari interne
includ Tn special reguli cu privire la: structura cantitativa si calitativd a organului administrativ, de conducere sau de supraveghere (AMSB),
competentele acestuia si comitetele relevante, rolurile si responsabilitatile care urmeaza a fi atribuite conducerii superioare si comitetelor de
management, functiile-cheie, sistemul de control intern si de management al riscurilor, principiile care reglementeaza remunerarea, cerintele privind
competenta si onorabilitatea, precum si cerintele aplicabile in cazul externalizarii.

Sistemul de guvernanta nu a suferit modificari substantiale fata de exercitiul anterior, cu exceptia numirii de catre Directorat — Group Deputy CEO la
data de 12 noiembrie 2025, cu efect de la 13 ianuarie 2026.
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PROFILUL DE RISC (SECTIUNEA C)

Grupul Generali este expus in principal riscurilor de piata (financiare), de credit, de subscriere si operationale. Natura acestor riscuri si descrierea
generald a profilului de risc al Grupului Generali sunt prezentate in sectiunea C.

Grupul Generali isi masoara Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) cu ajutorul Modelului Intern Partial (MIP). SCR este calculat cu Modelul Intern
(MI) pentru riscurile financiare, de credit, de subscriere pentru asigurdrile de viata si non-viata, precum si pentru riscurile operationale, in ceea ce
priveste cele mai relevante entitati juridice. Ml ofera o reprezentare exacta a principalelor riscuri la care este expus Grupul, masurand nu doar impactul
fiecarui risc luat individual, ci si impactul lor combinat asupra fondurilor proprii ale Grupului. Societatile de asigurare si de reasigurare care nu sunt
incluse in domeniul de aplicare al Ml calculeaza cerinta de capital pe baza formulei standard, in timp ce entitatile reglementate din alte sectoare
financiare (de exemplu, banci, fonduri de pensii si administratori de active) calculeaza cerinta de capital pe baza propriului regim sectorial specific.
Alte riscuri sunt evaluate prin intermediul tehnicilor cantitative si calitative.

Analizele de sensibilitate si de scenariu efectuate confirma faptul ca Grupul este, in principal, vulnerabil la tendintele pietei financiare, in special la
largirea spread-urilor de credit, in mod specific pe obligatiunile guvernamentale europene, la reducerea capitalurilor proprii, precum si la reducerea
sau volatilitatea ratelor dobanzilor. Grupul prezinta o pozitie solida chiar si in scenarii de stres, datorité unui gap de durata limitat, unei bune capacitati
de absorbtie a pierderilor de catre rezervele tehnice si unei garantii minime medii constant mai mici decét randamentul mediu al portofoliului.
Comparativ cu anul precedent, se observa o crestere generald a SCR. Aceasta se datoreaza unei cresteri a riscurilor de credit, determinata in
principal de cresterea volumelor legate de reducerea spread-urilor randamentelor obligatiunilor, compensata doar partial de majorarea curbei ratelor
dobanzii fara risc, precum si de o expunere mai mare rezultaté din activitdtile de alocare a activelor si din noile afaceri subscrise in cursul anului.
Riscurile de subscriere aferente asigurarilor de viatd inregistreaza, de asemenea, o crestere, determinatd in principal de riscul mai mare de
rascumpérare, ca urmare a valorii mai ridicate a profiturilor viitoare asteptate in portofolile de viatd, precum si de modificarile temporare ale
perimetrului Ml legate de fuziunea dintre doud entitéti spaniole®. In plus, riscurile de subscriere non-viata au crescut ca urmare a dezvoltarii activitatii,
in special in portofolile Generali Corporate & Commercial si Europ Assistance Business Travel, precum si a efectelor Legii bugetului 2024 asupra
portofoliilor companiilor italiene si a modificarilor temporare ale perimetrului Ml legate de fuziunea entitatilor spaniole mentionate anterior.

In plus, se observa o reducere a riscurilor financiare, determinata in principal de cresterea curbei ratelor dobanzii fara risc, care a condus la o
capacitate mai mare de absorbtie a pierderilor de catre portofoliile de viata. Acest efect a fost compensat doar partial de performanta solida a pietelor
de actiuni, cu o crestere consecventa a expunerilor totale.

De asemenea, este evidentiata o crestere a beneficiilor rezultate din modificarile modelului, cu referire in special la introducerea Tehnicii de Integrare,
pentru a lua in considerare beneficiile de diversificare dintre diferite cadre de modelare (Modelul Intern si formula standard), astfel cum este prevazut
de Regulamentul delegat 2015/35.

In cele din urma, achizitia participatiilor minoritare in Generali China Insurance Co. Ltd. si a entitatilor din cadrul MGG Investment Group contribuie
la cresterea SCR.

EVALUAREA iN SCOPURI DE SOLVABILITATE (SECTIUNEA D)

Sectiunea D include o prezentare generald completa a evaludrii activelor si pasivelor Solvabilitate II. Principiul general al evaludrii il reprezinté o
abordare economica, consecventd cu piata, bazatd pe ipotezele pe care participantii la piata le-ar utiliza in evaluarea aceluiasi activ sau datorie
(articolul 75 din Directiva Solvabilitate I1).

in special, activele si pasivele, altele decat rezervele tehnice, sunt recunoscute in conformitate cu standardele IFRS si interpretarile IFRS ale
comitetului relevant, aprobate de Uniunea Europeana inainte de data bilantului, cu conditia ca acestea s& includa metode de evaluare compatibile
cu masurarea valorii juste.

Tn conformitate cu reglementarile Solvabilitate 11, rezervele tehnice consolidate Solvabilitate |1 ale Grupului Generali la data de 31 decembrie 2025 au
fost calculate ca suma a celei mai bune estimari a pasivelor si a marjei de risc, adoptand aceleasi metodologii utilizate la 31 decembrie 2024.

Tn tabelul de mai jos este prezentaté o comparatie intre bilantul contabil Solvabilitate |1 de la sfarsitul anului 2025 si cel de la sfarsitul anului 2024. De
la sfarsitul anului 2024 pana la sfarsitul anului 2025, excesul de active fata de pasive creste cu 4.014 milioane €, ajungand de la 47.484 milioane €
la 51.498 milioane €: cresterea rezulta in principal din generarea solida normalizata de fonduri proprii si din variatile pozitive ale pietei, inclusiv
contributia valorii de piata mai ridicate a Banca Generali. Aceste efecte au compensat mai mult decat dividendul platit in cursul anului si impactul
negativ al modificarilor de reglementare, al operatiunilor de fuziuni si achizitii si al variatiilor non-economice.

6 Generali Espafia S.A. si Generali Seguros y Reaseguros S.A.. Includerea companiilor spaniole in Modelul Intern este planuita pentru 2027.
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Bilant SlI

(milioane €) 31.12.2025 31.12.2024
Fond comercial, cheltuieli de achizitie amanate si active necorporale 0 0
Creante din taxe aménate 1.449 1.384
Proprietati imobiliare, instalatii si echipamente detinute pentru uz propriu 3.351 3.238
Investitii (altele decat activele detinute pentru contractele index-linked si unit-linked) 328.634 322.558
Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked 131.071 119.437
Tmprumuturi si credite ipotecare 7.707 7.726
Sume recuperabile din contracte de reasigurare 5.749 6.310
Depozite catre societati cedente 3.041 2.935
Creante 18.692 17.901
Actiuni proprii 1.657 1.302
Numerar si echivalente de numerar 6.221 6.401
Alte active care nu figureaza in alta parte 2423 2.949
Total active 509.995 492.140
(milioane €) 31.12.2025 31.12.2024
Rezerve tehnice 405.625 394.733
Obligatii contingente 2 19
Rezerve, in afara rezervelor tehnice 1.630 1.673
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 2.629 2.860
Obligatii de plata din reasigurare 1.801 1.855
Obligatii privind impozitele amanate 10.350 9.359
Instrumente derivate 1.982 2.268
Obligatii financiare 6.682 6.009
Obligatii de plata (comerciale, nelegate de asigurari) 15.790 14.662
Datorii subordonate 9.951 9.468
Alte obligatii care nu figureaza in alta parte 2.055 1.749
Total obligatii 458.497 444.656
(milioane €) 31.12.2025 31.12.2024
Excedentul de active fatd de obligatii 51.498 47.484

Cresterea rezervelor tehnice de viata, brute de reasigurare, de la sférsitul anului 2024 pana la sfarsitul anului 2025 (+2,7%) este explicata in principal
prin efectul de unwinding al discountului si variatia perimetrului, compensate partial de contextul economic mai favorabil.

Cresterea rezervelor tehnice non-viata, brute de reasigurare, de la sférsitul anului 2024 pané la sfarsitul anului 2025 (+3,8%) este explicata in principal
prin contributia generérii din anul curent si prin variatia perimetrului, compensate partial de efectul actualizérii la valoarea actuala.

Comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, impactul actualizarii ipotezelor operationale aferente celei mai bune estiméari a determinat
o variatie limitaté a rezervelor tehnice de viata, in timp ce pentru rezervele tehnice non-viata au fost luate in considerare noile experiente privind
daunele.

Nu exista modificari semnificative de raportat cu privire la metodologiile de evaluare, comparativ cu perioada anterioara.

UTILIZAREA MASURILOR AFERENTE GARANTIILOR PE TERMEN LUNG

Printre posibilele masuri de garantare pe termen lung permise in cadrul Solvabilitate II, Grupul Generali ajusteaza curba de evaluare utilizata la
calculul rezervelor tehnice prin ajustarea volatilitétii, pentru a lua in considerare randamentul suplimentar care poate fi obtinut féra risc de activele
care acoperd obligatiile de asigurare. Tn plus, masurile tranzitorii privind rezervele tehnice de viata au fost aplicate portofoliului din Portugalia.
Impactul masurilor tranzitorii si impactul setarii la zero a ajustarii volatilitatii asupra rezervelor tehnice, a fondurilor proprii si a cerintei de capital de
solvabilitate sunt prezentate mai jos.
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Impacturile masurilor tranzitorii asupra provizioanelor tehnice si impactul setarii la zero a ajustarii volatilitatii, la data de 31.12.2025

Suma cu masuri

L Impactul ~ masurilor Impactul setarii la
tranzitorii asupra

(milioane €) . tranzitori  asupra zero a  ajustarii
rezervelor tehnice si . e
. 1o, Fezervelor tehnice volatilitatii
ajustarea volatilitatii '
Rezerve tehnice — valoare neta dupa deducerea reasigurarilor 399.876 90 842
Fonduri proprii de baza 50.238 -66 -532
Fonduri proprii ale Grupului pentru indeplinirea SCR 52.551 -66 -532
Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) 24.004 7 3.631

GESTIONAREA CAPITALULUI (SECTIUNEA E)

Grupul defineste principiile cadrului de gestionare a capitalului pe care societatea-mama si entitatile juridice din Grup trebuie sa le respecte.
Principiul de baza este ca capitalul si lichiditatile reprezinta resurse ale Grupului, gestionate in mod centralizat de catre societatea-mama a Grupului,
tindnd cont de nivelul adecvat de capitalizare pentru a satisface cerintele de solvabilitate si operationale atét la nivel de Grup, cét si la nivel local.
Pozitia capitalului la data de 31 decembrie 2025 este prezentata mai jos. Sectiunea E ofera o imagine detaliaté asupra structurii fondurilor proprii,
precum si asupra componentelor legate de cerintele de capital de solvabilitate.

RATA DE SOLVABILITATE

La sfarsitul anului 2025, pozitia de solvabilitate a Grupului este confirmata ca fiind solida, cu o raté de solvabilitate de 218,9% (209,7% la 31 decembrie
2024). Cresterea reflectd contributia solida a generarii normalizate de capital si variatiile pozitive ale pietei (atribuite in principal restrangerii spread-
urilor obligatiunilor guvernamentale, cresterii pietei de actiuni cotate si majorarii ratelor dobanzilor).

Acesti factori au compensat mai mult decat modificérile negative de reglementare (in principal cele introduse de EIOPA la inceputul anului si pierderea
temporara a aplicarii Modelului Intern in Spania, compensate partial de activarea diversificarii SCR intre formula standard si perimetrul Modelului
Intern, net de alte modificari minore de reglementare si de model), variatiile non-economice (in principal ca urmare a alocarii strategice optimizate a
activelor, care a implicat o pondere mai mare a investitiilor cu absorbtie mai ridicatd a SCR, precum si impactul retrogradarii suverane din Franta si
al costurilor de restructurare), operatiunile de fuziuni si achizitii (rezultate din achizitia participatiilor minoritare in activitatea chineza P&C si a
participatiei majoritare in MGG Investment Group) si miscarile de capital (generate de impactul dividendului previzibil pentru perioada si al programului
de rascumparare de actiuni, net de operatiunile cu datorie subordonata derulate pe parcursul anului).

Rata de solvabilitate

(milioane €) 31.12.2025 31.12.2024
Fonduri proprii ale Grupului (GOF) pentru indeplinirea SCR 52.551 49.066
Cerintd de capital de solvabilitate (SCR) 24.004 23.396
Fonduri in exces 28.547 25670
Rata de solvabilitate 218,9% 209,7%

FONDURILE PROPRII ALE GRUPULUI

Fondurile proprii ale Grupului se ridica la 52.551 milioane € la data de 31 decembrie 2025. Comparativ cu rezultatul de la 31 decembrie 2024, fondurile
proprii ale Grupului cresc cu +7,1%, cu o variatie neta totald de 3.485 milioane €.

Fondurile proprii ale Grupului sunt compuse in principal din elemente de capital de inalta calitate si nu se inregistreaza modificari relevante comparativ
cu anul precedent. Nivelul 1 reprezintd aproximativ 83,2% din total (84,2% la sfarsitul anului 2024), Nivelul 2 reprezinta 16,2% (15,4% la sférsitul
anului 2024), iar Nivelul 3 reprezinta doar 0,6% din total (0,4% la sfarsitul anului 2024).



Romanian

Fondurile proprii ale Grupului in functie de nivel

(milioane €) Total nereﬁ;‘éi't:g:at reﬁ;‘r’lﬂfo'r:at Nivelul 2 Nivelul 3
Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii SCR - 31.12.2025 52.551 42.777 919 8.517 338
Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii SCR - 31.12.2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202
Modificare 7,1% 7,2% -35,5% 13,1% 67,0%

CERINTA DE CAPITAL DE SOLVABILITATE

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) se ridica la 24.004 milioane € (23.396 milioane € la sfarsitul anului 2024). Principalele riscuri sunt reprezentate
de riscurile financiare si de credit, care reprezinta, dupa diversificarea cu alte riscuri, 41,3% (44,8% la sfarsitul anului 2024) si, respectiv, 26,2%
(25,2% la sfarsitul anului 2024). Riscurile de subscriere viata/sanatate si non-viaté reprezintd, dupa diversificare, 6,5% (5,2% la sfarsitul anului 2024)
si, respectiv, 16,2% (15,8% la sfarsitul anului 2024). Riscul operational reprezinta 7,0% (6,3% la sfarsitul anului 2024) dupa diversificare.
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Zhrnutie

uvoD

V zmysle pdsobnosti smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia
(Solventnost Il) (dalej len smernica Solventnost Il) je skupina Generali povinna vypracovat viastni spravu o solventnosti a finan¢nej situécii (SFCR).
Toto nariadenie je v stlade so smernicou Solventnost Il implementovanou legislativnym dekrétom 209/2005, ako aj s delegovanym nariadenim
2015/35/ES (,delegované nariadenie®) a stvisiacimi smernicami. Popri poziadavkach eurépskeho nariadenia sprava obsahuje aj informéacie tykajuce
sa nariadenia Talianskeho Uradu pre regulaciu poistenia (IVASS) €. 33/2016.

Konkrétny obsah spravy o solventnosti a finanénej situacii (SFCR) je definovany primarnymi pravnymi predpismi a ich vykon&vacimi opatreniami. Na
Ucely solventnosti uvadzaju tieto opatrenia podrobné informéacie o zakladnych aspektoch ¢innosti, ako su opis aktivit a vysledky podnikania, systém
riadenia, rizikovy profil, ocefiovanie aktiv a pasiv a riadenie kapitalu.

Tato sprava sa vztahuje na obdobie od 1. januara do 31. decembra 2025.

Cielom SFCR je zvysit transparentnost na poistnom trhu tak, Ze poistovne a zaistovne minimalne raz za rok zverejnia spravu o svojej solventnosti
a financnej situacii.

Hlavnymi adresatmi SFCR su poistenci a prijemcovia, ktori vyuzivaju zvySenu trhovd disciplinu podporujiicu osvedéené postupy, ako aj vyssiu doveru
trhu, ktora vedie k lepSiemu pochopeniu podnikania.

Podla ¢lanku 47 ods. 7 a ¢lanku 191 ods. 1 pism. b) bodov 2) a 3) legislativneho dekrétu ¢. 209/2005 a nariadenia IVASS ¢. 42/2018 st predmetom
auditorskej Cinnosti spolo¢nosti KPMG S.p.A. tieto Casti: sivaha skupiny a suvisiace ocenenie na Ucely solventnosti, zahrnuté vo vykaze ,S.02.01.02
Suvaha“ a v ¢asti D ,Ocenenie na Ucely solventnosti‘; vlastné zdroje pouzitelné na krytie kapitalovych poZiadaviek skupiny, zahruté vo vykaze
,3.23.01.22 Vlastné zdroje* a v oddiele E.1 ,Vlastné zdroje”; kapitalova poziadavka na solventnost skupiny a minimalna konsolidovana kapitalova
poziadavka skupiny zahmuté vo vykaze ,S.25.05.22 Kapitalova poziadavka na solventnost — pre skupiny pouzivajuce interny model (iastocny alebo
Uplny)*“a v oddiele ,E.2 Kapitalova poziadavka na solventnost a minimalna kapitalova poziadavka®“.

Tento dokument sa riadi Strukturou, ktorl pozaduje Priloha XX delegovanych nariadeni.

VSetky sumy v tejto sprave st uvedené v miliénoch eur (mil. eur), pokial nie je uvedené inak. Preto sa sucet jednotlivych zaokrahlenych sum niekedy
moZe liSit od celej zaokrihlenej sumy. VSetky tdaje v kvantitativnych vykazoch (QRT) sa uvadzaju v tisicoch eur (tis. eur).

Zmeny v poistnom, Cisté prijmy z oblasti Zivotného poistenia a nova obchodné &innost boli prezentované na porovnatefnom zéklade (pri konStantnych
vymennych kurzoch a rozsahu konsolidacie).

Pouzité terminy a skratky su k dispozicii v slovniku na konci spravy.

Tuto spravu schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. diia 22. aprila 2026.
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CINNOST A VYSLEDKY (CAST A)

Assicurazioni Generali S.p.A. je materskou spoloénostou skupiny Generali, talianskej nezavislej skupiny so silnym medzinérodnym zastupenim,
zalozenej v Terste v roku 1831. S viac ako 88 tisic zamestnancami a 163 tisic agentmi, ktori obsluhuju 75 miliénov zékaznikov, drzime veduce
postavenie v Eurdpe a rastlicu pritomnost v Azii a Amerike.

Skupina vyvija jednoduché, integrované, prispdsobené a konkurencieschopné rieSenia v oblasti Zivotného poistenia a poistenia majetku a
zodpovednosti za Skodu ur¢ené pre retailovych zékaznikov, pre malé a stredné podniky (MSP) ako aj pre korporatnych klientov: ponuka zahffia
produkty sporenia, rizikové Zivotné poistenie na ochranu jednotlivcov a rodin, investiéné Zivotné poistenie viazané na podielové listy, ako aj zakonné
poistenie motorovych vozidiel (MTPL), poistenie domacnosti, Urazové a zdravotné poistenie az po sofistikované krytie komercnych a priemyselnych
rizik a individualne rieSenia pre nadnarodné spolocnosti. Medzi pontkanymi produktmi su aj poistné rieSenia, ktoré prispievaju k podpore zelenej a
spravodlivej transformécii a k posilfiovaniu odolnosti spolo¢nosti, pricom pre tieto rieSenia Skupina stanovila konkrétne ciele. Generali rozsiruje svoju
ponuku aj o rieSenia v oblasti spravy aktiv uréené institucionalnym klientom, ako st déchodkové fondy a nadacie, ako aj retailovym klientom tretich
stran. Poistné prijaté z poistnych zmlUv sa zodpovedne investuje do kvalitnych aktiv s osobitnym dérazom na ich environmentélny a socialny vplyv.
Okrem poistnej Cinnosti zahffia obchodny model Skupiny aj investi¢né ¢innosti vratane obchodnych vztahov so spolonostami, do ktorych je
investované prijaté poistné. Segment Holding a ostatné Cinnosti zahffia aktivity, ktoré Skupina povazuje za podporné vo vztahu k jadru poistného
podnikania, ako aj naklady vynalozené na riadenie, koordinaciu a financovanie. Skupina distribuuje svoje produkty a sluzby prostrednictvom
viackanalovej stratégie, opierajlic sa o nové technoldgie a o globalnu siet' agentov, finanénych poradcov, maklérov, bankopoistenia a priamych
kanalov, ktoré zakaznikom umozriuju ziskat informacie o alternativnych produktoch, porovnat moznosti, ziskat preferovany produkt a spolahnut sa
na vynikajucu kvalitu sluZieb a aj na néslednu starostlivost.

Z hladiska riadenia a organizacie je Struktura skupiny Generali usporiadana do centralneho sidla Skupiny, ktoré vykonava €innosti strategického
riadenia a koordinacie, a do hlavnych obchodnych oblasti, v ktorych Skupina pdsobi: Poistenie a Riadenie aktiv. Poistné €innosti su organizované
geograficky tak, aby odrazali oblasti zodpovednosti pridelené riaditelom krajin a regiénov Skupiny, a pozostavaju z nasledujucich obchodnych
jednotiek a regionalnych Struktur:

= Krajina Taliansko;

= Krajina Franctizsko a globalne obchodné aktivity;
= Krajina Nemecko;

. Krajina Rakusko;

. Krajina Svajgiarsko;

. Krajina Spanielsko;

= Krajina Portugalsko;

= Region Latinska Amerika a Grécko;

= Region Stredna a vychodna Europa;

. Region Azia.

Spolo¢nost Generali Investments Holding dohliada na vSetky prevadzkové subjekty v sektore riadenia aktiv a koordinuje ich.

S odkazom na hospodarske vysledky Skupiny za rok 2025 sa hrubé predpisané poistné Skupiny zvysilo na 98,1 miliardy € (+3,6 %), ¢o bolo
podporené rastom segmentu Zivotného poistenia (+1,4 %) a segmentu P&C (+7,6 %).

Poistné segmentu P&C dosiahlo 36 181 mil. € (+7,6 % pri porovnatelnych podmienkach) vdaka pozitivnemu vyvoju oboch obchodnych linii.
Poistné v Zivotnom poisteni predstavovalo 61 943 mil. € (+1,4 % pri porovnatelnych podmienkach) vdaka prispevku vSetkych obchodnych linii. Linia
sporenia a dochodkov (+10,7 %) rastla najmé v Azii (+46,3 %); linia ochrany (+5,6 %) rastla takmer vo véetkych krajinach, v ktorych Skupina pésobi.
Pokles hybridnej linie a unit-linked produktov (-4,0 %) bol spdsobeny najma nizSim objemom produkcie v Taliansku (-13,5 %), a to aj v dosledku silne;
produkcie vyvolanej komer¢nou iniciativou realizovanou v roku 2024.

Ziskovost nového obchodu merana podla ukazovatela PVNBP zaznamenala narast (+1,5 %), pricom dosiahla 55,6 miliardy €.

Prevadzkovy vysledok vzrastol na 8,0 miliardy € (+9,7 %), a to vdaka pozitivnemu vyvoju segmentov zivotného poistenia, nezivotného poistenia a
spravy aktiv a majetku.

Neprevadzkovy vysledok dosiahol hodnotu -1 641 miliénov € (-1 255 miliénov € k 31. decembru 2024).

Vysledok obdobia priradite/ny skupine dosiahol 4 172 miliénov €, ¢o predstavuje narast o +12,0 % v porovnani s 3 724 milionmi € k 31. decembru
2024

Hospodarsky vysledok segmentu Riadenie aktiv a majetku predstavoval 1 194 miliénov € (+1,5 %).

V obchodnom modeli zavedenom Skupinou nenastali ziadne zmeny.

SYSTEM RIADENIA (CAST B)

Podnikovy systém riadenia najdéleZitejSich spolonosti skupiny Generali (poistenie, zaistenie, riadenie aktiv, bankovnictvo a iné vyznamné subjekty)
vymedzuje hlavna materska spolo¢nost vo vyhradenych internych predpisoch. Tieto interné predpisy obsahuji najma pravidla tykajuce sa:
kvalitativneho a kvantitativneho zlozenia spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu (AMSB, z angl. ,Administrative, Management or Supervisory
Body"), jeho pravomoci a pravomoci prislusnych vyborov, tloh a zodpovednosti, ktoré maju byt pridelené ¢lenom vrcholového manazmentu a
riadiacim vyborom, klu€ovych funkcii, systému internej kontroly a riadenia rizik, hlavnych zasad odmeriovania, vhodnych a riadnych poZiadaviek, ako
aj poziadaviek platnych pre outsourcing.

Systém riadenia nepresiel od predchadzajliceho obdobia Ziadnymi podstatnymi zmenami, s vynimkou vymenovania zastupcu generalneho riaditela
skupiny predstavenstvom spolo¢nosti diia 12. novembra 2025, ktoré nadobudlo G¢innost 13. januara 2026.
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RIZIKOVY PROFIL (CAST C)

Skupina Generali je vystavena prevazne trhovym (finanénym), Gverovym, upisovacim a operacnym rizikdm. Povaha tychto rizik a celkovy opis
rizikového profilu skupiny st uvedené v ¢asti C.

Skupina Generali vykazuje svoju kapitalovu poziadavku na solventnost (SCR) pomocou Ciastkového interného modelu (PIM). Kapitalova poziadavka
na solventnost (SCR) sa urcuje podla interného modelu (IM) za finanéné a Uverové riziko a upisovacie rizika Zivotného a nezivotného poistenia, ako
aj pre operacné rizika, pokial ide o najvyznamnejSie pravnické subjekty. Model IM poskytuje presnu reprezentéciu hlavnych rizik, ktorym je Skupina
vystavena, pricom meria nielen dopad kazdého jednotlivého rizika, ale aj ich kombinovany vplyv na vlastné zdroje Skupiny. Subjekty vykonavajuce
poistovaciu a zaistovaciu ¢innost, ktoré nie su zaclenené do IM, vykonavaju vypoCet kapitalovej poziadavky podfa Standardného vzorca, kym
regulované subjekty inych finanénych sektorov (napr. banky, dochodkové spravcovské spoloénosti a spravcovia majetku) uréuju kapitalovd
poziadavku podla svojho sektorového rezimu. Ostatné rizika sa hodnotia s pouZitim kvantitativnych a kvalitativnych technik.

Vlykonané analyzy citlivosti a scenarov potvrdzuju, Ze Skupina je najviac ohrozena vykyvom na finanénych trhoch, najma voci rozSireniu kreditného
rozpatia predovSetkym pri eurdpskych Statnych dlhopisoch, poklesu akciovych trhov, ako aj poklesu alebo volatility trokovych sadzieb. Skupina
vykazuje solidnu poziciu aj v stresovych scenaroch, a to vdaka nizkemu nesuladu durécii, dobrej absorptnej schopnosti technickych rezerv a
priemernej minimalnej zaruke, ktora je stabilne nizsia ako priemerna navratnost portfdlia.

V porovnani s predchadzajicim rokom mozno pozorovat celkovy narast SCR. Je to spésobené zvySenim Gverovych rizik, ovplyvnené najma rastom
objemov investicii stvisiacim so znizenim kreditného rozpatia dihopisov, ktoré bolo len ¢iastotne kompenzované narastom bezrizikovej Urokove;
krivky, ako aj vy$Sou expoziciou vyplyvajucou z aktivit alokacie aktiv a z nového obchodu nadobudnutého pocas roka.

Upisovacie rizika Zivotného poistenia takisto vykazali nérast, a to najma v désledku vyssieho rizika zéniku poistenia v suvislosti s vy$Sou hodnotou
oCakavanych buducich ziskov v portféliach zivotného poistenia, ako aj do¢asnych zmien v perimetri interného modelu suvisiacich so zli¢enim dvoch
$panielskych subjektov!”. Okrem toho vzrastli aj upisovacie rizika nezivotného poistenia v dosledku rastu biznisu, najma v portféliach Generali
Corporate & Commercial a Europ Assistance Business Travel, ako aj vplyvom talianskeho zakona o rozpo¢te na rok 2024 vo vztahu k portféliam
talianskych spolo¢nosti a vplyvom do¢asnych zmien v perimetri interného modelu suvisiacich so zli¢enim uvedenych Spanielskych subjektov.
Zaroveri doslo k znizeniu finanénych rizik, spdsobené predovSetkym narastom bezrizikovej urokovej krivky, ktora viedla k vy$Sej schopnosti Zivotnych
portfolii absorbovat straty. Tento efekt bol len ¢iastocne kompenzovany silnym vykonom akciovych trhov, ¢o malo za nasledok zvySenie celkovej
expozicie.

Okrem toho je potrebné zdoraznit nérast prinosov vyplyvajlcich zo zmien modelu, najmé v stvislosti so zavedenim integraénej techniky, ktorej cielom
je zohladnenie diverzifikacnych prinosov medzi réznymi modelovacimi ramcami (interny model a Standardny vzorec), v sulade s poziadavkami
delegovaného nariadenia 2015/35.

K zvySeniu SCR zaroven prispelo aj nadobudnutie mensinovych podielov v spolo¢nosti Generali China Insurance Co. Ltd. a subjektov skupiny MGG
Investment Group.

OCENOVANIE NA UCELY SOLVENTNOSTI (CAST D)
V Casti D sa uvadza uplny prehlad ocenenia aktiv a pasiv podla smernice Solventnost II. VSeobecnym principom ocenovania je ekonomicky, trhovo
konzistentny pristup vyuZivajlci predpoklady, ktoré by U¢astnici trhu pouZili pri ocefiovani toho istého aktiva alebo pasiva (¢lanok 75 smernice
Solventnost II).
Najma aktiva a pasiva iné ako technické rezervy sa ocefiuju v sulade s medzinarodnymi $tandardmi IFRS a s interpretaciami tychto Standardov
schvalenymi Eurépskou Uniou pred datumom stvahy, za predpokladu, Ze zahffiaji metédy ocefiovania konzistentné s ocefiovanim v redlnej hodnote.
Technické rezervy skupiny Generali konsolidované v sulade s nariadenim Solventnost Il k 31. decembru 2025 boli vypocitané ako stcet najlepsieho
odhadu pasiv a rizikovej prirazky, pri¢om boli pouzité rovnaké metodiky ako k 31. decembru 2024.
V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie stvahy podia smernice Solventnost Il z konca roka 2025 a z konca roka 2024. Od konca roku 2024
do konca roku 2025 vzrastol prebytok aktiv nad zavazkami o 4 014 miliénov €, o znamena zmenu zo 47 484 miliénov € na 51 498 miliénov €: toto
zvySenie je primarne vysledkom silnej normalizovanej tvorby vlastnych zdrojov a pozitivnym trhovym vykyvom, vratane prispevku vy3Sej trhovej
hodnoty spolo¢nosti Banca Generali. Tieto efekty viac nez kompenzovali dividendy vyplatené pocas roka a negativny vplyv regulacnych zmien, M&A
operacii a neekonomickych odchylok.

7 Generali Espafia S.A. a Generali Seguros y Reaseguros S.A. Zahrnutie $panielskeho biznisu do interného modelu je planované na rok 2027.
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Suvaha podFa smernice SlI

(v miliénoch €) 31.12.2025 31.12.2024
Goodwill, €asovo rozliSené obstaravacie naklady a nehmotny majetok 0 0
OdloZené dariové pohladavky 1449 1384
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 3351 3238
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na podielové listy) 328 634 322 558
Aktiva drzané na zmluvy viazané na index a zmluvy viazané na podielové listy 131071 119 437
Uvery a hypotéky 7707 7726
Pohladavky zo zaistenia 5749 6310
Vklady pri aktivnom zaisteni 3041 2935
Pohladavky 18 692 17901
Vlastné akcie 1657 1302
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6221 6 401
Vetky ostatné aktiva, inde neuvedené 2423 2949
Aktiva celkom 509 995 492140
(v miliénoch €) 31.12.2025 31.12.2024
Technické rezervy 405625 394 733
Podmienené zavazky 2 19
Rezervy iné ako technické rezervy 1630 1673
Zavézky z dochodkovych davok 2629 2860
Vklady od zaistovatelov 1801 1855
Odlozené dariové zavéazky 10 350 9359
Zavazky z derivatov 1982 2268
Financné zavazky 6682 6009
Zavazky 15790 14 662
Podriadené zavazky 9951 9468
Vetky ostatné zavazky, inde neuvedené 2055 1749
Zavazky celkom 458 497 444 656
(v miliénoch €) 31.12.2025 31.12.2024
Prebytok aktiv nad zavazkami 51498 47 484

Narast technickych rezerv v Zivotnom poisteni pred zohfadnenim zaistenia od konca roka 2024 do konca roka 2025 (+2,7 %) je vysvetleny najma
rozvijanim diskontu a zmenou perimetra, Ciasto¢ne kompenzovany priaznivej$im ekonomickym prostredim.

Narast technickych rezerv v neZivotnom poisteni pred zohladnenim zaistenia od konca roka 2024 do konca roka 2025 (+3,8 %) je vysvetleny najma
prispevkom tvorby rezerv v beznom roku a zmenou perimetra, Ciasto¢ne kompenzovany efektom diskontovania.

V porovnani s ocenenim na konci predchadzajiceho roka mal vplyv aktualizicie prevadzkovych predpokladov najlepSieho odhadu za nasledok len
mall zmenu technickych rezerv v Zivotnom poisteni, zatial' o pri technickych rezervach v nezivotnom poisteni sa zohladriuju nové skusenosti so
Skodovych udalosti.

V metodike oceriovania neboli v porovnani s predchadzajicim obdobim zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.

VYUZITIE DLHODOBYCH ZARUCNYCH OPATRENI

Spomedzi moznych dihodobych zaruénych opatreni, ktoré st povolené v ramci smernice Solventnost II, skupina Generali upravuje oceriovaciu krivku
pouzitd pri vypocte technickych rezerv s Upravou volatility, aby zohladnila dodatogny vynos, ktory mézu aktiva kryjlice zavézky z poistnych zmliv
dosiahnut bezrizikovym spdsobom. Na portugalské portfélio boli taktieZ uplatnené prechodné opatrenia na technické rezervy v Zivotnom poisteni.
Vplyv prechodnych opatreni a vplyv prechodu na nulovi korekciu volatility na technické rezervy, viastné zdroje a kapitalovl poZiadavku na
solventnost je uvedeny nizsie.
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Vplyv prechodnych opatreni a vplyv nulovej korekcie volatility na technické rezervy k 31.12.2025

Suma po_uplatnent Vplyv  prechodnych Vplyv prechodu na

" hodnych , , .

(v miliénoch €) prec odpyc . opatreni na nulovd korekciu

opatreni a korekcie o e

4 technické rezervy volatility

volatility
Technické rezervy — bez zaistenia 399 876 90 842
Zakladné vlastné zdroje 50 238 -66 -532
Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR 52 551 -66 -532
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 24 004 7 3631

RIADENIE KAPITALU (CAST E)
Skupina definuje zasady riadenia kapitalovych ¢innosti, ktoré musia dodrZiavat materska spolocnost a pravnické subjekty Skupiny.
Hlavnou zasadou je, Ze kapital a pefiazné prostriedky s zdrojmi Skupiny a materska spolo¢nost ich riadi centralne, pri¢om zohladriuje primerand
uroven kapitalizacie potrebnu na splnenie poziadaviek na solventnost a prevadzku na trovni Skupiny ako aj na lokélnej drovni.
Kapitalova pozicia k 31. decembru 2025 je uvedena niZSie. V Casti E je uvedeny podrobny prehlad Struktiry vlastnych zdrojov a zloZiek suvisiacich
s kapitalovymi poziadavkami na solventnost.

UKAZOVATEL PLATOBNEJ SCHOPNOSTI

Na konci roka 2025 bola kapitalova pozicia skupiny potvrdend ako solidna s ukazovatelom platobnej schopnosti na drovni 218,9 % (209,7 % k 31.
decembru 2024). Toto zvySenie odraza vyrazny prispevok normalizovanej tvorby kapitalu a pozitivnych trhovych odchylok (predovSetkym v dosledku
zUzenia Uverového rozpétia Statnych dlhopisov, rastu kétovanych akciovych trhov a narastu urokovych sadzieb).

Tieto faktory viac nez vykompenzovali negativne regulaéné zmeny (najméa zmeny EIOPA na zaciatku roka a do¢asnu stratu uplatfiovania interného
modelu v Spanielsku, Giastodne kompenzované umoznenim diverzifikacie SCR medzi rozsahom $tandardného vzorca a interného modelu, po
zohladneni dalSich mensich regulaénych a modelovych zmien), neekonomické odchylky (predovetkym v nadvéznosti na optimalizovanu strategicku
alokaciu aktiv, ktora viedla k vySSiemu podielu investicii s vy$Sou absorpciou SCR, ako aj vplyv znizenia ratingu Franclzskeho Statu a
reStrukturalizaénych nékladov), M&A operacie (vyplyvajuce z akvizicie mensinovych podielov v ¢inskom neZivotnom poistovacom biznise a
vacsinového podielu v skupine MGG Investment Group) a kapitalové pohyby (vyplyvajice z vplyvu oCakavanej dividendy za obdobie a programu
spatného odkupu akcii, po zohladneni operéacii s podriadenym dihom pocas roka).

Ukazovatel platobnej schopnosti

(v miliénoch €) 31.12.2025 31.12.2024
Vlastné zdroje Skupiny (GOF) na krytie SCR 52 551 49 066
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 24004 23396
Prebytok nad SCR 28 547 25670
Ukazovatel platobnej schopnosti 218,9 % 209,7 %

VLASTNE ZDROJE SKUPINY

Vlastné zdroje skupiny k 31. decembru 2025 predstavuju 52 551 mil. €. VV porovnani s vysledkom k 31. decembru 2024 sa vlastné zdroje skupiny
zvySilio +7,1 % s celkovym Cistym rozdielom vo vySke 3 485 miliénov eur.

Vlastné zdroje skupiny aj nadalej tvoria najma vysokokvalitné kapitalové polozky a v porovnani s predchadzajucim rokom nedo$lo k Ziadnym
vyznamnym zmenam. Trieda 1 predstavuje priblizne 83,2 % z celkovej vySky (84,2 % ku koncu roka 2024), Trieda 2 tvori 16,2 % (15,4 % ku koncu
roka 2024) a Trieda 3 len 0,6 % z celkovej vysky (0,4 % ku koncu roka 2024).
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Vlastné zdroje Skupiny podla tried

(v miliénoch €) Celkom neogﬂ‘;‘;‘;gﬂ; 0;;";‘3";;”; Trieda 2 Trieda 3
Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR - 31.12.2025 52 551 42771 919 8517 338
Vlastné zdroje skupiny na krytie SCR - 31.12.2024 49 066 39905 1425 7533 202
Zmena 71 % 72% -35,5 % 13,1 % 67,0 %

KAPITALOVA POZIADAVKA NA SOLVENTNOST

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) predstavuje 24 004 mil. € (23 396 mil. € ku koncu roka 2024). Hlavnymi rizikami su financné a Gverové
rizika, ktoré po diverzifikacii s inymi rizikami predstavuju 41,3 % (44,8 % ku koncu roka 2024), resp. 26,2 % (25,2 % ku koncu roka 2024). Upisovacie
rizika Zivotného/zdravotného poistenia a nezivotného poistenia po diverzifikacii predstavuju 6,5 % (5,2 % ku koncu roka 2024), resp. 16,2 % (15,8 %
ku koncu roka 2024). Operacné riziko po diverzifikacii predstavuje 7,0 % (6,3 % ku koncu roka 2024).
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Povzetek

uvoD

Skupina Generali — sodi v okvir Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zagetku opravljanja in opravljanju
dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (v nadaljnjem besedilu direktiva Solventnost 1) — mora sama pripraviti Poro€ilo o solventnosti
in finanénem polozaju (SFCR).

To je v skladu z direktivo Solventnost II, kot se izvaja z zakonodajnim odlokom 209/2005 in delegirano uredbo 2015/35/ES (»delegirani akt«) ter
sorodnimi smernicami. Poleg zahtev evropskih predpisov poro€ilo vsebuje tudi informacije v zvezi z Uredbo IVASS §t. 33/2016.

Vsebina SFCR je dolo¢ena s primarno zakonodajo in njenimi izvedbenimi ukrepi. Za namene solventnosti ti ukrepi zagotavljajo podrobne informacije
o bistvenih vidikih druzb, kot so opis dejavnosti in uspeSnosti druzbe, sistem upravljanja, profil tveganj, ocena sredstev in obveznosti ter upravijanje
kapitala.

To poro€ilo se nanada na obdobje med 1. januarjem in 31. decembrom 2025.

Cilj SFCR, ki od zavarovalnic in pozavarovalnic zahteva, da vsaj enkrat letno javno razkrijejo svoje porocilo o solventnosti in finanénem polozaju, je
povecati transparentnost zavarovalniSkega trga.

Glavni naslovniki SFCR so zavarovalci in upravicenci, ki pridobijo z bolj$o disciplino na trgu, ki spodbuja dobro prakso, ter z vecjim zaupanjem v trg,
kar vodi k boljSemu razumevanju poslovanja.

Nasledniji deli so predmet revizije skladno s 47. ¢lenom, odstavka 7 in 191, odstavek 1, ¢rka b), tocki 2) in 3), zakonodajnega odloka 209/2005 in
Uredbe IVASS $§t. 42/2018, ki jo izvaja druzba KPMG S.p.A.: Bilanca stanja Skupine in povezano vrednotenje za namene solventnosti, vkljuCeni v
prediogo »S.02.01.02 Bilanca stanja« in v poglavie D »Vrednotenje za namene solventnosti«; lastna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za kritje
zahtevanega kapitala Skupine, vkljuéena v predlogo »S.23.01.22 Lastna sredstva« in v poglavje E.1 »Lastna sredstva«; ter zahtevani solventnostni
kapital Skupine in zahtevani minimalni konsolidirani kapital Skupine, vklju¢ena v predlogo »S.25.05.22 Zahtevani solventnostni kapital za skupine z
uporabo internega modela (delno ali v celoti)« in v poglavje »E.2 Zahtevani solventnosti kapital in zahtevani minimalni kapital«.

Pricujoci dokument sledi strukturi, ki jo dolo¢a Priloga XX Delegiranih aktov.

Vsi zneski v tem poro€ilu so predstavljeni v milijonih evrov (milijon evrov), razen ¢e je navedeno drugace. Zato lahko vsota vseh zaokrozenih zneskov
v€asih odstopa od zaokroZene skupne vsote. Vse predloge za kvantitativno poro¢anje so predstavljene v tiso¢ih evrov (tiso¢ evrov).

Spremembe premij, neto prilivi za Zivljenjska zavarovanja in novi posli so bili predstavljeni pod enakovrednimi pogoji (v okviru konstantnih menjalnih
tecajev in obsega konsolidacije).

Uporabljeni strokovni izrazi in akronimi so pojasnjeni v slovar¢ku na koncu tega poro€ila.

To porogilo je odobril upravni odbor druzbe Assicurazioni Generali S.p.A. 22. aprila 2026.



Slovenian

POSLOVANJE IN REZULTATI (POGLAVJE A)

Druzba Assicurazioni Generali S.p.A. je matiéna druzba Skupine Generali, italijanske neodvisne skupine z moéno mednarodno prisotnostjo,
ustanovljene v Trstu leta 1831. Z ve¢ kot 88 tiso€ zaposlenimi in 163 tisoC zastopniki, ki oskrbujejo 75 milijonov strank, imamo vodilni poloZaj v Evropi
ter vse vecjo prisotnost v Aziji in Ameriki.

Skupina razvija preproste, integrirane, prilagojene in konkurencne reSitve zivljenjskih ter premoZzenjskih in nezgodnih zavarovanj, namenjene tako
fizicnim osebam kot malim in srednje velikim podjetiem (MSP) ter korporativnim strankam: ponudba obsega var€evalne produkte, police za
individualno in druzinsko za$cito, police, vezane na enote investicijskega sklada, za nalozbene namene ter zavarovanja avtomobilske odgovornosti
(MTPL), doma, nezgode in zdravja, pa tudi zahtevna kritja za komercialna in industrijska tveganja ter prilagojene nacrte za multinacionalna podjetja.
Med ponujenimi produkti so tudi zavarovalne reSitve, ki prispevajo k podpori zelenemu in pravicnemu prehodu ter krepitvi druzbene odpornosti in za
katere je Skupina dolocila posebne cilje. Generali svojo ponudbo Siri tudi na reSitve upravljanja sredstev, namenjene institucionalnim strankam, kot
so pokojninski skladi in fundacije, ter malim vlagateliem tretjih oseb. Premije, prejete iz zavarovalnih pogodb, se odgovorno investirajo v
visokokakovostna sredstva, pri Eemer se posebna pozornost namenja njihovemu okoljskemu in druZbenemu vplivu. Poleg zavarovalnidkih dejavnosti
poslovni model Skupine vkljuéuje tudi nalozbene dejavnosti, vkljuno s poslovnimi razmerji z druzbami, v katere se vlagajo premije. Segment krovne
druzbe in drugih dejavnosti vkljucuje dejavnosti, ki jih Skupina Steje za pomozne osnovni zavarovalni$ki dejavnosti, ter stroske, nastale zaradi
usmerjanja, koordinacije in financiranja. Skupina svoje produkte in storitve distribuira z veckanalno strategijo, pri ¢emer se opira na nove tehnologije,
prek globalne mreze agentov, financnih svetovalcev, posrednikov, banénega zavarovalnistva in neposrednih kanalov, ki strankam omogocajo
pridobitev informacij o alternativnih produktih, primerjavo moznosti, nakup izbranega produkta ter zanaSanje na odli¢no kakovost storitev in
poprodajne izkusnje.

Z vidika upravljanja in organizacije je struktura Skupine Generali organizirana v krovno druzbo Skupine, ki opravlja dejavnosti strateSkega usmerjanja
in koordinacije, ter v glavni poslovni podrocji, na katerih Skupina posluje: zavarovalnistvo in upravijanje sredstev. Zavarovalniske dejavnosti so
geografsko organizirane tako, da odrazajo podrocja odgovornosti, dodeljena vodjem drzav in regij Skupine, ter jih sestavljajo naslednje poslovne
enote in regionalne strukture:

= Italija;

= Francija in globalne poslovne dejavnosti;
= Nemdija;

. Avstrija;

. Svica;

. Spanija;

. Portugalska;

. Regija Latinska Amerika in Grcija;

= Regija srednje in vzhodne Evrope;

= Regija Azija.

Generali Investments Holding nadzoruje in usklajuje vse poslovne subjekte v sektorju upravljanja sredstev.

S sklicevanjem na rezultate Skupine za leto 2025 so se obradunane bruto zavarovalne premije Skupine zviSale na 98,1 milijarde evrov (+3,6 %), in
sicer na podlagi rasti zivljenjskih zavarovanj (+1,4 %) in segmenta P&C (+7,6 %).

Premije segmenta P&C so znaSale 36.181 milijonov evrov (+7,6 % pod enakovrednimi pogoji) zahvaljujo¢ pozitivnim rezultatom obeh podrocij
poslovanja.

Premije zivljenjskih zavarovanj so znaSale 61.943 milijonov evrov (+1,4 % pod enakovrednimi pogoji) zahvaljujo¢ prispevku vseh poslovnih podrocij.
Podrogje varcevanja in pokojnin (+10,7 %) se je povecalo zlasti v Aziji (+46,3 %); podroCje za$¢ite (+5,6 %) se je povecalo v skoraj vseh drzavah,
kjer Skupina posluje. ZmanjSanje podro¢ja hibridnih zavarovanj in zavarovanj, vezanih na enote investicijskega sklada (—4,0 %), je bilo predvsem
posledica niZje proizvodnje v Italiji (-13,5 %), deloma tudi zaradi zelo mo¢ne komercialne pobude, izvedene v letu 2024.

Dobickonosnost novih poslov, merjena pod pogoji PVNBP, je zabelezila povecanje (+1,5 %) in dosegla 55,6 milijarde evrov.

Poslovni izid se je zviSal na 8,0 milijarde evrov (+9,7 %) zahvaljujo¢ pozitivnemu razvoju segmentov za Zivljenjsko zavarovanje, P&C ter upravljanje
sredstev in premozenja.

Neposlovni izid je zna$al —1.641 milijonov evrov (—1.255 milijonov evrov na dan 31. decembra 2024).

Rezultat obdobja, ki ga pripiSemo Skupini, je znadal 4.172 milijonov evrov, kar pomeni povecanje za +12,0 % v primerjavi s 3.724 milijoni evrov na
dan 31. decembra 2024.

Poslovni izid segmenta za upravljanje sredstev in premozenja je znaSal 1.194 milijonov evrov (+1,5 %).

Skupina ni spreminjala uporabljanega poslovnega modela.

SISTEM UPRAVLJANJA (POGLAVJE B)

Sistem upravljanja najpomembnejSih druzb Skupine Generali (zavarovalnice, pozavarovalnice, subjekti, ki delujejo na podro¢ju upravljanja sredstev,
ban¢nistva in drugi pomembni subjekti) doloci konéna mati¢na druzba v namenskih internih dolocbah. Ti interni predpisi vklju€ujejo pravila glede:
kvalitativne in kvantitativne sestave upravnega, poslovodnega ali nadzornega organa (AMSB), njegovih kompetenc in relevantnih odborov, viog in
odgovornosti, ki se dodelijo vi§jemu vodstvu in upravljalnim odborom, kljuénih funkcij, sistema notranjega nadzora in upravljanja tveganj, nacel glede
prejemkov, zahtev glede sposobnosti in primernosti ter zahtev, ki se uporabljajo v primeru zunanjega izvajanja dejavnosti.

Sistem upravljanja od prejSnjega poslovnega leta ni doZivel nobenih bistvenih sprememb, razen imenovanja Direttore Generale — Group Deputy CEO
s strani upravnega odbora dne 12. novembra 2025, ki je zacelo ucinkovati 13. januarja 2026.
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PROFIL TVEGANJA (POGLAVJE C)

Skupina Generali je izpostavljena zlasti trznim (finan¢nim), kreditnim, zavarovalnim in operativnim tveganjem. Narava teh tveganj in sploSen opis
profila tveganja Skupine Generali sta podana v poglavju C.

Skupina Generali meri zahtevani solventnostni kapital (ZSK) z delnim notranjim modelom (PIM). ZSK se izrauna z notranjim modelom (IM) za
financna in kreditna tveganja ter tveganja Zivljenjskega in nezivljenjskega zavarovanja in za najpomembnej$e pravne osebe tudi za operativna
tveganja. IM zagotavlja natancen prikaz glavnih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena, pri ¢emer meri ne le vpliv posameznega tveganja, temvec
tudi njihov skupni vpliv na lastna sredstva Skupine. Zavarovalnice in pozavarovalnice, ki niso vkljucene v obseg IM, izra¢unajo kapitalsko zahtevo na
podlagi standardne formule, regulirani subjekti iz drugih financnih sektorjev (npr. banke, pokojninski skladi in upravijavci sredstev) pa kapitalsko
zahtevo izraCunajo na podlagi svojih specifiénih sektorskih ureditev. Druga tveganja so ocenjena s kvantitativnimi in kvalitativnimi tehnikami.
Izvedeni analizi ob&utljivosti in scenarijev potrjujeta, da je Skupina izpostavljena predvsem trendom financnega trga, $e posebej Sirjenju kreditnih
razmikov predvsem pri evropskih drzavnih obveznicah, zmanj$anju kapitala ter znizanju oziroma nestanovitnosti obrestnih mer. Skupina tudi v
stresnih scenarijih kaZe stabilen poloZaj, kar lahko pripiSemo omejeni vrzeli v dospelosti, dobri sposobnosti pokrivanja izgub zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij in povpre¢no minimalnemu jamstvu donosa, ki je stalno niZje od povpre¢nega donosa portfelja.

V primerjavi s preteklim letom je opaziti sploSno povecanje ZSK. To je posledica povecanja kreditnih tveganj, ki ga v glavnem poganja rast obsega,
povezana z znizanjem razmikov donosnosti obveznic, kar je le delno izravnalo povecanje krivulje netvegane obrestne mere, pa tudi vecja
izpostavljenost zaradi dejavnosti razporeditve sredstev in novih poslov, pridobljenih med letom.

Tudi tveganja zivljenjskih zavarovanj kaZejo povecanje, predvsem zaradi vecjega tveganja odkupov zaradi visje vrednosti pricakovanih prihodnjih
dobickov v Zivljenjskih portfeljih, pa tudi zaradi za¢asnih sprememb obsega IM, povezanih z zdruZitvijo dveh Spanskih subjektov. Poleg tega so se
povecala tveganja nezivljenjskih zavarovanj zaradi rasti poslovanja, zlasti v portfeljih Generali Corporate & Commercial in Europ Assistance Business
Travel, pa tudi zaradi ucinkov italijanskega zakona Legge di Bilancio 2024 v zvezi s portfelji italijanskih druzb ter zaradi za¢asnih sprememb obsega
IM, povezanih z zdruZitvijo navedenih Spanskih subjektov.

Poleg tega je opaziti zmanjSanje financnih tveganj, predvsem zaradi povecanja krivulje netvegane obrestne mere, kar je povzrocilo ve&jo sposobnost
pokrivanja izgub Zivljenjskih portfeljev. Ta u€inek je bil le delno izravnan z mo&nim razvojem delniskih trgov, zaradi Cesar se je skupna izpostavljenost
povecala.

Poleg tega je poudarjeno povecanje koristi, ki izhajajo iz sprememb modela, zlasti zaradi uvedbe tehnike integracije za uposStevanje koristi
diverzifikacije med razli¢nimi modelskimi okviri (notranji model in standardna formula), kot to predpisuje Delegirana uredba 2015/35.

Nazadnje k povecanju ZSK prispevata tudi pridobitev manjSinskih delezev v druzbi Generali China Insurance Co. Ltd. in prevzem subjektov skupine
MGG Investment Group.

VREDNOTENJE ZA NAMENE SOLVENTNOSTI (POGLAVJE D)

Poglavje D vsebuije celovit pregled vrednotenja sredstev in obveznosti skladno z direktivo Solventnost I1. Splosno nacelo za vrednotenje je ekonomski
pristop, ki je skladen s trgom in ki uporablja predpostavke, ki bi jih udelezenci na trgu uporabljali za vrednotenje istega sredstva ali obveznosti (75.
¢len direktive Solventnost II).

To zlasti pomeni, da so sredstva in obveznosti, ki niso zavarovalno-tehniéne rezervacije, priznane v skladu s standardi MSRP in pojasnili glede
MSRP, ki jih poda ustrezen odbor in ki jih odobri Evropska unija pred datumom bilance stanja, ¢e vkljuCujejo metode vrednotenja, ki so skladne z
merjenjem poStene vrednosti.

V skladu z direktivo Solventnost Il so bile konsolidirane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije Skupine Generali v skladu s Solventnostjo Il z dne 31.
decembra 2025 izraCunane kot vsota najboljSe ocene obveznosti in marZe za tveganje, pri ¢emer so bile uporabljene enake metodologije kot 31.
decembra 2024.

V naslednji razpredelnici je prikazana primerjava med bilanco stanja v skladu s Solventnostjo Il konec leta 2025 in konec leta 2024. Od konca leta
2024 do konca leta 2025 se je presezek sredstev nad obveznostmi povecal za 4.014 milijonov evrov, s 47.484 milijonov evrov na 51.498 milijonov
evrov: zviSanje je predvsem posledica stabilnega prispevka normaliziranega ustvarjanja lastnih sredstev in pozitivnih trznih odstopanj, vkljucno s
prispevkom vi§je trzne vrednosti druzbe Banca Generali. Ti ucinki so ve€ kot izravnali dividendo, izplaano med letom, ter negativni vpliv regulativnih
sprememb, dejavnosti zdruZitev in prevzemov ter neekonomskih odstopan;.

Generali Espafia S.A. in Generali Seguros y Reaseguros S.A. Vkljugitev $panskega poslovanja v notranji model je naértovana za leto 2027.
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Bilanca stanja v skladu s Solventnostjo Il

(milijon evrov) 31.12.2025 31.12.2024
Dobro ime, DAC in neopredmetena sredstva 0 0
Odlozene terjatve za davek 1.449 1.384
Nepremic¢nine, obrati in oprema za lastno uporabo 3.351 3.238
Nalozbe (razen sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premoZzenja) 328.634 322.558
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premozenja 131.071 119.437
Krediti in hipoteke 7.707 7.726
Izterljivi zneski iz pozavarovanj 5.749 6.310
Depoziti pri cedentih 3.041 2.935
Terjatve 18.692 17.901
Lastne delnice 1.657 1.302
Denar in denarni ustrezniki 6.221 6.401
Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 2423 2.949
Sredstva skupaj 509.995 492.140
(milijon evrov) 31.12.2025 31.12.2024
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 405.625 394.733
Pogojne obveznosti 2 19
Rezervacije, razen zavarovalno-tehnicnih rezervacij 1.630 1.673
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem 2.629 2.860
Depoziti pozavarovateljev 1.801 1.855
OdloZene obveznosti za davek 10.350 9.359
lzvedene obveznosti 1.982 2.268
Finan¢ne obveznosti 6.682 6.009
Obveznosti 15.790 14.662
Podrejene obveznosti 9.951 9.468
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 2.055 1.749
Obveznosti skupaj 458.497 444.656
(milijon evrov) 31.12.2025 31.12.2024
Presezek sredstev nad obveznostmi 51.498 47.484

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za Zivljenjska zavarovanja, bruto pozavarovanja, od konca leta 2024 do konca leta 2025 (+2,7 %) je
predvsem posledica sprostitev in sprememb oboda, kar je delno izravnalo ugodnej$e gospodarsko okolje.

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za nezivljenjska zavarovanja, bruto pozavarovanja, od konca leta 2024 do konca leta 2025 (+3,8 %) je
predvsem posledica prispevka ustvarjanja v tekoCem letu in sprememb oboda, kar je delno izravnal u€inek diskontiranja.202202

V primerjavi z vrednotenjem ob koncu prejSnjega leta je vpliv po posodobitvah operativnih predpostavk najboljSe ocene povzrocil omejeno spremembo
Zivljenjskih zavarovalno-tehnicnih rezervacij, medtem ko so bile pri nezivljenjskih zavarovalno-tehniénih rezervacijah upoStevane nove izkusnje s
Skodami.

V zvezi z metodologijami vrednotenja ne poro¢amo o velikih spremembah v primerjavi s prej$njim obdobjem.

UPORABA DOLGOROCNIH JAMSTVENIH UKREPOV

Med moznimi dolgorocnimi jamstvenimi ukrepi, ki jih dovoljuje Solventnost Il, je Skupina Generali prilagodila krivuljo vrednotenja, ki se uporablja pri
izradunu zavarovalno-tehniénih rezervacij s prilagoditvijo za nestanovitnost, da bi tako upostevala dodaten donos, ki ga je mogoCe doseci na nacin
brez tveganja s sredstvi, ki podpirajo zavarovalne obveznosti. Poleg tega so bili za portugalski portfelj uveljavljeni prehodni ukrepi glede zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij za zivljenjska zavarovanja.

Podatki o u€inku prehodnih ukrepov in u¢inku spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, lastna sredstva
in zahtevan solventnostni kapital so navedeni spodaj.
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Ucinki prehodnih ukrepov na zavarovalno-tehniéne rezervacije in u¢inek spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ na dan 31. 12.
2025

Znesek s prehodnimi

ukrepi za UCinek  prehodnih
zavarovalno- ukrepov na
tehniéne rezervacije zavarovalno-

in prilagoditvijo za tehni¢ne rezervacije

UcCinek  spremembe
prilagoditve za
nestanovitnost na ni¢

(milijon evrov)

nestanovitnost
Zavarovalno-tehniéne rezervacije brez pozavarovanja 399.876 90 842
Osnovna lastna sredstva 50.238 -66 -532
Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZSK 52.551 -66 -532
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 24.004 7 3.631

UPRAVLJANJE KAPITALA (POGLAVJE E)

Skupina opredeljuje nacela okvira upravljanja kapitala, ki jih morata upoStevati mati¢na druzba in pravni subjekti Skupine.

Glavno nacelo je, da sta kapital in denarna sredstva viri Skupine, ki jih matiéna druzba Skupine upravlja centralizirano ob upo$tevanju ustrezne ravni
kapitalizacije za izpolnjevanije solventnostnih in operativnih zahtev tako na ravni Skupine kot na lokalni ravni.

Kapitalski poloZaj na dan 31. decembra 2025 je predstavljen spodaj. V poglavju E je podrobno predstavljena struktura lastnih sredstev in komponent,
povezanih z zahtevanim solventnostnim kapitalom.

STOPNJA SOLVENTNOSTI

Ob koncu leta 2025 je kapitalski polozaj Skupine potrjeno trden, s stopnjo solventnosti 218,9 % (209,7 % ob koncu leta 2024). Povecanje odraza
mocan prispevek normaliziranega ustvarjanja kapitala in pozitivna trzna odstopanja (predvsem zaradi zmanjSanja razmikov drzavnih obveznic, rasti
delniskih trgov ter zviSanja obrestnih mer).

Ti dejavniki so ve¢ kot izravnali negativne regulativne spremembe (predvsem zaradi sprememb agencije EIOPA na zacetku leta in zaCasne izgube
uporabe notranjega modela v Spaniji, ki jo je delno izravnala omogoéena diverzifikacija ZSK med standardno formulo in obsegom notranjega modela,
zmanj$ana za druge manj$e regulativne spremembe in spremembe modela), neekonomska odstopanja (predvsem zaradi optimizirane strateske
razporeditve sredstev, ki je povecala tezo nalozb z vi§jo absorpcijo ZSK, pa tudi zaradi vpliva znizanja bonitetne ocene Francije in stroSkov
prestrukturiranja), dejavnosti zdruzitev in prevzemov (ki izhajajo iz pridobitve manjSinskih deleZev v kitajskem poslu P&C ter vedinskega deleza v
skupini MGG Investment Group) in gibanja kapitala (ki izhajajo iz vpliva predvidene dividende za obdobje ter programa odkupa delnic, zmanj$ano za
operacije s podrejenim dolgom med letom).

Stopnja solventnosti

(milijon evrov) 31.12.2025 31.12.2024
Lastna sredstva Skupine (LSS) za izpolnjevanje ZSK 52.551 49.066
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 24.004 23.396
Presezek nad ZSK 28.547 25.670
Stopnja solventnosti 218,9 % 209,7 %

LASTNA SREDSTVA SKUPINE

Lastna sredstva Skupine so na dan 31. decembra 2025 zna3ala 52.551 milijonov evrov. V primerjavi z rezultati z dne 31. decembra 2024 so se lastna
sredstva Skupine povecala za +7,1 %, s splo3no neto razliko v visini 3.485 milijonov evrov.

Lastna sredstva Skupine so v glavnem sestavljena iz visokokakovostnih kapitalskih postavk, pri ¢emer v primerjavi s preteklim letom ni pomembnih
sprememb. Stopnja 1 predstavlja priblizno 83,2 % celotnega zneska (84,2 % ob koncu leta 2024), stopnja 2 predstavlja 16,2 % (15,4 % ob koncu leta
2024), stopnja 3 pa le 0,6 % celotnega zneska (0,4 % ob koncu leta 2024).
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Lastna sredstva Skupine po stopnjah

Stopnja 1 - Tier 1 -
(milijon evrov) Skupaj neomejene restricted Stopnja 2 Stopnja 3
postavke
Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZSK - 31. 12. 2025 52.551 42.777 919 8.517 338
Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZSK - 31. 12. 2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202
Sprememba 71% 72% -35,5 % 131 % 67,0 %

ZAHTEVANI SOLVENTNOSTI KAPITAL

Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) znaSa 24.004 milijonov evrov (23.396 milijonov evrov konec leta 2024). Glavna tveganja predstavljajo finanéna
in kreditna tveganja, ki znasajo 41,3 % (44,8 % ob koncu leta 2024) oziroma 26,2 % (25,2 % ob koncu leta 2024) po diverzifikaciji z drugimi tveganji.
Tveganja Zivljenjskih/zdravstvenih in neZivljenjskih zavarovanj znasajo 6,5 % (5,2 % ob koncu leta 2024) in 16,2 % (15,8 % ob koncu leta 2024) po
diverzifikaciji. Operativno tveganje znasa 7,0 % (6,3 % ob koncu leta 2024) po diverzifikaciji.
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[MepiAnwn

EIZArQrH

O Ouihog Generali - ou euTritTel gTo TMEdio epapuoyns g odnyiag 2009/138/EK Tou EupwaikoU KoivoBouhiou kai Tou ZupBouAiou Tng 25n¢g
NoepBpiou 2009 oxeTika pe TNV av@Anwn kai v doknon dpactpioTATwy acaliong kal aviac@dAiong (Pepeyyuotnta 1) (e@etrhc odnyia
«Pepeyyuotnra ll») - uoyxpeolTal va kataptilel T dikA Tou €KBeoN yia TN QepeyyudTNTa KAl T XenuaTooikovopikn katdaTacn (SFCR).

Autd TpoBAéTeTal amd TV odnyia «Pepeyyudtnta Iy, dTwg T€BNKE o€ epappoyn amd To NopoBetikd Aidraypa 209/2005, kaBuwg kal amé Tov Kar
e¢ouaiodotnan kavoviopo 2015/35/EK («Mpan kar' efouaioddtnany») kai Tig oxeTikég KareuBuvtipieg Mpappés. Mépav Twy amaimaocwy g
eupwTaikig kavoviaTikAG vopoBeaiag, n ékBean mepiAauBavel emiang TAnpo@opieg OXETIKEG pe Tov Kavoviapo IVASS ap. 33/2016.

To €101k Tepiexdpevo TG ékBeang SFCR opiletar amd Tnv TpwToyevr| vouoBeaia kal Ta Pétpa epappoyns te. MNa akotmoug gepeyyudtntag, Ta
Teheutaia TTapéxouv AeTITopepeic TTANPOQOPIES OXETIKG PE TIG PACIKEG TITUXEG Twv dpaaTnpiothTwy Tou Opidou, 6TIWG N TIEPIYPARY TWV
dpacTNPEIOTATWY KAl TWV ETMISOTEWV TNG ETTIXEIPNTNG, TO UGTNUA SlaKUBEPVNONG, TO TIPOQIA KIVOUVOU, N aTTOTIUNGN OTOIXEIWY TOU EvEPYNTIKOU KAl
TOU TTABNTIKOU, KABWG Kai n diayeipian KepaAaiwy.

H mapouoa ékBean kaAUTTel Tv Tepiodo amd Ty 1n lavouapiou éwg Tig 31 Aekepppiou 2025.

Ykomog Tng €kBeong SFCR eival n avgnon Tng diagdaveiag atny ac@alioTiki ayopd, amaitwvTag amod TIG ao@AAIGTIKEG Kal aviao@ANOTIKEG
ETTIXEIPATEIS va dnuoaloTololy, TOUAAYIOTOV a¢ €TATIN BACN, WIa €KBeaN OXETIKA HE TN GEPEYYUOTNTA KA Th XPNUOTOOIKOVOIKY| TOUG KATAaTaaM.
Or avrigupBaAAépevol Kai ol dikaiouyol amoteholv Toug KUploug ammodékTeg TnG ékBeang SFCR, emweehoUpevor amd tnv augnuévn meiBapyia g
ayopdg Tou evBapplvel TIC BEATIOTEG TIPAKTIKES, KABWG Kal atmd Tnv uynAGTepn EUTTIOTOOUVN GTNV ayopd Tou odnyei o€ KaAUTePN Katavonan g
dpacTtnpIdTnTag.

Ta akdAouBa pépn umdkeIvial e dpaaTnpIOTNTEG EAEyXOU, aUUPWVA e To GpBpo 47-septies, Tapaypagog 7, kai 1o apbpo 191, mapdaypapog 1,
oroixeio B), anpeia 2) kar 3), Tou NopoBeTikoU Aiaréyuarog 209/2005 kai Tou KavoviopoU IVASS ap. 42/2018, amoé v etaipeia KPMG S.p.A.: o
100AoyI10uA¢ Tou Opihou Kail N OXETIKA ATTOTIPNGN yia OKOTTOUG GEPEYYUOTNTAG, OTTWG TrEpIAapBavovTal aTo uTredelypa «S.02.01.02 loohoyiopog»
kai aTnv evotnTa A «ATroTipnan yia okotroUg @epeyyudTnTaGY * Ta EMIAEGIM 10 Ke@AAaIa yia TNV KGAUWN Twv KeQaAalakwy amaithaewy Tou OpiAou,
omwg Tepihappavovtal aTo umdderyua «S.23.01.22 1610 kepdAaia» Kai oTnv evotnTa E.1 «181a kepdahaion - n Kepahaiakr Amaitan Pepeyyudnrag
Tou Opilou kai n EAGxiotn Evomoinpévn Kepahaiakiy Amaitnon tou Opihou, émwg mrepidapBdvovtar ato umdderyua «S.25.05.22 Kepahaiakn
aTmaitnon eepeyyudTNTAG - YIa OMIAOUG TTOU XPNGCILOTIOI0UV ECWTEPIKO UTTOBEIVHA (UEPIKO A TTARPES)» Kal aTnv evotnTa «E.2 KepaAaiakr amaitnon
(QEPEYYUOTNTAG Kl EAGXIOTN KEQAAAIOKR ATTAITNONY.

To mapov yypago akohouBei Tn dour| ou amaiteitar amé 1o Mapdptnua XX Twv Mpdewv kar eEouaiodotnan.

OMa Ta oad Tou TrepIEKovTal aTnv TapoUod ékBean TapouaIdlovTal g€ eKaTopuUpIa EUpw (ekatopplpia €), eKTAS €AV avagépeTal SIAQOPETIKA.
TUveTtug, To GBpoioua K&Be OTPOYYUAOTIOINPEVOU TTOOOU EVOEXKETAI OPIOHEVEG POPEG va dlagépel ammd 10 oTpoyyuAotToinuévo auvoro. Ola Ta
Ymodeiypara YmoBoARg Mogotikwy ZToixeiwv (QRT) mapouaialovtal g XIMAdes eupw (XINIGOES €).

O1 peTaBorég ata aoeaAiaTpa, o kaBapes eI0poEG Tou KAGDOU ZwAG Kal 01 VEEG EpYaaies TAPOUTIACTNKAV O€ 100dUVapoUS 6poug (Ue oTaBePE
ouvahAayUaTikeG 100TIpiES Kal aTaBEPO TTEdio evotroinang).

O1 6por kal Ta akpwvUIa TTou xpnatuotrolouvTal diaTiBevial ato FAwaodp aTo Téhog TG Tapolaoag EkBeang.

H mapouoa ékBean eykpiBnke ammd To AloiknTikd ZupBouAio g Assicurazioni Generali S.p.A. aTig 22 Ampihiou 2026.
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APAZTHPIOTHTA KAI EMIAOZEIZ (KE®AAAIO A)

H Assicurazioni Generali S.p.A. eival n untpikr etaipeia Tou Opidou Generali, evog avegaptntou ItaAikou Opidou e 1oxupr dieBvh Tapouaia, Tou
10pubnke atnv Tepyéotn 1o 1831. Me mepioodrepoug amd 88 yiIAiddeg epyalopévoug kal 163 XIANIGOEG KTTPOTWITOUG TTOU €EUTINPETOUV 75
eKaToppUpIa TTEAATEG, Katéxoupe nyeTikr Béon otnv Eupwtn kai au§avopevn mapouaia atnv Aaia kai Tnv ApepIk.

O Opihog avamTuooel atmAES, OAOKANPWHEVES, ECOTOHIKEUPEVES Kal QVTAYWVIOTIKEG AOQAAIOTIKEG AUCEIG OTOUG KAGGOUG ZwhG Kal TEVIKWY
Aogahioewv, Tou ameuBuvovtal 1600 ot TrEAATEG AIaVIKAG 600 Kal O€ WIKPES Kal peaaieg emixelprioels (MME) kai eTaipikoUg reAATeG: n Tpoa®opd
KOAUTITEl aTrd ATTOTAMIEUTIKA TTPoidvTa, cupBOAala aTOUIKAG Kal OIKOYEVEIOKAG TpoaTadiag Kal ouppoAaia ouvdedepéva e emeVOUOEIS, Ewg
ao@ahion aaTikAg euBuvng oxnudtwv (MTPL), kaToikiag, atuxnuaTwy Kai uyeiag, kaBwg Kai gOvOETEG KAAUWEIS yia EUTTOPIKOUG Kal BlounxavikoUg
KIvOUvoUg Kal 181kG aXedIaapéva TpoypapuaTa yia TToAUEBVIKES etaipeieg. MeTagu Twv TTpoiévTwy TTou TTpoc@épovTtal TepIAauBavovTal emiong
ac@aAiaTikéG AUaEIG TTou auPBAAoUY aTn aTAPIEN TG TTPACIVNG Kal dikaing PETARATNS Kal aTv TTPOWBNaN TS KOIVWVIKAG avBeKTIKOTNTAG, YId TIG
otroieg 0 Opihog Exel BEael auykekpipévoug aToxoug. H Generali emekTeivel €mTiong Tnv TPoo@opd TG a€ AUCEIG DIOKEIPIONG OTOIKEIWV EVEPYNTIKOU
TT0U ameuBUvovTal o€ BeapIKOUG TTEAATEG, OTTWG GUVTACIOdOTIKA Tapeia kai 1I6pUarTa, kabwg Kai ae TeAdTeS Alavikig TpiTwy. Ta aoc@aAIoTa TToU
TIPOEPXOVTAI OTTO A0PANIOTIKEG CUPBACTEIG eTTEVOUOVTaI e UTIEUBUVOTNTA O€ TTEPIOUTIAKA OTOIKEI UWPNAARG TTOIOTNTAG, WE 1BIaiTEPN TTPOTOXN OTOV
TEPIBAAOVTIKS Kal KOIVWVIKS TOUG QvTiKTUTTO. Tépav Twv ao@aAIaTIKWY dpaaTnpIoTATWY, TO ETTIXEIPNUATIKG JovTéAo Tou Opilou TrepIAapBavel ai
€TEVOUTIKEG DPaOTNPIOTNTEG, CUNTIEPIAAUBAVOPEVWV EUTTOPIKWY OXECEWV WE TIG ETAIPEIEG OTIG OTToieg emevdUovTtal Ta ao@dhioTpa. O Topéag
ZUMETOXWY Kal Aoimrwyv dpaaTnpiotAtwy TepiAauBavel Tic dpaaTnpiotnte mou 0 Ouihog Bewpei UTTOGTNPIKTIKEG TNG KUPIAS ATQAAICTIKAS
dpaatnpidtnTag, kKabwg Kal 1o kbéaTog Tou TTPOKUTITEl amd TIg dpaaTnpIdTTEG iElBuvang, GuvToviouou kai xpnuatodotnang. O Opihog diavépel
TQ TIPOIGVTA Kall TIG UTTNPETIEG TOU XPNOIUOTIOIWVTAS TTOAUKAVAAIKF aTpaTnyikn, Bacifopevog a€ VEES TeXVoAoyieg, PETw VOGS TTayKOOUIOU BIKTUOU
TTPAKTOPWY, XPNHATOOIKOVOUIKWY GUUBOUAWY, PECITWY, TPOTTECOTPANICTIKWY CUVEPYATIWY KOl AUETWY KAVOAIWY, TIOU ETTITPETTOUV OTOUG TIEAGTEG
va AauBavouv TTAnpo@opieg yia evaANQKTIKG TTPOIGVT, VO GUYKpivouv €TTIAOYEG, va OTToKTOUV TO TrpOidv TTou TpoTiyolv kai va Baadifovtal o€
€CAIPETIKA TTOI0TNTA EEUTTNPETNONG KAl EUTTEIPIa PETE TNV TTWANDN.

A6 Slo1knTIKN Kal opyavwTik ammoyn, n dour Tou Opidou Generali opyavwvetal g€ pia Kevipikn Aioiknan Opilou, n otmoia aokei 5pacTnpioTnTeg
OTPATNYIKAG KATEUBUVONG KAl GUVTOVIGHOU, KOl GTOUG KUPIOUG ETTIXEIPNMATIKOUG TOWEIS aTOUG oTroioug dpaaTtnpiomolgital o Opihog: AgedAion kai
Alayeipion ZToixeiwv EvepyntikoU. Or ac@aAioTIKEG SpaaTNPIOTNTEG OPYAVIVOVTAI YEWYPAPIKA WATE VO AVTIKATOTITPIOUV TOUG ToWEIG EUBUVNG TToU
¢xouv avateBei aToug dIEUBUVTEG wpwv Kal Trepipepeiwv Tou Opilou kar amotehouvral amo TIG akdhoubeg Emixeipnuarikég Movadeg kai

TIEPIPEPEIAKES OOMEG:

= ITahia;

= FaAAia kal Maykoopieg ETixeipnuarikég ApaoTnpioTnTeg;
= lepupavia;

= AuaTpia;

. EABeTia;

= loTravia;

= lMopToyaAia;

. Mepipepeia Aativikng Auepikig kar EAMGdag;

= Mepigpépeia KevrpikAg kar Avarohikrg Eupwmng;
= Mepigpépeia Aaiag.

H Generali Investments Holding emomeUel kai auvTovilel OAeG TIG AeITOUpyIKEG OVTOTNTEG TOU Topéa Alayeipiang ZToixeiwv EvepynTikou.

Oagov agopd Tig emdoaelg Tou Opidou yia 1o 2025, Ta eyyeypaupéva peikta acedAioTpa Tou Opidou aughbnkav ata 98,1 digekaToupUpIa EUPW
(+3,6%), MNoyw g avamTuéng Tou kKAadou Zwng (+1,4%) kai Tou kAGdou Mevikwv Acpahioewv (+7,6%).

Ta aoeahioTpa Twv Mevikwv Acpahioewv aviABav o 36.181 ekatopulpia eupw (+7,6% o€ avtioTorxoug 6poug), xapn aTn BeTIK ETidoan Kal Twv
OU0 ETTIKEIPNUATIKWY YPOMHWY.

Ta acedhiotpa Tou kAGdou Zwhg avarBav oe 61.943 exkatopulpia eupw (+1,4% o€ avtiotoiyoug dpoug), xapn aTn GUPBOAY OGAwv Twv
EMIXEIPNHATIKWY ypapuwy. O kAGdog amotapieloewy Kai auvtagewv (+10,7%) avamTixBnke idiaitepa atnv Aaia (+46,3%), eviw 0 kAGdog
mpooTaagiag (+5,6%) avarmtixOnke axedov ae OAeG TIG Xwpeg 0TI otmoieg dpaatnpiotoleital o Ouidog. H peiwon g ypauuis uppidikwy kai
ouvOEedepEvwy pe emmevduaels poiovTwy (-4,0%) TpoRABe kupiwg ammd xaunAdtepn Trapaywyn otV Itadia (-13,5%), emnpeacyévn emiong amd my
1ID10iTEPA 10X UPH TTapaywyn Adyw TnG EUTTOPIKAG TIPWTOROUAIAG TTOU EQAPHOTTNKE TO 2024.

H kepdogopia Twv vEwv epyaaiwy, perpolpevn pe 6poug PVNBP, onpeiwae atgnon (+1,5%), Bavovtag ota 55,6 digekatogulpia eupw.

To Aeitoupyiké amotéAeapa augnonke ata 8,0 dioekaroupupia eupw (+9,7%), xdpn otn BeTikA EEAIEN Twv TopEwv Zwng, Mevikwv Ac@alicewy kal
Evepyntikou & Aiayeipiong MAoUTou.

To pn Aerroupyiké amotéAeapa aviABe ae -1.641 ekatoppupia eupw (-1.255 ekaroupupia eupw oTig 31 Aekepppiou 2024).

To amotéAeopa TG TrepI6dou TTou avahoyei atov OpiAo diapopewenke o€ 4.172 ekatoppupia eupw, auénuévo kard +12,0% o€ aluykpion pe Ta 3.724
ekaroppUpia eupw oTig 31 AekepfBpiou 2024.

To Aeiroupyikd amotéAeapa Tou Topéa Evepyntikou & Aiayeipiong MAoUtou aviABe o€ 1.194 ekatopuupia eupw (+1,5%).

Aev utrapyouv peTaBoAéc aTo emmixelpnuaTikG JovTéAo Trou uloBetei o Opihog.

2YZTHMA AIAKYBEPNHZHZ (KE®AAAIO B)
To auotnua eTaipIKng B1aKUBEPVNONG TWV CNUAVTIKOTEPWV ETAIPEIWY Tou Opidou Generali (A0QAAIOTIKES, avTao@aAIoTIKES, DiAYEipIONG OTOIXEIWY
EVEPYNTIKOU, TPATTECIKEG KOl GAAEG TNHAVTIKEG OVTOTNTEG) OpileTal ammd TV TEAIKA PNTPIK eTaipeia ot €101KEG eowTEPIKEG DiaTagel. EidikdTepa, o ev
Aoyw eowrtepikoi kavoviopoi TepIAauBAvouV Kavoveg GXETIKA JE: TV TTOIOTIKA KAl TToooTIKA UvBean Tou AloiknTikou, AlaxeipIoTIKoU i ETToTTTiKOU
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Opyavou (AMSB), Ti1¢ appodIOTNTEG TOU Kal TIG OXETIKEG ETITPOTIEG, TOUG POAOUG Kall TIG EUBUVES TTOU avaTiBevial aTnv avwrarn dioiknan kai oTIg
OIOIKNTIKEG ETTITPOTTEG, TIG PATIKEG AEITOUPYIES, TO UTNA EGWTEPIKOU EAEyXOU Kall dlaeipiang KIvOUvwY, TIG apxEG TToU SIETTOUV TIG ATTOd0XEG, TIG
amaItoEIg IKavoTnTag kail HBoUG, KABWS Kai TIG EQPAPHOTTEES ATTAITATEIG OTNV TIEPITITWOT £§WTEPIKAG avaBeang.

To gUoTtnua diakuRépvnang ev UTIEGTN ouCIwAEIS HeTABOAEC ae aUyKpIan e TV TTPONYOUEVN XPACN, WE eCaipean Tov SIopIaud aTrd To AIoIKNTIKG
TupPouhio Tou Direttore Generale — Group Deputy CEO oTig 12 NoepBpiou 2025, 0 otoiog 1€0nke o€ 10%0 oTi¢ 13 lavouapiou 2026.

MPO®IA KINAYNOY (KEDAAAIOIN)

O Opidog Generali eival kupiwg ekteBeipévog o KIvOUVOUG ayopds (XENUOTOOIKOVOUIKOUG), TOTWTIKOUG, ao@aAIoTIKOUG Kal AEIToupyikoUg
KIvdUvoug. H Uon autwv Twv KIvEUVWY Kai n GUVoAIKA Teplypa®n Tou Tpo@il kivduvou Tou Opilou Generali apéxovTal aTo keahaio I'.

O Ouihog Generali petpd v Kepahaiakn Amraitnon ®epeyyudmrag (SCR) péow Tou Mepikol Ecwrtepikol Ymodeiyparog (PIM). H SCR umoAoyidetal
pe 10 Eowtepikd Ymoderypa (IM) yia Toug XpnuaTooikovopikoUg, ToTwTIKoUg, ac@aNiaTikoug kivoivoug {wig karl {nuiwv, kKabwg Kai yia Toug
AeitoupyiKoUg KIvEUVoUg, 600V a@opd TIG GNUAVTIKOTEPES VOMIKEG OvTATNTES. TO IM TTapéxel akpifr aTmeIKOVIoN Twv KUPIWVY KIVOUVWY 0TOUG OTT0I0Ug
eival exteBeIévog o Opihog, amotutiwvovTag o1 Jovo Tov avikTutio KGBe KIvEUVoU Wepovwpéva aAAd Kal Tov ouvOuaaTIKG avTiKTUTIO TOUG aTal id1al
ke@ahaia Tou Opidou. O1 ao@aNIOTIKEG Kal avTaoQaNIOTIKEG ovToTnTEG TToU dev TrepIAapBavovTtal ato Tedio epapuoyng Tou IM utroAoyifouv v
ke@ahaiakr) araitnan Bacel g TuToTToINUEVNG HEBGBOU, eV OI pUBICOpEVEG OVTOTNTEG GAAWY XPNUATOOIKOVOUIKWY TOMEWV (TT.X. TPATTECEC,
OUVTOEI000TIKA TaWEIT Kal DIOYEIPIOTES TIEPIOUTIAKWY OTOIXElWV) utroAoyiouv Ty Kepalalakr amaitnon Bacel Tou dikol Toug €181koU KAABIKOU
kaBeatwrog. O1 Aorroi kivduvor aglohoyolvTal e TTOTOTIKEG KAl TTOIOTIKEG TEXVIKEG.

O avahuoeig euaioBnaiag kai oevapiwv Tou Olevepyndnkav emBefaiovouv 611 0 Opihog eival kupiwg eudAwTtog OTIG TACEIG Twv
XPNUATOOIKOVOUIKWY ayopwY, 18iwg aTn dIEUPUVAN TwV TIOTWTIKWY TEPIBWPIwY, £181kG OTA EUPWTTATKA KPATIKA OHOAOYQ, OTN PEIWAN TWV LETOXWY,
kabwg kar atn peiwan i otn peraBAntotnta Twy emrokiwv. O Ouihog eppavider 10xuph Béon, akoun kai ae duapevh oevdpia, xapn oe éva
TIEPIOPITHEVO XAOHA BIAPKEIAG, aTNV KOAY IKAVOTNTA ATTOPPOPNANG {NMILY TwV TEXVIKWY TIPOBAEWewV Kal O€ pia péon eAaIoTn eyyinon otaepd
XQUNAGTEPN OTTO TN PETT ATTOSOTT TOU XOPTOQUACKIOU.

Ye oUyKpIon WE To TponyoUpevo €T0g, Trapatpeital guvolikr adgnan g SCR. Autd ogeiletal og algnon Twv TOTWTIKWY KIVOUVWY, TTou
TIPOKAABNKE Kupiwg aTmod TV alénon Twv dyKwv TTou GUVSEETAI JE TN Eiwan Twy TTepIBwpiwy aroddaewv Twv 0oAdYwYV, n oTToia avTIoTABUIOTNKE
MOVO v PEPEI OTTO TNV AUENON TG KAPTTUANG ETTITOKIWY XWwpig Kivouvo, KaBwg kal amd Tnv uynAdTepn €KBEaN TTOU TTIPOEKUYE aTTd TIC OPACTNPIOTNTEG
KaTavoung OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU Kall TIG VEES EPYATIiEG TTOU ATTOKTABNKAY KATA T SIGPKEID TOU £TOUG.

O1 ao@ahiaTikoi kivouvol {wng eppavidouv eTmiang atgnan, Kupiwg Adyw Tou uwnAdTepou KIvoUvou TrapaIthoewy, EEaITiag TG JeyaAuTepng agiog
TWV QVAMPEVOUEVWY PEANOVTIKWY KEPDWV aTa XAPTOQUAGKID (WG, KaBWG Kal Twv TpoowpIivwy aAaywv ato Tedio epappoyig Tou Eawrepikol
Ymodeiypatog Tou ouvaEovTal e TN GUYXWVEUCN dUO IOTTAVIKWY ovToTATWY. EimAéov, oI ac@alioTikoi Kivduvol {nuiwv augiBnkav Adyw g
avamTuéng Twv epyaaiwy, 16iwg ata xaptouAdkia Generali Corporate & Commercial kai Europ Assistance Business Travel, kaBwg Kai Adyw Twv
emmTwoewv g Legge di Bilancio 2024 Tou oyetifovtal e Ta XOpTOQUAGKIA Twv ITAAIKWY ETAIPEIY, KAl TwV TTPOCWPIVWV aAAaywv aTo Tredio
€papuoyng Tou Ecwtepikol YTrodeiyaTog Tou GuvOEOVTAl UE TN GUYXWVEUCT TWV TIPOAVAPEPBEITWY ITTIAVIKWY OVTOTHATWV.

EmimAéov, raparnpeital ueiwan Twy XpnuaTooiKovoUIKWY KIVOUVWY, N 0Troia 0QeiAeTal Kupiwg aTnv algnan Tng KAapTTUANG ETITOKIWV Xwpic Kivouvo,
TIoU 08fynae g€ PeyaAUTeEPN IKAVOTNTA ATTOPPAPNANG {NUILY Twv XapTo@uAakiwv {whS. To amoTéAETUa aUTO AVTIOTABHIOTNKE POVO €V LEPEI ATTO
N oT1aBePn €TMIBOCN TWV AYOPWY PETOXWY, HE ETTAKOAOUBN altnan Twv GUVOAIKWV EKBETEWV.

Emimpoabétwg, emanuaiveral algnan Twv weEAEIWY TTOU TTPOKUTITOUV atré aAAayEG aTo HOVTEAO, e IBITITEPN AVaPOPA GTNV EI0AYWYR TG TEXVIKAG
Evotoinang, mpokeiuévou va An@Bolv umdyn 1a o@éAn diagopotroinang peTatl d1agopeTikwy TAaITiwv poviehoroinang (Ecwtepikd YTodelypa
kai TutroTroinuévn péBodog), dTmwg TrpoPAETeTal aTmd Tov Kat’ £§ouaiodotnan kavoviopd 2015/35.

Téhog, n eCayopd Twv dikaiwpaTwy pelowneiag atn Generali China Insurance Co. Ltd. kai Twv ovtotitwy Tou Opidou Emevduaewv MGG aupfdAAel
omv auénon g SCR.

AMNOTIMHZH INA ZKOMNOYZ ®EPEIMMYOTHTAZ (KE®AAAIO A)

To kepdaAaio A repidauBaver pia TARPN €TTICKOTINGN TG ATOTIPNGONG TwV OTOIXEIWV evepynTIKOU Kal TaBnTikou TG «Pepeyyudtnrag Il». H yevikr
apxr yIa TNV aTToTiUNaN €ival 1o OIKOVOUIKI, GUVETTAG HE TNV ayopd TIpOaEYYIaN, LE XPAon TTapadoywy Tou 8a XpnaigoTrololoav 0 GUUMETEXOVTES
otV ayopd Katd Ty amotiunan Tou idiou aToixeiou evepynTikou ) TaBnTikoU (apBpo 75 Tng 0dnyiag «Pepeyyudtnta li»).

Eidik6Tepa, Ta OTOIXEIQ TOU EVEPYNTIKOU KAl TOU TTABNTIKOU EKTOG TWV TEXVIKWY TTPOBAEWEWVY avayvwpiovial cuuwva e Ta Tpotuta IFRS kal 1i1g
eppnveies IFRS tng oxetikig Emrpormg Tou €xouv eykpibei amod tnv Eupwaikr Evwon mpiv amd v nuepounvia Tou 100AoyIouou, utid Thv
TpoUT66ean 611 TEpIAapBAvouv UeBOdOUG aTToTiUNONG GUUQWVES HE TNV ETTILETPNOT TNG EUAOYNG agiag.

YUPowva pe Tov kavoviauo Qepeyyuotnta ll, or evorroinuéveg Texvikég TpoBAEweig PepeyyuotnTag Il Tou Opihou Generali aTig 31 Aekepppiou 2025
utroAoyioTnkav wg 10 dBpoiopa TG BEATIOTNG EKTIUNONG TWV UTTOXPEWOEWY Kall Tou TrEPIBwpiou KIvEUvou, e Tnv uloBETnan Twv idiwv peBodoAoyiwv
TIou Xpnaiyotoinénkav aTig 31 Aekepfpiou 2024.

O ako6Aoubog Trivakag TepiAayuBavel aiykpion peTagy Tou 1cohoyiopol Pepeyyudtntag Il aTo TéAog Tou 2025 Kai ekeivou aTo TéAoG Tou 2024, Atd
10 TEAOG TOU 2024 €wg 10 TEAOG Tou 2025, N BETIKA diapopd PeTagy evepynTikoU Kai TTabnTikou augfiBnke kara 4.014 ekatoupupia eupw, amo 47.484
ekaToppUpIa eupw oe 51.498 ekatopplpia upw: n augnon aviavakAd Kupiwg Ty 10xupr| kavovikotroinpévn dnuioupyia 16iwv Keaiaiwv Kai Tig
BETIKEC BIOKUNAVOEIG TG AyopdAS, CUUTIEPIAAUBAVOUEVNG TG GUVEICPOPAS aTd Thv uwnAdTepn ayopaia agia Tng Banca Generali. O1 emdpdoeig
QUTEG UTTEPAVTIOTABPICAV TO PEPIOHA TTOU KATABARBNKE KaTd T BIGPKEID TOU £TOUG KAl TOV APVATIKG QVTIKTUTTO TWV KAVOVIOTIKWY aAAaywv, Twv
TIPAEEWV TUYXWVEUTEWY KAl EEAYOPWY KAl TWV LN OIKOVOUIKWY dIOKUUAVIEWV.
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looAoyiou6g yia okoTroug TnG «PepeyyudTnTag li»

(exaroppUpia €) 31/12/12025 31/12/2024
Ymepagia, Metagepoueva £E0da TTpAOKTNANG Kal GUA GTOIXEID EVEPYNTIKOU 0 0
AvaBaAdpeveg poporoyIKEG aTTaITAOEIG 1.449 1.384
Akivnra, eykartaoTdoeig Kal e§oAIopoG yia 1816xpnan 3.351 3.238
Enavéan]g (exToG anf’) 0 @mxeiu Tou evepynpl(ou Tou BlaquTOOyTal évavTl ouppacewv acpaliong 328,634 322 558
Trou guvoéovTal Pe deikTeg 1 auvdudldouv agdAeia {whg pe emevouaeig)

;mxsia Tou svepvn’nKoU Tou élaKpaTof{vrm évavl auppaoewy aoc@aliong TTou guvaéovTal Pe OEIKTEG 131.071 119,437
1 ouvduaouv ao@aAeia wig pe EMEVOUTEIG

EvuméBnka kar Aormé daveia 7.707 7.726
Avakmaipa oad amd aviacahioelg 5.749 6.310
Karabéoeig o aviaopaAifopévoug 3.041 2.935
Amaimioeig 18.692 17.901
131eG peToxég 1.657 1.302
Tapelokd diaBEaipa kal iIgoduvapa 6.221 6.401
Noimé aTolyeia evepynTikoU, Ta omoia dev ep@aivovTal oe dAAo aTolxgio 2423 2.949
ZOvoho evepynTiKoU 509.995 492.140
(exatoppUpia €) 31/12/12025 31/12/2024
TexvikéG TTPORAEWEIG 405.625 394.733
EvdeyOueveg UTTOXPEWOEIG 2 19
MPoBAEWEIG EKTOG TwV TEXVIKWY TTIPOPAEWEWV 1.630 1.673
YToxpewaelg amd auvtagiodoTIKEG TTAPOXES 2.629 2.860
Karabéoeig amo aviaoahioTég 1.801 1.855
AvaBaAdpeveg PopOAOYIKEG UTIOXPEWTEIG 10.350 9.359
Mapdywya TadnTikou 1.982 2.268
XPnUOTOOIKOVOUIKEG UTTOXPEWTEIG 6.682 6.009
Ogelhég 15.790 14.662
Yoy pewaoelg pelwpévng EEaoaNiong 9.951 9.468
\OITTEG UTTOXPEWOEIG, 01 0TTOiEG BEV eu@aivovTal aAoU 2.055 1.749
Zivoho malnTikoU 458.497 444,656
(exaToppUpia €) 31/12/2025 31/12/2024
Otk Slo@opd peTagl Tou EvepynTiKOU Kal TOU TTaBnTIKOU 51.498 47.484

H atgnon Twv texvikwv TpoBAEwewy Tou KAGdoU Zwhg, agalpoupévng TG aviac@aAiong, amo 1o TéAog Tou 2024 €wg 1o TéA0G Tou 2025 (+2,7%),
e€nyeital kupiwg amd Ty ekkabapion Kai Tn peTaBoAn TG TIEPIUETPOU, TTOU QvTIOTABKIOTNKAV €V JEPEI OTTO TO EUVOIKOTEPO 0IKOVOIKS TTEPIBAAAOV.
H algnon twv Texvikwy TPoBAEWewv Tou KAGSOU Znuiwv, agaipoupévng TG aviaag@dAiang, amd To TéAog Tou 2024 £wg To TéA0G Tou 2025 (+3,8%)
egnyeital kupiwg amd Tn gupPoAr TG TTAPAYWYRS TOU TPEXOVTOG £TOUG Kail aTrd Tr) JETABOAR TNG TIEQIKETPOU, TIOU QVTIOTABUIOTNKAV €V PEPEI OTTO TO
amotéAeapa TG TTPOECOPANONG.

Ye oUYKpION JE TNV aTmoTiunon 1o TEAOG TOU TTPONYOUEVOU £TOUG, O QVTIKTUTIOG TIOU TIPOEKUWE aTTO TIG ETTIKAIPOTIOINTEIS TWV AEITOUPYIKWY
TTapadoxwV BEATIOTNG EKTIUNGNG 08AYNOE GE TrEPIOPITHEV PETAROAR TWV TEXVIKWY TTPOBAEWEWY TOU KAABOU ZWNAG, EVW YIa TIG TEXVIKEG TIPOBAEWEIS
TOU KAGGOU Znuiwv AjeBnke uTrdywn n véa eutreipia {nuiwv.

Aev uTrapyoUV ONUAVTIKEG METABOAEG TIPOG avaopd 6oov agopd Ti ueBodohoyieg amoTiunang ae gUyKpIon We TNV TTPONyoUlEVn TTEPiodo.

XPHZH MOANQN METPQN MAKPOINPOOEZMHEZ AIAZDANIZHE

MeTagu Twv mlavwy PETpwy pakpotrpdBeaung dlaa@daAiong Tou emTpémovTal aTo TAaialo TG «Pepeyyudtntag I», 0 OpiAog Generali Tpocapuolel
TNV KAPTTUAN aTmoTiunong TTou XpNOIKOTIOIEITAl YI TOV UTTOAOYIOUO TWwV TEXVIKWY TIPOBAEWEWV e TV TTpoaappoyr) Adyw petaBAntétnrag, waTe va
AapBaverar umown n TpdaBeTn amédoan Tou pTopei va emTeuxBei Xwpig Kivouvo aTTd Ta TEPIOUTIAKd aTOIKEID TTOU KAAUTITOUV TIG ACQPANIOTIKEG
uTToXPEWOeIS. ETTITAEov, aT0 TTOPTOYAAIKG XAPTOPUAGKIO EQapUAlovVTal PETORATIKA PETPA OTIG TEXVIKEG TIPOBAEWEIG (WNG.

O avTiKTUTTOG TWV METARATIKWY PETPWV KaI O AVTIKTUTIOG TG HETABOARS TG TTPOGapUOYAG Adyw PETARANTOTNTAG OE UNdEV OTIG TEXVIKEG TTPOPBAEWEIG,
ota idia kepahaia kal oty KepaAaiakn Amaitnan ®epeyyudtntag mapouaidlovral TapakaTw.
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AvTIKTUTTOG TWV PETORATIKWV PETPWV OTIG TEXVIKEG TPOBAEWEIS KOl AVTIKTUTIOS TNG MNOEVIKAG TTPOsapHOYiS TG METABANTOTNTAG OTIG
31/12/2025

Moag6 pe petapatikd

UETPO OTIC TEXVIKE AvriKTuTrog TwWV  AVTiKTUTTOG mng
(examopuUpia €) TPOPAEWEIG Kai beraBarikiv pupufv HNOEVIKNG ,

mpogapyoy aTIg TEXVIKEG  TTPOOOPUOYAS TG

ueraBAnTOTTaC TPOBAEWEIG peTaBAntétnTag
Texvikég TPOBAEWEIS - a@aIpoUpevNg TNG avTAaAAIoNG 399.876 90 842
Kupia id1a kepahaia 50.238 -66 -532
1810 kepahaia Tou OpiAou yia Tv kaAuyn Tng SCR 52.551 -66 -532
Kepahaiakr amaiton gepeyyudtntag (SCR) 24.004 7 3.631

AIAXEIPIZH KEDAAAIQN (KEDPAAAIO E)
O Ouihog kaBopiler TG apyég Tou MAaiaiou Alayeipiong Kepahaiwv, aTig omoieg ogeilouv va auppopewvovtal n MnTtpikr| ETaipeia kai ol VOPIKEG
ovtotnTEG Tou Opidou.
H Baaikr apyn ivai 611 T0 ke@aAaio kai Ta Tapelaka diabéaiua amoteholv Tdpoug Tou OpiAou, or otroiol diayelpiovTal ae KEVTPIKK Baan amd Tn
MnrtpikA Etaipeia Tou Opihou, AauBdvovtag utrown 1o kardAAnAo emitedo ke@aAaoToinang yia TNV KAAUWN TwV aTTAITACEWY QEPEYYUOTNTAS KAl
TWV AEITOUPYIKWV aTraiThoewy 1600 ot ettimedo Opilou 600 Kal g€ ToTIKS TTiTTESO.
H kepahaiakn Béan oTig 31 Aekepppiou 2025 mapouaiadetal Tapakatw. To ke@aAaio E apéxer pia ASTTopepr) £MIOKOTINGN TG GOMNAG TwV 1diwv
ke@aAaiwv, KaBWG Kal Twv TUVIGTWAWY TTOU GXETICOVTAI JE TIG KEQAAQIOKES OTTAITATEIG QPEPEYYUATNTAG.

AEIKTHXZ ®EPEITYOTHTAX

210 TéA0g Tou 2025, n kepahaiakn 6éan Tou Opilou TTapapéver ioxupn, e Tov Aciktn QepeyyudTnTag va diapopewveral ato 218,9% (209,7% aTig
31 AexepPpiou 2024). H algnan aviavakAd T anpavTiki Guveloeopd TG kavovikoTroinuévng dnuioupyiag ke@aAaiou Kai Tig BETIKEG SIOKUPAVOEIG
NG ayopds (Kupiwg Adyw TG auppikvwang Twv TEpIBwpiwy Twv KPaTIKwy opoAdywv, TG avodou TG e1anypEVNG ayopds LETOXWY Kal TG augnang
TWV ETTITOKIWV).

Or TapdyovTeg auToi UTIEPAVTIGTABHITAV TIG apVNTIKEG KAVOVIOTIKEG UETABOAEG (Kupiwg amd Tig aMayég g EIOPA atnv apyr) Tou €Toug kai Tnv
TpoowpIvly amwAela €papuoyng Tou Ecwrepikol YTodeiyuarog oty lomavia, Tou avTioTaBuioTnke ev Pépel amo Tnv Evepyotoinan Tng
diagopotroinang ¢ SCR petagu g Tumomoinuévng pebddou kar Tou Trediou epappoyrg Tou Ecwrepikol Ymodeiyuarog, kaBapég amd dANeg
GO0VOg aNPATIag KavOVIOTIKEG KOl HOVTEAOTTOINTIKEG AAAQVEG), TIG N OIKOVOUIKEG DIKUNAVOEIS (Kupiwg Adyw TG BEATIOTOTTOINWEVNG OTPATNYIKAG
KOTAVOUAG OTOIXEIWV EvePYNTIKOU, TTOU guvettayetal aufnuévo Papog emevduoewv We uwnAdTepn amoppdenan SCR, kabwg kar Adyw Tng
utroaBuIong Tou KpatikoU agidxpeou TG MaAAiag kai Tou kdaToug avadiapbpwang), TIG TTPALEI oUYXWVEDTEWY Kal EEQYOPWY (TTOU TIPOKUTITOUV
amd v amokon Twv dIKAIWPATWY Pelown@iag TG Kivelikng dpaatnpidTag ac@ahioewv {nuiwv Kai Tou TAeiowngikou Trakétou Tng MGG
Investment Group) kai TIG KIVAGEIS ke@aAaiou (TTOU ATIOPPEOUV OTTO TOV QVTIKTUTIO TOU TTPORAETTIOUEVOU HEPIOHATOG TNG TTEPIGAOU Kal Tou
TIPOYPANPATOG ETTAVAYOPAS LETOXWY, KaBapd amd Tig TPALEIS peIWPEVNGS Eao@AAITNG KT TN DIGPKEID TOU £TOUG).

AsgikTng QPePEYYUOTNTAG

(exaroupUpia €) 31/12/2025 311122024

1810 kepdAaia Tou Opidou (GOF) yia v kdAuywn Tng SCR 52.551 49.066

Kepahaiakn amaimaon eepeyyudmrag (SCR) 24,004 23.396

MMAeovadov kepahaio évavti Tng SCR 28.547 25670

AgikTng @epeyyudTNTOG 218,9% 209,7%
1AIA KEQAANAIA TOY OMINAQY

Ta idia kepahaia Tou Opilou avépyovtal ae 52.551 ekatoppupia eupw oTig 31 Aekepppiou 2025. Ze aUykpion e To amotéAeapa Tng 31ng Aekeufpiou
2024, 10 id10 ke@ahaia Tou Opidou aughbnkav katd +7,1%, pe auvoAiki kaBapr| peTapoAr 3.485 ekatoppupiwy eupw.

Ta idia kepahaia Tou Opilou amoTeAoUvTal Kupiwg o KEQAAAIOKA aTolxeia uwnAAg TTOIGTATAS Kal OEV TIPOKUTITOUV OUGTWAEIG PETARBOAES OE
oUyKplon e 1o TTponyoUpevo érog. H Katnyopia 1 avrimpoowelel Trepitou 10 83,2% Tou auvolou (84,2% aTo T€Aog Tou 2024), n Karnyopia 2
avTirpoowTtevel 10 16,2% (15,4% aT1o 1éAog Tou 2024) kai n Karnyopia 3 avrigToixei poAig ato 0,6% Tou auvoou (0,4% aTo TéAog Tou 2024).



Greek

1510 kedAaia Tou OpiAou avd Katnyopia

Kamyopia 1-  Karnyopia 1 -
(exaroppupia €) Z0voho Xwpig pe  Karnyopia 2 Karnyopia 3
TIEPIOPIOPOUG  TIEPIOPICHOUG

‘1510 ke@aAaia Tou OpiAou yia Tnv kdAuyn Tng SCR - 31/12/2025 52.551 42.777 919 8.517 338
1610 kepdAaia Tou Opikou yia v kGAuwn TG SCR - 31/12/2024 49.066 39.905 1.425 7.533 202
MeTaBoAn 71% 7.2% -35,5% 13,1% 67,0%

KEDANAIAKH AMNAITHEH ®EPEIMTYOTHTAZ

H Kepahaiakr Amraitnon @epeyyuotnrag (SCR) avépyeral ae 24.004 ekatoppUpia eupw (23.396 ekatoppUpia eupw ato TéAog Tou 2024). O1 kuplol
Kivduvol TIpogpyovTal aTmd XPnUATOOIKOVOHIKOUG Kal TaTwTIKoUG KIvOUVoug, o1 oTroiol avTiipoowttelouv avriatoiya 1o 41,3% (44,8% aTo 1éhog
ToU 2024) ka1 070 26,2% (25,2% 10 T€A0g Tou 2024) petd T diagopotroinan e Toug Aoimoug kivoivoug. O1 ac@aliaTikoi kivouvol {whg/uyeiag kal
{nuiwv avTimpoowTelouv avtiaTolxa 10 6,5% (5,2% aTo TéAog Tou 2024) kai aTo 16,2% (15,8% aTo Téhog Tou 2024) erd T diagopotoinan. O
AeitoupyIkog kivouvog aviaToixei ato 7,0% (6,3% a1o TéAog Tou 2024) petd Tn SiagopoTroinan.
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