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Generali Group Solvency and Financial Condition Report 2021



Ubersicht

VORBEMERKUNG

Die Gruppe Generali, die der vorgesehenen Regelung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rats vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausibung der Versicherungs- und Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (im
Folgenden ,Richtlinie Solvabilitat 1) unterliegt, ist zur Erstellung des Berichts uber die Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) der Gruppe
verpflichtet.

Das Dokument wurde im Einklang mit der Richtlinie Solvabilitat Il erstellt, so wie sie vom gesetzesvertretenden Dekret 209/2005 und der
Delegierten Verordnung (EG) 2015/35 (,Delegierte Rechtsakte”) und den entsprechenden EIOPA-Leitlinien ibernommen wurde. Das
Dokument enthalt auRerdem zuséatzliche Informationen tber die von der IVASS-Verordnung Nr. 33/2016 vorgeschriebene europdische
Regelung.

Der spezifische Inhalt des Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) wird durch das Primarrecht und seine
DurchfihrungsmaBnahmen geregelt, die zu Solvabilitaitszwecken detaillierte Informationen Uber die wesentlichen Aspekte ihrer
Tatigkeiten liefern, wie eine Beschreibung der Geschaftstatigkeit und der Leistungen des Unternehmens, des Governance-Systems, des
Risikoprofils, der Bewertung der Aktiva und Passiva sowie des Kapitalmanagements.

Der von diesem Bericht abgedeckte Zeitraum ist das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021.

Ziel des SFCR ist es, die Transparenz des Versicherungsmarktes zu erhéhen, indem die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen verpflichtet werden, mindestens einmal jahrlich einen Bericht Uber ihre Solvabilitat und ihre Finanzlage
zu verdffentlichen.

Die Versicherten und Beglinstigten sind die Hauptadressaten des SFCR, die von einer erhéhten Regelung des Marktes, die die ,Best
Practices” fordern, und von einem starkeren Vertrauen des Marktes profitieren, was zu einem besseren Verstandnis des Business fiihrt.

Gegenstand von Priifungstatigkeiten geman Artikel 47-septies Absatz 7 und Artikel 191 Absatz 1 Buchstabe b) Punkte 2) und 3) des Gesetzesdekrets
Nr. 209/2005 und der IVASS-Verordnung Nr. 42/2018 durch die Gesellschaft KPMG S.p.A. sind: Die Gruppenbilanz und die zugehdrigen
Bewertungen der Solvabilitdt, die in der Vorlage "S.02.01.02 Bilanz" und in der Offenlegung von Abschnitt D "Bewertung der Solvabilitat" enthalten
sind, die zur Deckung der Kapitalanforderungen der Gruppe anrechenbaren Eigenmittel, die in der Vorlage "S.23.01.22 Eigenmittel" und in der
Offenlegung von Abschnitt E.1 "Eigenmittel" enthalten sind, sowie die konsolidierte Solvabilitat der Gruppe und die Mindestkapitalanforderung, die in
der Vorlage "S.25 .02.22 Solvenzkapitalanforderung fir Gruppen, die die Standardformel und ein partielles internes Modell verwenden" und in der
Offenlegung des Abschnitts "E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung" enthalten sind.

Dieses Dokument wurde der Struktur von Anlage XX der Delegierten Rechtsakte entsprechend erstellt.

Alle Angaben dieses Berichts sind - soweit nichts anderes angegeben wurde - in Millionen Euro (Millionen €) dargestellt, was zur Folge
hat, dass die Summe der gerundeten Betrage nicht immer mit dem gerundeten Gesamtbetrag libereinstimmt. Alle quantitativen ,Reporting
Templates” (QRT) sind in Tausend Euro (Tausend €) dargestellit.

Im Anschluss an dieses Dokument befindet sich ein Glossar mit den verwendeten Begriffen und Akronymen.

Das Dokument wird vom Verwaltungsrat der Assicurazioni Generali S.p.A. am 28. April 2022 genehmigt.
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND ERGEBNISSE (ABSCHNITT A)

Assicurazioni Generali S.p.A. ist die Muttergesellschaft der Generali Gruppe, einer unabhangigen italienischen Gruppe mit starker
internationaler Prasenz, die 1831 in Triest gegriindet wurde. Wir sind einer der grof3ten Global Player in der Versicherungs- und
Vermogensverwaltungsbranche und verfligen uber eine starke internationale Prasenz. In fast 200 Jahren haben wir eine Gruppe
aufgebaut, die in 50 Landern mit Gber 400 Gesellschaften vertreten ist.

Wir entwickeln einfache, integrierte, maf3geschneiderte und wettbewerbsféhige Lebens- und Schadensversicherungslosungen fur unsere
Kunden: Unser Angebot reicht von Spar-, Einzel- und Familienschutz, fondsgebundenen Policen sowie Kfz-, Haushalts-, Unfall- und
Krankenversicherungen bis hin zu anspruchsvollen gewerblichen und industriellen Risikoabsicherungen und mageschneiderten Planen
fur multinationale Unternehmen.

Wir vertreiben unsere Produkte und bieten unsere Dienstleistungen im Rahmen einer Multi-Channel-Strategie an, auch dank neuer
Technologien: nicht nur tber ein globales Netzwerk von Agenten und Finanzpromotoren, sondern auch tiber Makler, Bancassurance und
direkte Kanale, die es den Kunden ermdglichen, Informationen Uber alternative Produkte zu erhalten, Optionen fir das gewiinschte
Produkt zu vergleichen, das gewahlte Produkt zu kaufen und von einem ausgezeichneten und fachkundigen Kundendienst zu profitieren.

Was die Fihrungs- und Organisationsebene betrifft, setzt sich die geographische Struktur der Gruppe Generali, die den
Verantwortungsbereichen der Country Manager entspricht, aus den Geschéftsbereichen der drei Hauptméarkte - Italien, Frankreich und
Deutschland - und folgenden regionalen Strukturen oder Gebieten zusammen:

= ACEER: Osterreich, Mittel- und Osteuropdische Lander (CEE) - Tschechische Republik, Polen, Ungarn, Slowakei,
Serbien/Montenegro, Rumanien, Slowenien, Bulgarien und Kroatien - sowie Russland. Der Bereich wird ab Mérz 2022 umbenannt
und hei3t von nun an ACEE, nachdem die Gruppe beschlossen hat, ihre Vertretung in Moskau zu schlieBen und aus dem
Verwaltungsrat der russischen Versicherungsgesellschaft Ingosstrakh auszuscheiden; Europ Assistance wird ebenfalls die
Aktivitaten in Russland einstellen;

= International, bestehend aus Spanien, der Schweiz, Nord- und Stdamerika und Stideuropa und Asien;

=  Asset & Wealth Management, das die wichtigsten Unternehmen der Gruppe miteinschlief3t, die im Bereich der Anlageberatung,
Vermodgensverwaltung und der Finanzplanung tatig sind;

= Holding der Gruppe und andere Gesellschaften, die die Leitung und Koordinierungstatigkeiten des Mutterkonzerns -
Rickversicherung der Gruppe inbegriffen Europ Assistance, die Gruppe Cattolica, weitere Gesellschaften (wie unter anderem
Generali Employee Benefits) sowie weitere Finanzholdings und die Erbringung internationaler Dienstleistungen, die nicht in
vorstehenden geographischen Gebieten enthalten sind, umfasst.

Im Jahr 2021 beliefen sich die Gesamtpramien der Gruppe auf € 75.825 Millionen (+6,4 %), was ein Wachstum in beiden Sparten bedeutet.
Die Pramien in der Sparte Nicht-Leben stiegen auf € 24.145 Millionen (+7,0 %), wobei sich die positive Entwicklung auf alle Lander, in
denen die Gruppe tatig ist, verteilt.

Erhéhung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Sparte Leben auf € 424 Mrd. (+10,3 %).

Die Rentabilitat des Neugeschafts (Marge auf den PVNBP) belief sich auf 4,52%, was einem Anstieg um 0,57 Prozentpunkten gegeniber
2020 entspricht. Dies ist auf die Umstellung des Produktionsmixes auf die rentablere fondsgebundene Komponente und die kontinuierliche
Verbesserung der Merkmale neuer Produkte zuriickzufiihren.

Das operative Ergebnis der Gruppe belief sich auf 5.852 Millionen Euro (+12,4% gegenuber € 5.208 Millionen zum 31. Dezember 2020),
was auf die positive Entwicklung aller Sparten zuriickzufiihren ist.

Das nicht-operative Ergebnis der Gruppe belief sich auf € -1.306 Millionen (€ -1.848 Millionen zum 31. Dezember 2020).

Das Periodenergebnis der Gruppe belief sich auf € 2.847 Millionen. Der Anstieg betrug 63,3 % gegeniber € 1.744 Millionen zum 31.
Dezember 2020.

Das der Gruppe zuzurechnende Kapital und die Ricklagen beliefen sich auf € 29.308 Millionen, ein Riickgang um 2,4 % gegenlber €
30.029 Millionen zum 31. Dezember 2020.

Das gesamte verwaltete Vermdgen der Gruppe belauft sich auf € 710 Mrd. (+8,4 %).

Es gab keine Anderungen im Geschéaftsmodell der Gruppe.



GOVERNANCE-SYSTEM (ABSCHNITT B)

Das Corporate Governance-System der wichtigsten Gesellschaften der Gruppe Generali (Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Verwaltungsgesellschaften, Banken und andere bedeutende Unternehmen) wird von dem
Mutterkonzern in spezifischen internen Vorschriften festgelegt. Diese Bestimmungen enthalten insbesondere Regeln tber die qualitative
und guantitative Zusammensetzung des Verwaltungsorgans, dessen Zustandigkeiten und von entsprechenden Ausschussen, die dem
Topmanagement und den Fihrungsausschissen zu Ubertragenden wesentlichen Funktionen und Verantwortlichkeiten, das interne
Kontrollsystem und das Risikomanagement), die Vergutungsgrundsatze, die Anforderungen der Redlichkeit und Professionalitéat sowie
die Anforderungen im Falle des Outsourcing.

Das Governance-System wurde im Referenzzeitraum nicht wesentlich verandert.

RISIKOPROFIL (ABSCHNITT C)

Die Gruppe Generali ist Uberwiegend finanziellen und operationellen Risiken sowie Kredit- und Zeichnungsrisiken ausgesetzt. Die Art
dieser Risiken und die allgemeine Beschreibung des Risikoprofils der Gruppe Generali sind in Abschnitt C enthalten.

Die Generali Gruppe misst die Kapitalanforderungen mithilfe des "Partial Internal Model" (PIM). Die SCR wird mit Hilfe des "Internal Model"
(IM) fir finanziellen Risiken, die Kreditrisiken sowie die Zeichnungsrisiken der Lebens- und Nicht-Lebens-Sparte sowie ab dem 31.
Dezember 2020 fir operationelle Risiken fiir groRe Unternehmen berechnet. Das IM liefert eine exakte Darstellung der wichtigsten
Risiken, denen die Gruppe ausgesetzt ist, indem sie nicht nur die Auswirkungen eines jeden Risikos flr sich genommen misst, sondern
auch das Gesamtrisiko fir die Eigenmittel der Gruppe. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die nicht in den
Anwendungsbereich des IM fallen, berechnen die Kapitalanforderung auf der Grundlage der Standardformel, wahrend andere
Finanzunternehmen (z. B. Banken, Pensionsfonds und Vermdgensverwalter) die Kapitalanforderung auf der Grundlage ihrer spezifischen
Branchenregelung berechnen. Andere Risiken werden mit quantitativen und qualitativen Techniken bewertet.

Die durchgefiihrten Sensitivitdts- und Szenarioanalysen bestétigen, dass die Gruppe besonders sensibel auf die Entwicklung der
Finanzmarkte reagiert und insbesondere auf die niedrigen/negativen oder schwankenden Zinssatze und die Erhdhung der Kreditspreads
(insbesondere bei den italienischen Staatsanleihen). Die Gruppe ist auch in Stress-Situationen solide aufgestellt, vor allem aufgrund eines
malf3vollen Duration Gaps, ihrer Fahigkeit, durch technische Riickstelllungen und einer garantierten durchschnittlichen Mindestrendite, die
permanent unter der durchschnittlichen Rendite des Portfolios liegt, Verluste aufzufangen.

Die wichtigste Anderung gegeniiber dem Vorjahr betrifit die Einbeziehung der Cattolica-Gruppe in den Geltungsbereich der
Standardformel. Darliber hinaus flihrten eine erhebliche Zunahme der finanziellen Risiken und eine Verringerung der Kreditrisiken zu
einem Gesamtanstieg der SCR, wie in Abschnitt E dargestellt.

SOLVABILITATSBEURTEILUNG (ABSCHNITT D)

Abschnitt D enthélt einen vollstandigen Uberblick iiber die Bewertung der Aktiva und Passiva der Solvabilitat Il. Der Rechtsrahmen
schreibt ein wirtschaftliches Prinzip vor, das auf Hypothesen basiert, die die anderen Marktteilnehmer zur Bewertung dieser Aktiva
oder Passiva verwenden wurden (Artikel 75 der Richtlinie Solvency II).

Insbesondere werden die von den technischen Rickstellungen verschiedenen Aktiva und Passiva im Einklang mit den IFRS und
den von der Européischen Union genehmigten Interpretationen des ‘Fachausschusses fiir IFRS-Interpretationen’ vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Bewertungsmethoden enthalten, die mit der Zeitwertbewertung kohérent sind.

Die konsolidierten technischen Ruckstellungen der Gruppe Generali im Rahmen von Solvency Il zum 31. Dezember 2021 wurden
gemal den Bestimmungen der Richtlinie Solvency Il - Richtlinie als Summe der best estimate of liabilities (d.h. der besten Schatzwerte
der Versicherungsverbindlichkeiten) und des risk margin (d.h. der Marge gegenuber nicht-hedgebarer Risiken) berechnet, wobei die
gleichen Methoden wie zum 31. Dezember 2020 angewandt wurden.

Nachstehende Tabelle enthélt einen Vergleich zwischen dem Jahresabschluss Solvency Il Ende 2021 und Ende 2020. Von Ende 2020
bis Ende 2021 stieg der Uberschuss der Aktiva (iber die Passiva um € 6.772 Millionen von € 40.734 Millionen auf € 47.506 Millionen: Der
hervorragende Beitrag der normalisierten Eigenkapitalgenerierung,® der durch die positiven Auswirkungen wirtschaftlicher und

! Die Generierung normalisierter Eigenmittel (aufgegliedert nach Geschaftsbereichen) stellt die Veranderung der Eigenmittel dar, die auf Aktiva zuriickzufiihren sind, die unter der
Kontrolle oder dem Einfluss des Managements stehen oder zu Beginn des Berichtszeitraums erwartet werden. Zusammen mit der normalisierten Veranderung der
Solvenzkapitalanforderung tragt sie zur Bestimmung der normalisierten Solvabilitat-11-Kapitalbildung bei.
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nichtwirtschaftlicher Veranderungen sowie von Fusionen und Ubernahmen unterstiitzt wurde,

Anderungen ausgeglichen.

wurde nur geringfugig durch regulatorische

SlI - Abschluss

(in Millionen Euro) 31/12/2021 31/12/2020
Goodwill, latente Ubernahmekosten und immaterielle Anlagen 0 0
Latente Steuerforderungen 1.683 1.461
Zur Eigennutzung gehaltene Immobilien, Anlagen und Ausstattungen 3.468 3.491
Anlagen (andere als fiir index- und anteilgebundene Vertrage gehaltene Aktiva) 397.810 382.230
Fir index- und anteilgebundene Vertrdge gehaltene Aktiva 106.490 84.222
Hypothekendarlehen und Kredite 5.494 5.153
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen 5.785 4.788
Einlagen bei veraufemnden Unternehmen 4375 4.345
Forderungen 17.030 14.994
Eigene Aktien 118 88
Bargeld und Bargeld-Aquivalente 6.503 6.792
Alle anderen, nicht anderswo erfassten Aktiva 1.756 1.499
Summe Aktiva 550.513 509.063
(in Millionen Euro) 31/12/2021 31/12/2020
Technische Ruckstellungen 451.399 421.637
Eventualverbindlichkeiten 3 3
Andere als technische Riickstellungen 1.982 1.494
Verpflichtungen aus Rentenleistungen 3.834 4416
Einlagen von Rickversicherern 1.934 1.802
Latente Steuerverbindlichkeiten 9.807 8.847
Passivderivate 2.792 1.594
Finanzielle Verbindlichkeiten 6.655 5.270
Verbindlichkeiten 14.001 13.546
Nachrangige Verbindlichkeiten 9.023 8.286
Alle anderen, nicht anderswo erfasste Passiva 1.576 1.435
Summe Passiva 503.007 468.329
(in Millionen Euro) 31/12/2021 31/12/2020
Uberschuss der Aktiva gegeniiber den Passiva 47.506 40.734

Der Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen fur die Sparte Lebensversicherung (ohne Ruckversicherung) vom 31.
Dezember 2020 bis zum 31. Dezember 2021 (+6,4 %) erklart sich vor allem durch die VergroRerung des Konsolidierungskreises infolge
der Ubernahme der Cattolica-Gruppe in Italien und eines Unternenmens in Griechenland sowie durch den Beitrag neuer Produktionen,
die die Abgange des Jahres mehr als ausglichen. Die Forderungen aus dem Rickversicherungsgeschaft bleiben im GroRen und Ganzen
stabil.

Der Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen in der Sparte Nicht-Leben (ohne Ruckversicherung) vom 31. Dezember 2020
bis zum 31. Dezember 2021 (+16,2 %) ist hauptséchlich auf die Ubernanme der Cattolica-Gruppe in Italien und eines Unternehmens in
Griechenland zurlickzuftuihren, sowohl bei den Schaden- als auch bei den Pramienrtckstellungen. Die Forderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschéft weisen einen deutlichen Anstieg (+45,9 %) auf, der auf groBe Schaden durch Naturkatastrophen im Jahr
2021 (insbesondere Stirme und Uberschwemmungen in Mitteleuropa) zuriickzufiihren ist.
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Im Vergleich zur Bewertung am Vorjahresende hatte die Aktualisierung der besten Schétzung der operativen Annahmen auf die Solvency-
II-Ruckstellungen im Lebensversicherungsgeschaft des Konzerns eine insgesamte begrenzte Auswirkung, die hauptsachlich auf die
Aktualisierung der Riickkaufsannahmen in Italien und der Schweiz, die Sterblichkeitsannahmen in Frankreich und die Kostenannahmen
in Frankreich und Deutschland zurtickzufuihren ist.

Was die technischen Riickstellungen der Schadensparte betrifft, wurden in einigen Fallen die operativen Annahmen aktualisiert, um den im
Laufe des Jahres gesammelten Erfahrungen Rechnung zu tragen.

Gegeniiber dem Vorjahr haben sich die Bewertungsmethoden nicht geéndert.
Einsatz der Long-Term Guarantee Measures

Fur die Berechnung der technischen Rickstellungen in Rahmen von Solvency Il verwendet die Gruppe das Volatility Adjustment,
um die aus den Aktiva zur Deckung der Versicherungsverbindlichkeiten erzielbare zusétzliche Rendite risikofrei zu
beriicksichtigen. Darliber hinaus werden ab der Bewertung zum 31. Dezember 2020 die UbergangsmaBnahmen zu den
versicherungstechnischen Riickstellungen fir das portugiesische Portfolio nach der Ubernahme von Seguradoras Unidas und der
anschlieenden Umstrukturierung der portugiesischen Gesellschaften in Generali Seguros verwendet.

Nachstehend sind die Auswirkungen infolge der UbergangsmaRnahmen und der Nullsetzung des Volatility Adjustment fir die
Solvabilitatsposition der Gruppe Generali dargestellt.

Auswirkungen der UbergangsmaBnahmen auf die versicherungstechnischen Riickstellungen und die Nullsetzung des Volatility Adjustment zum 31/12/2021

Betrag mit

UbergangsmaRnahmen Auswirkungen von
9 gﬂjr UbergangsmaRnahmen Auswirkungen der

(in Millionen Euro) auf Nullsetzung des

vers!f:herungstechmsche versicherungstechnische  Volatility Adjustment
Rickstellungen und .
Rickstellungen

Volatility Adjustment

Technische Riickstellungen (abzuglich Riickversicherung) 445,615 141 711
Basiseigenmittel 49.224 -101 -405
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR 50.622 -101 -405
Solvabilitdtskapitalanforderung (SCR) 22.288 8 7.269

KAPITALMANAGEMENT (ABSCHNITT E)

Die Gruppe legt die Prinzipien fiir die Tatigkeiten des Kapitalmanagements des Mutterkonzerns und den Gesellschaften der Gruppe fest.

Ziel des Kapitalmanagements ist die Festlegung von Leitprinzipien und gemeinsamen Standards, um die Verwaltungs- und
Kontrollverfahren der Eigenmittel im Einklang mit den geltenden gesetzlichen Anforderungen und der Rahmengesetzgebung sowohl
auf Konzernebene als auch vor Ort und in Ubereinstimmung mit der Risikoneigung und der Risikostrategie der Gruppe Generali
vorzunehmen.

Nachstehend ist die Vermogenslage zum 31. Dezember 2021 dargestellt. Abschnitt E enthélt einen detaillierten Uberblick tiber die Struktur
des Eigenkapitals und der Elemente beziglich der Solvabilitatskapitalanforderungen.

Solvency Ratio

Die Solvency Ratio der Generali Gruppe liegt zum 31. Dezember 2021 bei 227,1 %. Im Vergleich zum 31. Dezember 2020 ist die Starkung
der Solvabilitatsposition der Gruppe (+3,3 %) auf den sehr positiven Beitrag der normalisierten Kapitalgenerierung zuriickzufiihren
(hauptséchlich in Verbindung mit dem weiteren Fortschritt des Neugeschéfts in der Sparte Lebensversicherung und dem soliden Ergebnis
der Nichtlebens-Sparte), die zusammen mit den giinstigen Auswirkungen der Entwicklung der Finanzmarkte (gekennzeichnet durch einen
starken Anstieg der Zinsséatze und die ausgezeichnete Entwicklung des Aktiensegments) die negativen Auswirkungen der regulatorischen
Anderungen, der Fusionen und Ubernahmen und der Zuteilung der Dividende fiir den Berichtszeitraum mehr als ausgleichen konnte.
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Solvency Ratio

(in Millionen Euro) 31/12/2021 31/12/2020
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR 50.622 44428
Solvabilitdtskapitalanforderung (SCR) 22.288 19.850
Uberschuss (iber Eigenkapitalanforderung 28.334 24578
Solvency Ratio 2271 % 223,8%

Eigenmittel der Gruppe

Die Eigenmittel der Gruppe belaufen sich zum 31. Dezember 2021 auf € 50.622 Millionen. Gegeniiber dem Ergebnis zum 31. Dezember
2020 sind die Eigenmittel um +13,9 % angestiegen, mit einer Gesamtveranderung von € 6.194 Millionen.

Die Eigenmittel der Gruppe bestehen Uberwiegend aus hartem Kernkapital. Tatsachlich macht die Ebene 1 86,3 % der Gesamtsumme
aus (86,0 % im Jahr 2020), die Ebene 2 13,1 % (13,8 % im Jahr 2020) und die Ebene 3 nur 0,6 % der Gesamtsumme (0,2 % im Jahr
2020).

Eigenmittel der Gruppe pro Ebene

(in Milionen Euro) Gesambetrag uigi;f;;t Ei;’;eenlt Ebene 2 Ebene 3

Zulédssige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31/12/2021 50.622 41.801 1.897 6.622 303
Zulassige Eigenmittel zur Deckung der SCR - 31/12/2020 44428 36.048 2.142 6.142 95
Veranderung 139 % 16,0 % -11,5% 78% 219,0 %

Die Solvabilitatskapitalanforderung

Die Solvabilititskapitalanforderung (Solvency Capital Requirement - SCR) betragt € 22.288 Millionen (€ 19.85 Millionen Ende 2020). Die
Hauptrisiken sind das Finanzrisiko und das Kreditrisiko Uber jeweils 54,9 % (50,3 % Ende 2020) und 22,7 % (28,8 % Ende 2020) nach
der Diversifizierung. Der Anteil der Zeichnungsrisiken Leben/Krankheit liegt bei 3,9 % (3,8 % Ende 2020) und 11,8% (11,1 % Ende 2020).
Auf das operationelle Risiko entfallen 6,1 % (5,9 % Ende 2020).



Synthese

INTRODUCTION

Le Groupe Generali, soumis au reglement prévu par la Directive 2009/138/CE du Parlement Européen et du Conseil du 25 novembre
2009 en matiére d’accés aux activités d’assurance et réassurance et de leur exercice (Solvabilité Il) (plus bas Directive Solvabilité 11), est
tenu d’établir un Rapport sur la solvabilité et la situation financiere (RSSF) du Groupe.

Ce document est établi conformément a la Directive Solvabilité Il, telle qu'elle est transposée par le Décret Iégislatif italien 209/2005 ainsi
que conformément au Reglement déléegué 2015/35/CE (« Actes délégués ») et aux Lignes directrices EIOPA. Ce document contient
également les informations complémentaires de la réglementation européenne requises par le Réglement n° 33/2016 de I'IVASS (Institut
italien de surveillance sur les assurances).

Le contenu spécifique du RSSF est défini par la Iégislation primaire et par ses mesures d’exécution qui fournissent des informations
détaillées sur les aspects essentiels de ses activités - tels que la description des activités et des performances de la société, le systeme
de gouvernance, le profil de risque, I'évaluation des actifs et des passifs ainsi que la gestion du capital - aux fins de la solvabilité.

Le présent rapport fait référence a la période relative a I'exercice allant du 1er janvier au 31 décembre 2021.

L’objectif du RSSF est d’accroitre la transparence du marché des assurances qui oblige les entreprises d’assurance et de réassurance a
rendre public, au moins une fois par an, un rapport sur leur solvabilité et leur situation financiere.

Les assurés et les bénéficiaires sont les principaux utilisateurs visés par le RSSF, bénéficiant d’'une discipline de marché accrue qui
encourage les meilleures pratiques et renforce la confiance du marché, en permettant une meilleure compréhension des activités
commerciales.

Le bilan du Groupe et les évaluations aux fins de la solvabilité, incluses dans le modeéle « S.02.01.02 Bilan » et dans la note d’information a la section
D « Evaluation aux fins de la solvabilité », les fonds propres admissibles pour couvrir le capital de solvabilité du Groupe, inclus dans le modéle «
S.23.01.22 Fonds propres » et dans la note d’information a la section E.1 « Fonds propres » et le Capital de solvabilité requis et le Capital de
solvabilité requis minimum consolidé du Groupe, inclus dans le modéle « S.25.02.22 Capital de solvabilité requis pour les groupes qui utilisent la
formule standard et un modele interne partiel » et dans la note d’information a la section « E.2 Capital de solvabilité requis et capital de solvabilité
requis minimum » sont soumis a l'activité d’audit comptable, conformément a I'art. 47-septies, 7e et 191e alinéas, lettre b), points 2) et 3) du décret
législatif italien 209/2005 et au Réglement IVASS n°42/2018, par la société KPMG S.p.A.

Le présent document est conforme a la structure de I'annexe XX des Actes délégués.

Sauf indication contraire, les informations contenues dans le présent rapport sont exprimées en millions d’euros (M€), aussi la somme
des montants arrondis ne coincide pas dans tous les cas avec le montant total arrondi. Tous les Modeéles quantitatifs (QRT) sont exprimés
en milliers d’euros (k€).

A la fin du présent document, dans le Glossaire, vous trouverez les termes et les acronymes utilisés.

Le document a été approuvé par le Conseil d’administration d’Assicurazioni Generali S.p.A. a la date du 28 avril 2022.
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ACTIVITES ET RESULTATS (SECTION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. est a la téte du Groupe Generali, groupe italien indépendant et trés présent a l'international, fondé a Trieste
en 1831. Nous sommes I'un des principaux acteurs au niveau mondial dans le secteur des assurances et de la gestion d'actifs, avec une
forte présence a l'international. En prés de 200 ans, nous avons construit un Groupe présent dans plus de 50 pays, avec plus de 400
sociétés.

Nous développons pour nos clients des solutions d’assurance-vie et non-vie simples, intégrées, personnalisées, compétitives : I'offre
s’étend des polices d’épargne, de protection individuelle et de la famille, polices unit-linked ainsi que des polices d’assurance voiture,
habitation, accidents et maladie, jusqu'aux couvertures sophistiquées pour risques commerciaux et industriels et aux plans sur mesure
pour les multinationales.

Nous distribuons nos produits et offrons nos services en suivant une stratégie multicanal, entre autres grace aux nouvelles technologies :
non seulement a travers un réseau mondial d’agents et de promoteurs financiers mais aussi a travers des courtiers, banque-assurance
et canaux directs qui permettent aux clients d’obtenir des informations sur les produits alternatifs, de comparer les options pour le produit
voulu, d'acheter le produit et de bénéficier d’'un service aprés-vente haut-de-gamme et spécialisé.

Du point de vue de la gestion et de 'organisation, la structure géographique du Groupe Generali, qui refléte les domaines de responsabilité
des country managers du Groupe, se compose des business units des trois principaux marchés - Italie, France et Allemagne - et des
structures ou zones régionales suivantes :

= ACEER: Autriche, pays de I'Europe centrale et orientale (CEE) - République tchéque, Pologne, Hongrie, Slovaquie,
Serbie/Monténégro, Roumanie, Slovénie, Bulgarie et Croatie - et Russie. La zone sera appelée ACEE a partir de mars 2022 suite
aux décisions prises par le Groupe de procéder a la fermeture de son bureau de représentation a Moscou et d’abandonner les
fonctions occupées au sein du Conseil d’administration de la compagnie d’assurance russe Ingosstrakh. Europ Assistance
abandonnera également ses activités en Russie.

= International, composé de Espagne, Suisse, Amériques et Europe du sud et Asie ;

=  Asset & Wealth Management, qui inclut les principales entités du Groupe qui opérent dans les domaines du conseil en
investissements, de la gestion de I'épargne et de la planification financiére ;

= Holding du Groupe et autres sociétés qui comprend les activités de direction et de coordination de la maison mere, y compris la
réassurance du Groupe, groupe Cattolica, Europ Assistance, d’autres sociétés (dont Generali Employee Benefits) ainsi que
d’autres holdings financiéeres et des activités de fourniture de services internationaux non comprises dans les zones géographiques
précédentes.

En référence aux résultats du Groupe pour 2021, les primes totales du Groupe s’élévent a 75 825 millions d’euros (+6,4 %), signe d’'une
croissance dans les deux segments. Les primes du segment Non-vie augmentent a 24 145 millions d’euros (+7,0 %), avec des tendances
positives dans tous les pays ou le Groupe opere.

Les provisions techniques Vie enregistrent une croissance pour atteindre 424 milliards d’euros (+10,3 %).

La rentabilité des nouveaux produits (marge sur le PVNBP) s’éléve a 4,52 %, soit une hausse de 0,57 % par rapport a 2020 grace au
rééquilibrage de l'assortiment de produits envers la composante unit-linked plus rentable et a la continuelle amélioration des
caractéristiques des nouveaux produits.

Le résultat d’exploitation du Groupe s’éléve a 5 852 millions d’euros (+12,4 % par rapport aux 5 208 millions d’euros au 31 décembre
2020) en raison du développement positif de tous les segments.

Le résultat hors exploitation du Groupe est de -1 306 millions d’euros (-1 848 millions d’euros au 31 décembre 2020).

Le résultat du Groupe pour la période concernée atteint 2 847 millions d’euros. Soit une augmentation de 63,3 % par rapport aux 1 744
millions d’euros du 31 décembre 2020.

Le capital et les réserves concernées du Groupe atteignent les 29 308 millions d’euros, en baisse de 2,4 % par rapport aux 30 029 millions
d’euros au 31 décembre 2020.

Les Asset Under Management du Groupe correspondent a un total de 710 milliards d’euros (+8,4 %).

Aucune variation du modele d’affaires adopté par le Groupe n’est a signaler.



SYSTEME DE GOUVERNANCE (SECTION B)

Le systeme de gouvernance corporate des principales sociétés du Groupe Generali (compagnies d’assurance et de réassurance, sociétés
de gestion, banques et autres entités importantes) est défini par la maison mere a travers des normes internes spécifiques. Ces
dispositions incluent en particulier des régles concernant la composition qualitative et quantitative de I'organe administratif, ses
compétences et les comités correspondants, les fonctions et les responsabilités a confier aux hautes instances de direction et aux comités
de management, les fonctions fondamentales, le systeme de contrdle interne et le systéme de gestion des risques, les principes de la
politique de rémunération, les exigences d’honorabilité, de professionnalisme et les conditions a appliquer en cas d’externalisation.

Le systéme de gouvernance n’a pas subi de modifications importantes pendant la période de référence.

PROFIL DE RISQUE (SECTION C)

Le Groupe Generali est pour I'essentiel exposé aux risques financiers, risques crédit, risques souscription et risques d’exploitation. La
nature de ces risques et la description générale du profil de risque du Groupe Generali figurent dans la section C.

Le Groupe Generali mesure le capital requis au moyen du Modele Interne Partiel (MIP). Le SCR est calculé en utilisant le Modéle Interne
(Internal Model - IM) pour les risques financiers, de crédit, de souscription Vie et Non-vie ainsi que, depuis le 31 décembre 2020, pour les
risques d’exploitation pour les principales campagnes. Le IM fournit une représentation fideéle des principaux risques auxquels le Groupe
est exposé, en mesurant non seulement I'impact de chaque risque envisagé individuellement, mais aussi leur impact combiné sur les
fonds propres du Groupe. Les compagnies d’assurance et de réassurance non incluses dans le périmétre de I''M calculent le capital
requis sur la base de la formule standard tandis que les autres sociétés financieres (par ex. banques, fonds de retraite et asset manager)
calculent le capital requis sur la base du régime appliqué a leur propre secteur. Les autres risques sont évalués par le biais de techniques
quantitatives et qualitatives.

Les analyses de sensibilité et de scénario effectuées confirment que la vulnérabilité du Groupe réside principalement dans les fluctuations
des marchés financiers, en particulier au regard des taux d’intérét bas/négatifs ou volatiles et de 'augmentation des spreads d’emprunt
(en particulier ceux inhérents aux titres d’état italiens). Le Groupe peut se targuer d’une position solide, y compris en conditions de stress
potentiel, essentiellement grace a un écart de durée limité, a une bonne capacité d’absorption des pertes par les provisions techniques,
et & un taux de rendement minimum garanti moyen stable et inférieur au taux de rendement moyen du portefeuille.

La principale variation par rapport a I'exercice précédent est relative a l'inclusion du Groupe Cattolica dans le périmétre de la formule
standard. De plus, une augmentation substantielle des risques financiers et une réduction des risques de crédit ont conduit & une
augmentation générale du SCR, tel qu'il est présenté dans la section E.

EVALUATION AUX FINS DE LA SOLVABILITE (SECTION D)

La section D fournit un apergu complet de I'évaluation des actifs et des passifs de Solvabilité Il. Le cadre normatif demande une
approche économique et de marché basé sur des hypotheses que les autres opérateurs du marché utiliseraient pour évaluer le méme
actif ou le méme passif (article 75 de la directive Solvabilité I1).

En particulier, les actifs et les passifs autres que les provisions techniques sont mesurés conformément aux normes IFRS et aux
interprétations du « Comité des interprétations IFRS » approuvées par I'Union européenne avant la date de référence des comptes
annuels, a condition qu’elles incluent des méthodes d’évaluation cohérentes avec I'évaluation a la juste valeur.

Au 31 décembre 2021, les provisions techniques consolidées du Groupe Generali dans le cadre de Solvabilité Il ont été calculées conformément aux
dispositions de la Directive Solvabilité 1l, comme la somme de la best estimate of liabilities (soit la meilleure estimation des passifs
d’assurance) et du risk margin (a savoir la marge pour le risque au regard des risques non couverts), en adoptant les mémes méthodes que
celles appliquées au 31 décembre 2020.

Le tableau suivant compare les comptes annuels suivant Solvabilité 1l a la fin de 2021 et a la fin de 2020. De la fin de 2020 a la fin de
2021, I'excédent des actifs par rapport aux passifs a enregistré une hausse de 6 772 millions d’euros, en passant de 40 734 millions
d’euros a 47 506 millions d’euros : I'excellente contribution de la génération normalisée des fonds propres? soutenu par I'impact positif

2 La génération des fonds propres normalisés (déclinée par branche d’activité) représente la variation des fonds propres reconductible aux actifs qui sont sous le contréle ou I'influence
du management, ou qui sont attendus au début de la période de référence. Avec la variation normalisée de I'exigence patrimoniale de solvabilité, Solvabilité Il normalisée participe
également a la détermination de la génération de capital.
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des variances économiques, des variances non économiques ainsi que des opérations de M&A a été seulement marginalement
compensée par les changements réglementaires.

Comptes annuels Sl

(en millions d’euros) 31/12/2021 31/12/2020
Fonds de commerce, frais d’acquisition reportés et actifs incorporels 0 0
Actifs fiscaux différés 1683 1461
Immobilisations corporelles destinées a l'usage propre 3468 3491
E(I)erxrt]:stn;;ents (autres que les actifs détenus pour les contrats indexés et les contrats en unités de 397 810 382 230
Actifs détenus dans le cadre de contrats indexés et en unités de compte 106 490 84 222
Préts hypothécaires et préts 5494 5153
Montants a récupérer de la réassurance 5785 4788
Dépdts aupres d’entreprises cédantes 4375 4 345
Créances 17030 14994
Actions propres 118 88
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6503 6792
Tous les autres actifs non indiqués ailleurs 1756 1499
Total actif 550 513 509 063
(en millions d’euros) 31/12/2021 31/12/2020
Provisions techniques 451399 421637
Passifs potentiels 3 3
Provisions autres que les provisions techniques 1982 1494
Obligations au titre des prestations de retraite 3834 4416
Dépbts de réassureurs 1934 1802
Passifs fiscaux différés 9807 8847
Dérivés passifs 2792 1594
Passifs financiers 6655 5270
Dettes 14 001 13 546
Passifs subordonnés 9023 8 286
Tous les autres passifs non signalés ailleurs 1576 1435
Total passif 503 007 468 329
(en millions d’euros) 31/12/2021 31/12/2020
Excédant des actifs sur les passifs 47 506 40734

L’augmentation des provisions techniques Vie (+6,4 %), avant déduction de la réassurance, entre le 31 décembre 2020 et le 31 décembre
2021, est principalement due a I'élargissement du périmétre suite aux acquisitions du Groupe Cattolica et d'une compagnie en Grece,
ainsi qu’aux nouveaux produits qui ont plus que compensé les dépenses de I'année. Les reinsurance recoverables restent stables pour
I'essentiel.

L’augmentation des provisions techniques Vie (+16,2 %), avant déduction de la réassurance, entre le 31 décembre 2020 et le 31
décembre 2021, est principalement due a I'acquisition du Groupe Cattolica en Italie et d’'une compagnie en Gréce, tant pour les provisions
pour sinistres que pour les provisions pour primes. Les reinsurance recoverables montrent une augmentation importante (+45,9 %) due
aux graves évenements de catastrophes naturelles enregistrés en 2021 (en particulier les tempétes et les inondations qui ont touché
I’Europe centrale).
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Par rapport a I'’évaluation précédente de fin d’année, la mise a jour des hypothéses d’action best estimate sur les provisions techniques
Vie Solvabilité Il du Groupe a eu des impacts généralement limités et principalement liés a la mise a jour des hypothéses de rachat en
Italie et en Suisse, a des hypothéses de mortalité en France et a des hypothéses de dépense en France et en Allemagne.

En revanche, en ce qui concerne les provisions techniques Non-vie, les hypothéses d’action ont été dans certains cas mises a jour afin de
tenir compte de I'expérience acquise au cours de I'année.

On ne signale pas de changements concernant les méthodes d’évaluation par rapport a I'exercice précédent.
Utilisation des Long-Term Guarantee Measures

Pour le calcul des provisions techniques Solvabilité I, le Groupe utilise I'ajustement pour volatilité afin de prendre en compte
le rendement extra que I'on peut obtenir, sans courir de risque, des actifs couvrant les passifs d’assurance. De plus, depuis
le 31 décembre 2020, les mesures transitoires sur les provisions techniques sont utilisées pour le portefeuille portugais suite a I'acquisition
de Seguradoras Unidas et de la réorganisation qui s’ensuit des compagnies portugaises dans Generali Seguros.

Ci-apres sont indiqués les impacts dérivant de la réduction des mesures transitoires et de la réduction a zéro de I'ajustement pour volatilité
sur la position de solvabilité du Groupe Generali.

Impacts des mesures transitoires sur les provisions techniques de la réduction a zéro de I'ajustement pour volatilité - au 31/12/2021

Montant avec mesures -
. Impact dérivant de la
transitoires sur les Impact des mesures R
- , - ) L réduction a zéro de
(en millions d’euros) provisions techniques transitoires sur les "
. . . I'ajustement pour
et ajustement pour réserves techniques s
o volatilité
volatilité
Provisions techniques (déduction faite de la réassurance) 445 615 141 711
Fonds propres de base 49 224 -101 -405
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 50 622 -101 -405
Capital de solvabilité requis (SCR) 22 288 8 7269

GESTION DU CAPITAL (SECTION E)

Le Groupe définit les principes concernant les activités de gestion du capital de la Société mere du Groupe et des sociétés du Groupe.

Les activités de gestion du capital visent a établir des principes directeurs et des normes communes pour mettre en ceuvre les
procédures de gestion et de contréle des fonds propres conformément aux exigences réglementaires et a la Iégislation en vigueur,
aussi bien au niveau du Groupe qu’au niveau local et en accord avec la propension au risque et la stratégie correspondante du
Groupe Generali.

Le bilan au 31 décembre 2021 est indiqué ci-apres. La section E fournit un apergu complet et détaillé de la structure des fonds propres
et des éléments liés aux capitaux de solvabilité requis.

Ratio de solvabilité

Le ratio de solvabilité du Groupe Generali s’éleve a 227,1 % au 31 décembre 2021. Par rapport au 31 décembre 2020, le renforcement
de la position de solvabilité du Groupe (+3,3 %) est imputable a la contribution trés favorable de la génération normalisée de capital
(essentiellement liée aux progres ultérieurs faits par les nouveaux produits Vie et au solide résultat du segment Non-vie) qui, aux cotés
de I'impact positif de la tendance des marchés financiers (caractérisée par une remontée nette des taux d’intérét et par I'excellente
performance du marché des actions), a plus que compensé les impacts négatifs dérivant des changements réglementaires, des opérations
de M&A et des provisions des dividendes de la période concernée.
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Ratio de solvabilité

(en millions d’euros) 31/12/2021 3111212020
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 50 622 44 428
Capital de solvabilité requis (SCR) 22288 19 850
Excés par rapport au capital requis 28334 24 578
Ratio de solvabilité 2271 % 2238 %

Fonds propres du Groupe

Les fonds propres du Groupe s’élévent a 50 622 millions au 31 décembre 2021. Par rapport au résultat enregistré au 31 décembre 2020,
les fonds propres ont subi une augmentation de +13,9 %, avec une variation générale de 6 194 millions d’euros.

Les fonds propres du Groupe sont pour I'essentiel constitués de capital de haute qualité. La classe 1 représente 86,3 % du total (86 %
en 2020) et la classe 2 représente 13,1 % (13,8 % en 2020) et, enfin, la classe 3 seulement 0,6 % du total (0,2 % en 2020).

Fonds propres du Groupe par classe

Classe 1 - Classe 1 -

(en millions d’euros) Total ilimite limite Classe 2 Classe 3
Fonds propres du Groupe admissibles pour couvrir le SCR (capital de

solvabilité requis) - 31/12/2021 50622 41801 1897 6622 308
Fonds propres admissibles pour couvrir le SCR (capital de solvabilité requis) 44428 36048 2142 6142 95
- 31/12/2020

Variation 13,9 % 16,0 % 11,5% 78 % 219,0 %

Capital de solvabilité requis

Le Capital de solvabilité requis (Solvency Capital Requirement - SCR) s’éléve a 22 288 millions d’euros (19 850 millions d’euros a la fin
de 2020). Les risques prédominants sont les risques financiers et les risques crédit, respectivement a hauteur de 54,9 % (50,3 % a la fin
de 2020) et a hauteur de 22,7 % (28,8 % a la fin de 2020) a I'issue de la diversification. Les risques de souscription Vie/maladie et Non-
vie sont de 3,9 % (3,8 % a la fin de 2020) et de 11,8 % (11,1 % a la fin de 2020). Le risque d’exploitation compte pour 6,1 % (5,9 % a la
fin de 2020).



Resumen

INTRODUCCION

El Grupo Generali, sujeto a la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009 en materia de
acceso a las actividades relacionadas con seguros y reaseguros y ejercicio de las mismas (Solvencia Il) (en lo sucesivo, la Directiva de
Solvencia Il), debe redactar su propio Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en lo sucesivo, el SFCR).

El documento se redacta conforme a la Directiva de Solvencia I, transpuesta con el Decreto legislativo 209/2005, asi como conforme al
Reglamento Delegado 2015/35/ CE (en lo sucesivo, los Actos Delegados) y las Directrices EIOPA. El documento contiene, ademas,
informacion adicional a la regulacion europea necesaria conforme al Reglamento IVASS (Instituto para la Vigilancia de las Aseguradoras)
n.° 33/2016.

El contenido especifico del SFCR esta definido por la legislacién primaria y por sus medidas de aplicacién, que proporcionan informacién
detallada sobre los aspectos esenciales de sus actividades —como una descripcién de las actividades y las prestaciones de la empresa,
del sistema de gobernanza, del perfil de riesgo, de la evaluacion de activos y pasivos asi como de la gestion del capital— a efectos de
solvencia.

El periodo de referencia del presente informe es el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021.

El objetivo del SFCR es incrementar la transparencia del mercado de los seguros obligando a empresas de seguros y de reaseguros a
divulgar publicamente, al menos anualmente, un informe sobre su solvencia y su situacion financiera.

Los asegurados y beneficiarios son los principales usuarios a los que esta dirigido el SFCR, impulsando de este modo una mayor
disciplina de mercado y fomentando, asi, las mejores practicas y una mayor confianza del propio mercado lo cual lleva a una mayor
comprension del negocio.

Son objeto de actividades de auditoria de conformidad con los articulos 47-septies, apartado 7'y 191, apartado 1, letra b), puntos 2) y 3) del Decreto
legislativo 209/2005 y del Reglamento del IVASS n.° 42/2018 por parte de la empresa KPMG S.p.A.: el balance del Grupo y las correspondientes
valoraciones a efectos de solvencia, incluidos en el modelo "Balance S.02.01.02" y en la declaracién de la seccion D "Valoracién a efectos de
solvencia"; los fondos propios admisibles a efectos de cobertura de capital de solvencia del Grupo, incluidos en el modelo "Fondos propios
S.23.01.22" y en la declaracion de la seccion E.1 "Fondos propios”, y el Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital de Solvencia obligatorio minimo
consolidado del grupo incluido en el modelo "Capital de solvencia obligatorio para grupos que utilizan la formula estandar y un modelo interno parcial
S.25.02.22" y en la declaracion de la seccion "E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio".

El presente documento sigue la estructura del Anexo XX de Actos Delegados.

La informacion del presente Informe se presenta en millones de euros (millones de €), alli donde no se especifique lo contrario, teniendo
esto como consecuencia que la suma de los importes redondeados no coincida en todos los casos con el total redondeado. Todas las
Plantillas de Informes Cuantitativos (QRT) se presentan en miles de euros (miles de €).

Al final del presente documento, en el Glosario, se pueden encontrar los términos y los acrénimos utilizados.

El documento fue aprobado por el Consejo de Administracion de Assicurazioni Generali S.p.A., a 28 de abril de 2022.
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ACTIVIDADES Y RESULTADOS (SECCION A)

Assicurazioni Generali S.p.A. es la Matriz del Grupo Generali, un grupo italiano independiente con una fuerte presencia internacional y
fundado en Trieste en 1831. Somos uno de los principales lideres del sector de los seguros y de la gestiéon de activos, con una fuerte
presencia internacional. En casi 200 afios hemos construido un Grupo que esta presente en mas de 50 paises y cuenta con méas de 400
sociedades.

Desarrollamos para nuestros clientes soluciones de seguros de vida y dafios simples, integrados, personalizados, competitivos. La oferta
engloba desde pdélizas de ahorro, de proteccion individual y de familia, pélizas unit-linked asi como cobertura de automéviles, hogar,
accidentes y salud, hasta sofisticadas coberturas de riesgos comerciales e industriales asi como planes a medida para multinacionales.

Distribuimos nuestros productos y ofrecemos nuestros servicios siguiendo una estrategia multicanal, también gracias a las nuevas
tecnologias. No solo a través de una red global de agentes y promotores financieros, sino también mediante brokeres, seguros bancarios
y canales directos que permiten a los clientes obtener informacién sobre productos alternativos, comparar opciones del producto deseado,
adquirir el producto elegido y beneficiarse de un servicio postventa excelente y con experiencia.

Desde el punto de vista administrativo y organizativo, la nueva estructura geografica del Grupo Generali, que refleja las areas de
responsabilidad de los directores nacionales del Grupo, se compone de las unidades de negocio de los tres mercados principales —
Italia, Francia y Alemania— y de las siguientes estructuras regionales o areas:

= Austria, Paises de Europa central y del este (CEE) —Republica Checa, Polonia, Hungria, Eslovaquia, Serbia/Montenegro,
Rumania, Eslovenia, Bulgaria y Croacia— y Rusia. A partir de marzo de 2022, el area dejara de incluir Rusia debido a la decision
del Grupo de cerrar sus oficinas de representacion en Moscl y de dejar las funciones desempefiadas en el Consejo de
Administracion de la compafiia de seguros rusa Ingosstrakh; Europ Assistance abandonara sus actividades desarrolladas en
Rusia;

= Internacional, constituida por Espafia, Suiza, América y Europa del sur y Asia;

=  Asset & Wealth Management, incluidas las principales entidades del Grupo que operan en el campo de la consultoria de
inversiones, la gestion del ahorro y la planificacion financiera;

= Holding del Grupo y otras empresas, que abarca las actividades de direccién y coordinacion de la Matriz, incluido el reaseguro
del Grupo, el grupo Cattolica, Europ Assistance, Otras empresas (entre las que se encuentran Generali Employee Benefits) asi
como otros holdings financieros y actividades de prestacién de servicios internacionales no contempladas en las anteriores areas
geograficas.

En relacion con los resultados de 2021 del Grupo, las primas totales del Grupo ascienden a 75 825 millones de euros (+6,4 %), lo que
demuestra un incremento en ambos segmentos. Las primas del segmento de dafios aumentan a 24 145 millones de euros (+7,0 %), con
una evolucion positiva en los paises en los que opera el Grupo.

Las reservas técnicas de vida ascienden a 424 000 millones de euros (+10,3 %).

La rentabilidad del valor de nuevo negocio (margen sobre el PVNBP) se sitda en el 4,52 %, tras registrar un aumento de 0,57 p.p. con
respecto a 2020, gracias al reequilibrio de la combinacién de la produccién hacia el componente unit-linked mas rentable y a la continua
mejora de las caracteristicas de los nuevos productos.

El resultado operativo del Grupo asciende a 5852 millones de euros (+12,4 % con respecto a los 5208 millones del 31 de diciembre de
2020), por efecto de la evolucion positiva de todos los segmentos.

El resultado no operativo del Grupo es de 1306 millones de euros (1848 millones de euros en diciembre de 2020).

El resultado del periodo correspondiente del Grupo se sitla en 2847 millones de euros, con un aumento del 63,3 % con respecto a los
1744 millones de euros del 31 de diciembre de 2020.

El capital y las reservas atribuibles al Grupo se situaron en 29 308 millones de euros, un 2,4 % menos que los 30 029 millones de euros
del 31 de diciembre de 2020.

El total de activos gestionados por el Grupo ascendié a 710 000 millones de euros (+8,4 %).

No hubo cambios en el modelo de negocio adoptado por el Grupo.



SISTEMA DE GOBERNANZA (SECCION B)

El sistema de gobernanza corporativa de las principales empresas del Grupo Generali (compafiias de seguros y reaseguros, empresas
de gestion, bancos y otras entidades significativas) quedan definidos por la Matriz en las disposiciones normativas internas
correspondientes. En particular, dichas disposiciones incluyen reglas sobre la composicion cualitativa y cuantitativa del 6rgano de
administracion, sus competencias y los comités correspondientes, los roles y las responsabilidades que deben asignarse a la alta
direccién y los comités administrativos, las funciones fundamentales, el sistema de control interno y de gestion de los riesgos, los
principios de la politica de remuneracién, asi como los requisitos de buena reputacion y profesionalidad y los requisitos que deben
aplicarse en caso de externalizacion.

El sistema de gobernanza no ha sufrido cambios sustanciales durante el periodo de referencia.

PERFIL DE RIESGO (SECCION C)

El Grupo Generali estd expuesto principalmente a riesgos financieros, de crédito, de suscripcion y operativos. La naturaleza de estos
riesgos y la descripcion general del perfil de riesgo del Grupo Generali se presentan en la seccién C.

El Grupo Generali mide sus necesidades de capital utilizando el modelo interno parcial (MIP). El SCR se calcula utilizando el modelo
interno (MI) para los riesgos financieros, de crédito, de suscripcion de vida y no de vida, asi como, a partir del 31 de diciembre de 2020,
para los riesgos operativos de las grandes empresas. El PIM ofrece una imagen precisa de los principales riesgos a los que se expone
el Grupo, midiendo no solo el impacto de cada riesgo individualmente, sino también su impacto conjunto sobre los fondos propios del
Grupo. Las compafiias de seguros y reaseguradoras no incluidas en el ambito de aplicacién del Ml calculan el requisito de capital sobre
la base de la férmula estandar, mientras que otras compaiiias financieras (por ejemplo, bancos, fondos de pensiones y gestores de
activos) calculan el requisito de capital sobre la base de su régimen sectorial especifico. Los demas riesgos se evallan mediante técnicas
cuantitativas y cualitativas.

Los analisis de sensibilidad y de escenario realizados confirman que el Grupo es vulnerable principalmente a la evolucion de los mercados
financieros y, en particular, a los tipos de interés bajos/negativos o volatiles y a la ampliacion del spread o diferencial crediticio,
especialmente sobre los bonos del Estado italiano. EI Grupo muestra una posicion sélida en casos de estrés, gracias principalmente a
una brecha de duracion limitada, una buena capacidad de absorcién de las pérdidas por parte de las reservas técnicas y una tasa de
rendimiento minima garantizada inferior a la tasa media de la cartera.

La principal variacion con respecto al ejercicio precedente es la inclusion del grupo Cattolica en el perimetro de la formula estandar.
Ademas, el incremento considerable de los riesgos financieros y la reduccion de los riesgos crediticios han tenido como consecuencia
un incremento global del SCR, como figura en la seccion E.

VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA (SECCION D)

La seccién D incluye un resumen completo de la valoracion de los activos y pasivos de Solvencia Il. Con arreglo al marco normativo,
se requiere un enfoque econémico y de mercado basado en hipotesis que otros operadores del mercado utilizarian para valorar los
mismos activos y pasivos (articulo 75 de la Directiva de Solvencia Il).

En particular, los activos y pasivos distintos de las reservas técnicas se registran en conformidad con los principios de las NIIF y
con las interpretaciones del Comité para la interpretacion de las NIIF aprobadas por la Unién Europea antes de la fecha de referencia del
balance, siempre y cuando incluyan métodos de evaluacion coherentes con la valoracion a valor razonable.

Las reservas técnicas consolidadas del Grupo Generali en el marco de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2021 se han calculado, de acuerdo con las
disposiciones de la normativa de Solvencia Il, como la suma de labest estimate of liabilities (mejor estimacion de los pasivos de seguros)
y del riskmargin (margen de riesgo en comparacién con los riesgos no susceptibles de cobertura), adoptando las mismas metodologias
aplicadas a 31 de diciembre de 2020.

En la siguiente tabla se presenta una comparacion entre el balance de Solvencia Il a finales 2021 y a finales de 2020. Desde finales de
2020 a finales de 2021, el excedente de los activos con respecto a los pasivos ha aumentado 6772 millones de euros y ha pasado de 40
734 a 47 506 millones de euros: la éptima contribucion de la generacion normalizada de los fondos propios,® apoyada por el impacto

3 La generacién de los fondos propios normalizados (desglosada por lineas de negocio) representa la variacién de los fondos propios imputable a las actividades que estan bajo el
control o la influencia de la direccién o se esperan al inicio del periodo de referencia. Junto con la variacién normalizada del requisito patrimonial de solvencia, contribuye a determinar
la generacion de capital de Solvencia Il normalizada.
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positivo de las varianzas econémicas, de las varianzas no econémicas y de las operaciones de M&A solo se ha compensado
marginalmente con los cambios reglamentarios.

Balance Sl

(millones de euros) 3111212021 3112/2020
Fondo de comercio, gastos de adquisicion diferidos y activos intangibles 0 0
Activos fiscales diferidos 1.683 1.461
Inmuebles, instalaciones y equipos en posesion para uso propio 3.468 3.491
Inversiones (diversas de los activos que se poseen por contratos unit linked e index linked) 397.810 382.230
Activos en posesion por contratos unit linked e index linked 106.490 84.222
Hipotecas y préstamos 5.494 5.153
Importes recuperables de reaseguros 5.785 4.788
Depésitos en empresas cedentes 4375 4.345
Créditos 17.030 14.994
Acciones propias 118 88
Efectivo y equivalente a efectivo 6.503 6.792
Todos los demas activos no indicados en ninguna otra parte 1.756 1.499
Total activos 550.513 509.063
(millones de euros) 31/12/2021 31/12/2020
Reservas técnicas 451.399 421.637
Pasivos potenciales 3 3
Reservas diversas de las reservas técnicas 1.982 1.494
Obligaciones de prestaciones de pensiones 3.834 4.416
Depositos de reaseguros 1.934 1.802
Pasivos fiscales diferidos 9.807 8.847
Derivados pasivos 2.792 1.594
Pasivos financieros 6.655 5.270
Deudas 14.001 13.546
Pasivos subordinados 9.023 8.286
Todos los demas pasivos no indicados en ninguna otra parte 1.576 1.435
Total pasivos 503.007 468.329
(millones de euros) 31/112/2021 3112/2020
Excedente de los activos con respecto a los pasivos 47.506 40.734

El aumento de las reservas técnicas de vida, antes del reaseguro, del 31 de diciembre de 2020 al 31 de diciembre de 2021 (+6,4 %), se
explica principalmente por la ampliacion del perimetro tras las adquisiciones del grupo Cattolica en Italia y de una compafiia en Grecia y
por la contribucion de la nueva produccién que compensé con creces los gastos del ejercicio. Los créditos de reaseguro permanecen
esencialmente estables.

El aumento de las reservas técnicas no de vida, antes del reaseguro, del 31 de diciembre de 2020 al 31 de diciembre de 2021 (+16,2 %)
se debe principalmente a la adquisicién del grupo Cattolica en Italia y de una compafiia en Grecia, tanto para las reservas de siniestros
como para las reservas de primas. Los créditos de reaseguro muestran un aumento significativo (+45,9 %) debido a las importantes
catastrofes naturales registradas en 2021 (especialmente las tormentas e inundaciones en Europa Central).

Respecto a la evaluacion anterior de final de afio, la actualizacién de las hipétesis operativas best estimate (mejor estimacion) sobre las
reservas técnicas de los seguros de vida Solvencia Il del Grupo ha supuesto impactos globales principalmente vinculados a la



actualizacion de las hipétesis de rescate en Italia y Suiza, de las hip6tesis de morbilidad en Francia y de las hipétesis de gasto en Francia
y Alemania.

En lo que se refiere, por su parte, a las reservas técnicas del segmento de seguros no de vida, en algunos casos las hipotesis operativas
se han actualizado para tener en cuenta la experiencia adquirida en el transcurso del afio.

No se observan variaciones en las metodologias de valoracion respecto al ejercicio anterior.
Uso de medidas de garantia a largo plazo

Entre las medidas de garantia a largo plazo previstas en el marco de Solvencia Il, el Grupo Generali ajusta la curva de
valoracion utilizada para el calculo de las reservas técnicas con el ajuste de volatilidad a fin de considerar el rendimiento
extra obtenible de manera exenta de riesgo de los activos de cobertura de los pasivos de seguros. Asimismo, a partir de la
valoracion a 31 de diciembre de 2020, se utilizan las medidas transitorias sobre las provisiones técnicas para la cartera portuguesa tras
la adquisicién de Seguradoras Unidas y la posterior reorganizacion de las empresas portuguesas en Generali Seguros.

A continuacion, se presentan los efectos derivados de la cancelacién del ajuste de volatilidad en la posicion de solvencia del Grupo Generali.

Impacto de las medidas transitorias sobre las provisiones técnicas y de la eliminacion del ajuste de volatilidad a 31/12/2021

Importe con medidas o
Repercusion de las

transitorias sobre las ) . Impacto de la

. . . medidas transitorias en - .
(millones de euros) provisiones técnicas y o cancelacion del ajuste

) las disposiciones -
el ajuste de la - de volatilidad
. técnicas
volatilidad

Reservas técnicas (sin el reaseguro) 445.615 141 711
Fondos propios del Grupo 49.224 -101 -405
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 50.622 -101 -405
Requisito patrimonial de solvencia (SCR) 22.288 8 7.269

GESTION DEL CAPITAL (SECCION E)

El Grupo define los principios relativos a las actividades de gestion del capital de la Matriz y deméas empresas del Grupo.

Las actividades de gestion del capital buscan establecer principios rectores y estandares comunes para desarrollar los procedimientos
de gestion y control de los fondos propios en conformidad con los requisitos normativos y los marcos legislativos vigentes tanto a
nivel de Grupo como locales y en sintonia con la propensién al riesgo y la estrategia correspondiente del Grupo Generali.

A continuacion se presenta la situacion patrimonial a 31 de diciembre de 2021. La seccion E ofrece una imagen detallada de la estructura
de los fondos propios y de los elementos relativos a los requisitos patrimoniales de solvencia.

Ratio de solvencia

La ratio de solvencia del Grupo Generali se sitla en el 227,1 % a 31 de diciembre de 2021. Con respecto al 31 de diciembre de 2020, el
refuerzo de la posicién de solvencia del Grupo (+3,3 %) puede atribuirse a la contribucién muy positiva de la generaciéon normalizada de
capital (vinculada sobre todo a la continuacién de los avances de los nuevos negocios de vida y al sélido resultado del segmento no de
vida) que, junto con el impacto favorable de la evolucién de los mercados financieros (caracterizada por una decidida subida de los tipos
de interés y por el buen rendimiento de las participaciones), ha compensado con creces los impactos negativos derivados de los cambios
reglamentarios, de las operaciones de M&A y de la suspension del dividendo del periodo.
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Ratio de solvencia

(millones de euros) 31/12/2021 3111212020
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 50 622 44428
Requisito patrimonial de solvencia (SCR) 22288 19.850
Excedente con respecto al requisito patrimonial 28.334 24,578
Ratio de solvencia 2271 % 2238 %

Fondos propios del Grupo

Los fondos propios del Grupo, a 31 de diciembre de 2021, se sitian en 50 622 millones. Respecto al resultado a 31 de diciembre de
2020, los fondos propios han aumentado en un 13,9 % con una desviacion total de 6194 millones de euros.

Los fondos propios del Grupo estan compuestos principalmente por capital de alta calidad. La clase 1 representa el 86,3 % del total (86,0
% en 2020), la clase 2 el 13,1 % (13,8 % en 2020) y la clase 3 solo el 0,6 % del total (0,2 % en 2020).

Fondos propios del Grupo por clase

Clase 1 - Clase 1 -

(millones de euros) Total ilimitado limitado Clase 2 Clase 3

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR - 31/12/2021 50 622 41.801 1.897 6.622 303
Fondos propios admisibles para cubrir el SCR - 31/12/2020 44428 36.048 2.142 6.142 95
Desviacion 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Requisito patrimonial de solvencia (SCR)

El Requisito Patrimonial de Solvencia (Solvency Capital Requirement - SCR) asciende a 22 288 millones de euros (19 850 millones de
euros a finales de 2020). Los riesgos predominantes son el financiero y el de crédito, de un 54,9 % (50,3 % a finales de 2020) y de un
22,7 % (28,8 % a finales de 2020) respectivamente tras la diversificacion. Los riesgos correspondientes a seguros de vida/enfermedad y
de dafios se sitan en un 3,9 % (3,8 % a finales de 2020) y un 11,8 % (11,1 % a finales de 2020) respectivamente. El riesgo operativo
se sitia en el 6,1 % (5,9 % a finales de 2020).



Sintese

INTRODUGAO

O Grupo Generali, sujeito a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 25 de novembro de 2009 em matéria de
acesso e exercicio das atividades de seguros e resseguros (Solvéncia Il) (doravante, Diretiva Solvéncia Il), apresenta o préprio Relatério
sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira (SFCR) do Grupo.

O documento foi preparado em conformidade com a Diretiva Solvéncia I, da forma como foi transposto do Decreto Legislativo 209/2005,
bem como com o Regulamento Delegado 2015/35/CE (“Atos Delegados”) e com as diretrizes da EIOPA. O documento contém também
as informagfes complementares da regulamentacao europeia exigidas pelo Regulamento IVASS n. 33/2016.

O contetdo especifico do SFCR é definido pela legislacdo primaria e pelas suas medidas de aplicacdo que fornecem informagdes
pormenorizadas sobre 0s aspetos essenciais das suas atividades - como uma descri¢do da atividade e das prestacdes da empresa, do
sistema de governanga, do perfil de risco, da avaliagédo dos ativos e passivos, assim como da gestdo do capital - em matéria de solvéncia.

O periodo de referéncia do presente relatério é o exercicio que vai de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2021.

O objetivo do SFCR é aumentar a transparéncia do mercado de seguros que obriga as empresas de seguros e resseguros a divulgar
publicamente, pelo menos uma vez por ano, um relatério sobre a propria solvéncia e situagao financeira.

Os segurados e beneficiarios séo os principais utilizadores aos quais se destina o0 SFCR, proporcionando uma disciplina aumentada de
mercado que encoraja as melhores praticas e uma maior confianca do mercado, levando a uma maior compreensao da empresa.

Sao objeto de atividades de revisdo nos termos dos artigos 47.° F, 7.° paragrafo e artigo 191.%, 1.° paragrafo, alinea b), pontos 2) e 3) do Decreto
Legislativo 209/2005 e do Regulamento IVASS n.° 42/2018 por parte da sociedade KPMG S.p.A. o estado patrimonial do Grupo e as relativas
avaliagdes para fins de solvéncia, incluidas no modelo “S.02.01.02 Estado Patrimonial” e na informagao das secgdes D “Avaliagédo para efeitos de
solvéncia’, os fundos proprios admissiveis para a cobertura dos requisitos patrimoniais do grupo, incluidos no modelo “S.23.01.22 Fundos préprios”
e na informagao da Secgdo E.1 “Fundos proprios” e o Requisito de Capital de Solvéncia e Requisito patrimonial minimo consolidado do grupo
incluido no modelo “S.25.02.22 Requisito de capital de solvéncia para os grupos que utilizam a formula standard e um modelo interno parcial” e na
informagao da Secgéo “E.2 Requisito de capital de solvéncia e requisito patrimonial minimo”.

O presente documento segue a estrutura do anexo XX dos Atos Delegados.

As informagdes do presente Relatdrio sdo expressas em milhdes de euros (milhdes de €), onde ndo estiver especificado de outra forma,
com a consequéncia de que a soma dos montantes arredondados néo coincide, em todos os casos, com o total arredondado. Todos os
Modelos quantitativos (QRT) s&o expressos em milhares de euros (milhares de €).

No fim deste documento, no Glossario, é possivel encontrar os termos e os acrénimos utilizados.

O documento é aprovado pelo Conselho de Administragédo da Assicurazioni Generali S.p.A. em 28 de abril de 2022.
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ATIVIDADES E RESULTADOS (SECCAO A)

Assicurazioni Generali S.p.A. é a entidade-mde do Grupo Generali, um grupo italiano, independente, com uma forte presenga
internacional, fundada em Trieste em 1831. Somos um dos principais atores globais do setor dos seguros e da gestéo de ativos, com
uma forte presenca internacional. Em quase 200 anos, construimos um Grupo presente em 50 paises, que engloba mais de 400
empresas.

Desenvolvemos para os nossos clientes solucdes de seguros de Vida e de Danos simples, integradas, personalizadas, competitivas: a
oferta abrange desde apélices de poupanga, protegdo individual e da familia, apdlices unit-linked, passando também por coberturas de
automovel, acidentes e doenca, até coberturas sofisticadas para riscos comerciais e industriais, bem como planos a medida para
multinacionais.

Distribuimos os nossos produtos e oferecemos 0s nossos servigos de acordo com uma estratégia multicanal, gracas também as novas
tecnologias: néo so através de uma rede global de agentes e promotores financeiros, mas também através de agentes, banca-seguros
e canais diretos que permitem aos clientes obter informagdes sobre produtos alternativos, comparar opgoes para o produto desejado,
adquirir o produto escolhido e contar com um servigo pés-venda excelente e especializado.

Do ponto de vista administrativo e organizacional, a nova estrutura geografica do Grupo Generali, que reflete as areas de
responsabilidade dos diretores nacionais do Grupo, é composta pelas unidades de negdcio dos trés mercados principais - Itélia, Franca
e Alemanha - e as seguintes estruturas regionais ou areas:

= ACEER: Austria, Paises da Europa centro-oriental (CEE) - Republica Checa, Poldnia, Hungria, Eslovaquia, Sérvia/Montenegro,
Roménia, Eslovénia, Bulgaria e Croacia - e RUssia. A area sera nomeada ACEE a partir de margo de 2022, em consequéncia da
decisdo do Grupo de encerrar o seu escritério de representacdo em Moscovo e prescindir dos cargos ocupados no Conselho de
Administracéo da companhia de seguros russa Ingosstrakh; Europ Assistance ira por termo a sua atividade na RuUssia;

= International, constituida por Espanha, Suica, Américas e Sul da Europa, e Asia;

= Asset & Wealth Management, incluindo as principais entidades do Grupo que atuam no ambito da consulta para os investimentos,
gestao da poupanga e planeamento financeiro;

= Holding do Grupo e outras sociedades, que compreende a atividade de direcdo e coordenacéo da entidade-mae, incluindo o
resseguro do Grupo, grupo Cattolica, Europ Assistance, outras empresas (dentre as quais, a Generali Employee Benefits), bem
como outras holdings financeiras e atividades de prestagao de servigcos internacionais ndo contempladas nas areas geograficas
anteriores.

No que concerne aos resultados de 2021 do Grupo, os prémios globais do Grupo ascendem a 75 825 milhdes € (+6,4%), evidenciando
um crescimento em ambos os segmentos. Os prémios do segmento Danni ascenderam a 24 145 milhdes € (+7,0%), com evolugdes
positivas difundidas nos paises onde o Grupo opera.

As reservas técnicas de seguros de vida ascenderam a 424 mil milhdes € (+10,3%).

A rentabilidade da nova produgao (margem em PVNBP) é de 4,52%, registando um aumento de 0,57 p.p. relativamente a 2020 gragas
ao reequilibrio do mix produtivo com a componente unit-linked mais rentavel e ao continuo melhoramento das caracteristicas dos novos
produtos.

O resultado operacional do Grupo ascende a um montante de 5852 milhdes € (+12,4% relativamente aos 5208 milhdes € de 31 de
dezembro de 2020), devido ao efeito do positivo desenvolvido em todos os segmentos.

O resultado nédo operacional do Grupo é de -1306 milhdes € (-1848 milhdes € a 31 de dezembro de 2020).

O resultado do Grupo no periodo relevante ascende 2847 milhdes €. Trata-se de um aumento de 63,3% relativamente aos 1744 milhdes
€ de 31 de dezembro de 2020.

O capital e as reservas relevantes do Grupo ascendem a 29 308 milhdes €, um decréscimo de 2,4% relativamente aos 30 029 milhdes
€ de 31 de dezembro de 2020.

Os Ativos sob Gestéo totais do Grupo traduzem-se em € 710 mil milhdes (+8,4%).

N&o se verificaram varia¢des do modelo de negdécio adotado pelo Grupo.



SISTEMA DE GOVERNANCA (SECCAO B)

O sistema de governanca empresarial das principais empresas do Grupo Generali (companhias de seguro e resseguro, empresas de
gestéo, bancos e outras entidades significativas) sao definidos pela Entidade-m&e em normas internas especificas. Em particular, tais
disposicdes incluem regras sobre a composicao qualitativa e quantitativa do 6rgdo administrativo, as suas competéncias e os comités
correspondentes, as funcbes e as responsabilidades que devem ser atribuidas a alta diregdo e aos comités administrativos, a forma
como o sistema de controlo interno e gestéo dos riscos deve ser estruturado e implementado, os principais principios da remuneracao,
0s requisitos de boa reputacgéo e profissionalismo e externalizagéo.

O sistema de governancga nao sofreu alteracdes substanciais durante o periodo de referéncia.

PERFIL DE RISCO (SECCAO C)

O Grupo Generali esta exposto principalmente a riscos financeiros, de crédito, de subscri¢do e operacionais. A natureza destes riscos e
a descri¢éo geral do perfil de risco do Grupo Generali séo fornecidas na secgéo C.

O Grupo Generali avalia o requisito de capital com o Partial Internal Model (PIM). O SCR é calculado utilizando o Modelo Interno (Internal
Model - IM) para os riscos financeiros, de crédito, de subscri¢cdo de seguros de vida e ndo de vida, bem como, a partir de 31 de dezembro
de 2020, para os riscos operacionais para as principais companhias. O IM oferece uma imagem precisa dos principais riscos a que o
Grupo esta exposto, medindo ndo sé o impacto de cada risco individual, mas também o seu impacto conjunto sobre os fundos proprios
do Grupo. As companhias de seguros e resseguros nao incluidas no perimetro do IM calculam o requisito de capital com base na férmula
standard, enquanto as outras sociedades financeiras (p. ex., banca, fundos de pensdes e gestores de ativos) calculam o requisito de
capital com base no seu préprio regime setorial especifico. Os outros riscos sdo avaliados por meio de técnicas quantitativas e
qualitativas.

As andlises de sensibilidade e de cenéario realizadas confirmam que o Grupo é vulneravel principalmente a evolucdo dos mercados
financeiros e, em particular, as taxas de juro baixas/negativas ou volateis e & ampliagdo dos spreads de crédito, especificamente nos
titulos do Estado italiano. O Grupo mostra uma posigao sélida também em hipotese de stress, principalmente gracas a um intervalo de
duragdo limitado, uma boa capacidade de absor¢do das perdas por parte das reservas técnicas e uma taxa de rendimento minima
garantida média inferior a taxa de rendimento média da carteira.

A principal variagdo relativamente ao exercicio anterior prende-se com a inclus@o do grupo Cattolica no perimetro da férmula standard.
Além disso, um aumento substancial dos riscos financeiros e uma reducao dos riscos de crédito conduziram a um aumento global do
SCR, tal como se descreve na secgédo E.

AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA (SECCAOQ D)

A secc¢do D inclui uma perspetiva completa sobre a avaliagéo dos ativos e passivos de Solvéncia Il. Consoante o quadro regulamentar,
€ necessaria uma abordagem econdmica e de mercado, baseada em hipéteses que outros operadores de mercado utilizariam para
avaliar os mesmos ativos ou passivos (artigo 75 da Diretiva Solvéncia Il).

Em particular, os ativos e passivos diferentes das reservas técnicas sao registados em conformidade com os principios IFRS e com
as interpretacdes do Comité para a Interpretagdo das IFRS aprovadas pela Unido Europeia antes da data de referéncia do balango, desde
que incluam métodos de avaliagdo coerentes com a avaliacéo ao valor razoavel.

As reservas técnicas consolidadas do Grupo Generali no ambito Solvéncia Il a 31 de dezembro de 2021 foram calculadas de acordo com as
disposicOes da legislagdo de Solvéncia Il, como soma da best estimate of liabilities (ou seja, a melhor estimativa dos passivos
segurados) e de margem de risco (ou seja, a margem de risco perante riscos ndo suscetiveis de cobertura), adotando as mesmas
metodologias aplicadas a 31 de dezembro de 2020.

A seguinte tabela apresenta uma comparacéo entre o balanco de Solvéncia Il no fim de 2021 e no fim de 2020. Do fim de 2020 ao fim
de 2021 o excedente do ativo comparativamente com o passivo aumentou em 6772 milhdes €, passando de 40 734 milhdes € para 47
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506 milhdes €: o 6timo contributo da geragdo normalizada de fundos préprios* apoiada pelo impacto positivo das alteragcdes econémicas,
das alterag6es ndo econdmicas e das operacdes de M&A s6 foram marginalmente compensadas pelas alteragdes regulamentares.

Balanco Sl

(milhdes de euros) 31/12/2021 31/12/2020
Fundo de comércio, custos de aquisicdo diferidos e ativos incorpdreos 0 0
Ativos por impostos diferidos 1683 1461
Iméveis, instalagdes e equipamentos possuidos para uso proprio 3468 3491
Investimentos (diferentes de ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas) 397 810 382 230
Ativos detidos por contratos ligados a indice e a quotas 106 490 84 222
Hipotecas e empréstimos 5494 5153
Montantes recuperaveis de resseguro 5785 4788
Depésitos em empresas cedentes 4375 4345
Créditos 17 030 14994
Acbes Proprias 118 88
Numerério e equivalentes de caixa 6503 6792
Todos os outros ativos ndo indicados em outra parte 1756 1499
Total de ativos 550 513 509 063
(milhdes de euros) 31/12/2021 31/12/2020
Reservas técnicas 451399 421637
Passivos potenciais 3 3
Reservas diferentes das reservas técnicas 1982 1494
Obrigagdes de prestagdes de reforma 3834 4416
Depositos dos resseguradores 1934 1802
Passivos por impostos diferidos 9807 8847
Derivados passivos 2792 1594
Passivos financeiros 6655 5270
Dividas 14 001 13 546
Passivos subordinados 9023 8286
Todos 0s outros passivos néo indicados em outra parte 1576 1435
Total de passivos 503 007 468 329
(milhdes de euros) 31/12/2021 31/12/2020
Excedente dos ativos em relagdo aos passivos 47 506 40734

O aumento das reservas técnicas Vida, antes do resseguro, de 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2021 (+6,4%), é
principalmente derivado do alargamento do perimetro ap6s a aquisicdo do grupo Cattolica em Italia e de uma Companhia na Grécia, e
do contributo da nova produgéo que compensou o fim do ano. Os sinistros por cobrar continuam substancialmente estaveis.

O aumento das reservas técnicas N&o Vida, antes do resseguro, de 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2021 (+16,2%) deve-
se principalmente a aquisigdo do grupo Cattolica em Italia de uma Companhia na Grécia, quer pelas reservas de sinistros quer pelas
reservas de prémios. Os sinistros por cobrar evidenciam aumento significativo (+45,9%) devido aos sinistros de catastrofes naturais
relevantes registados em 2021 (homeadamente, as tempestades e cheias na Europa Central).

4 A geragéo de fundos préprios normalizados (detalhada por linha de negdcio) representa a variagéo dos fundos préprios enquadrada nos ativos sob o controlo ou influéncia da gestéo,
ou projetadas para o inicio do periodo em apreciacdo. Juntamente com as variagdes normalizadas do requisito de capital de solvéncia, contribui para a determinagao da geracéo de
capital de Solvéncia Il normalizada.



AS)

Em relagdo a anterior avaliagdo de fim de ano, a atualizagéo das hip6teses operacionais como best estimate sobre as reservas técnicas
Vida Solvéncia Il do Grupo teve um impacto no que se refere ao contetdo e, principalmente, devem-se a atualizacdo das hipéteses de
resgate em lItalia e na Suica, das hipéteses de mortalidade em Franca, e das hipéteses de custos em Franga e na Alemanha.

Pelo contrario, no tocante as reservas técnicas nao vida, em alguns casos, as hipéteses operacionais foram atualizadas para ter em conta
a experiéncia adquirida no decorrer do ano.

N&o se observam variagées nas metodologias de avaliagdo em relacéo ao exercicio anterior.
Utilizagdo das Medidas de Garantia a Longo Prazo

Para o célculo das reservas técnicas de Solvéncia Il, o Grupo utiliza o ajustamento de volatilidade para considerar o rendimento
adicional que se pode obter de maneira isenta de risco dos ativos de cobertura dos passivos de seguros. Além disso, a
partir da avaliagdo de 31 de dezembro de 2020, as medidas transitorias sobre as reservas técnicas sao utilizadas para a carteira
portuguesa em virtude da aquisicdo da Seguradoras Unidas e da consequente reorganizagdo das companhias portuguesas na Generali
Seguros.

De seguida, estdo indicados os efeitos das medidas transitérias e do cancelamento do ajustamento de volatilidade na posi¢ao de solvéncia
do Grupo Generali.

Impacto das medidas transitorias nas reservas técnicas e da supresséo do ajustamento de volatilidade - a 31/12/2021
Montante com medidas

o ) | t
transitorias nas Impacto das medidas mpacto do
x . s cancelamento do
(milhdes de euros) reservas técnicas e transitorias nas .
) - ajustamento de
ajustamento de reservas técnicas o
4 volatilidade
volatilidade
Reservas técnicas (apds o resseguro) 445 615 141 711
Fundos préprios de base 49 224 -101 -405
Fundos préprios admissiveis para cobrir o SCR 50 622 -101 -405
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 22 288 8 7269

GESTAO DO CAPITAL (SECCAO E)

O Grupo define os principios relativos as atividades de gestao do capital da entidade-méae e das companhias do Grupo.

As atividades de gestdo do capital visam estabelecer os principios orientadores e as normas comuns para desenvolver os
procedimentos de gestao e controlo dos fundos préprios em conformidade com os requisitos normativos e os quadros legislativos
vigentes locais e do Grupo e alinhados com a propenséo ao risco e a respetiva estratégia do Grupo Generali.

De seguida, € indicada a situagao patrimonial em 31 de dezembro de 2021. A secgéo E fornece uma perspetiva geral detalhada da
estrutura dos fundos proprios e dos elementos relativos aos requisitos patrimoniais de solvéncia.

Racio de solvabilidade

O réacio de solvabilidade do Grupo Generali ascende a 227,1% a 31 de dezembro de 2021. Relativamente a 31 de dezembro de 2020, o
refor¢o da posigao de solvabilidade do Grupo (+3,3%) é atribuivel ao contributo muito positivo da geragdo normalizada de capital (ligado
sobretudo ao progresso posterior da nova produgdo Vida e ao sdlido resultado do segmento N&o Vida) que, aliado ao impacto favoravel
da evolug&o dos mercados financeiros (caracterizada por um decisivo aumento das taxas de juro e do 6timo desempenho do setor das
acdes), compensou com grande margem os impactos negativos derivados das mudangas a nivel regulamentar, das operagoes de M&A
e da reserva do dividendo do periodo.
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Racio de solvabilidade

(milhdes de euros) 31/12/2021 3111212020
Fundos préprios admissiveis para cobrir o SCR 50 622 44 428
Requisito de capital de solvéncia (SCR) 22288 19 850
Excedente sobre o requisito de capital 28334 24 578
Récio de solvabilidade 227,1% 223,8%

Fundos préprios do Grupo

Os fundos préprios do Grupo, a 31 de dezembro de 2021, ascendem a 50 622 milhdes €. Em relagdo ao resultado de 31 de dezembro
de 2020, os fundos proprios aumentaram +13,9%, com uma variagao total de 6194 milhdes €.

Os fundos préprios do Grupo sao principalmente compostos por capital de elevada qualidade. A classe 1, com efeito, representa 86,3%
do total (86,0% em 2020), a classe 2 representa 13,1% (13,8% em 2020) e a classe 3 apenas 0,6% do total (0,2% em 2020).

Fundos préprios do Grupo por classe

Classe 1 - Classe 1 -

(milhdes de euros) Total ilimitado limitado Classe 2 Classe 3

Fundos préprios do Grupo admissiveis para cobrir o SCR - 31/12/2021 50 622 41801 1897 6622 303
Fundos préprios do Grupo admissiveis para cobrir 0 SCR - 31/12/2020 44 428 36 048 2142 6142 95
Variagéo 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Requisito de Capital de Solvéncia

O Requisito de Capital de Solvéncia (Solvency Capital Requirement - SCR) equivale a 22 288 milhdes € (19 850 milhdes € no fim de
2020). Os riscos predominantes séo o financeiro e o de crédito, de 54,9% (50,3% no fim de 2020) e de 22,7% (28,8% no fim de 2020),
respetivamente, apds a diversificagcdo. Os riscos de subscrigdo de vida e danos situam-se em 3,9% (3,8% no fim de 2020) e em 11,8%
(11,1% no fim de 2020). O risco operacional situa-se em 6,1% (5,9% no fim de 2020).



Pesiome

BbBEAEHUE

'pyna OxeHepanu, koATo nonaga B obxsata Ha [dupektua 2009/138/EO Ha EBponeiickus napnameHT n Ha CbBeTa oT 25 HoemBpu 2009
r. OTHOCHO 3arnoYBaHETO U YNpaXKHSIBAHETO Ha 3acTpaxoBaTesiHa U npesacTpaxoBaTenHa aeiHocT (,MnatexocnocobHocT I1*) (HapryaHa
Oupektuea ,Mnatexocnoco6HocT I1“) TpsiGBa Aa M3roTBM CBOWM COGCTBEH OTYET 3a MNaTexocrnocobHOCTTa U (PMHAHCOBOTO ChbCTOSIHUE
(,SFCR").

ToBa e B cboTBeTCTBYME C [lnpekTusa ,[lnatexocnocobHocT |14, BbBeaeHa cbe 3akoHoaaTeneH aekpeT Ne 209/2005, kakto n ¢ [lenernpax
pernameHT Ne 2015/35/EO (,denernpaH akT”) n CbOTBETHUTE HAcOkU. B gonbnHeHne KbM M3NCKBaHUSITA Ha eBponenckus PernameHt
OTYETBT CbAbPXKA U MHPOPMaLus, cebp3aHa ¢ MNpasuno Ne 33/2016 Ha MIHCTUTyTa 3a Haf3op Ha 3acTpaxoBaTtenHute komnaHum (IVASS).

KOHKpEeTHOTO ChAabpxaHne Ha SFCR ce onpenena oT NbpBUYHOTO 3aKOHOAATENCTBO N MEPKUTE 3a HEMOBOTO NMpunaraHe. 3a uenute Ha
nnaTexocnocobHOCTTa OTHETHT npenocrtaBsa non,p06Ha NMHdOpMaLUmsa 3a OCHOBHUTE acrnekTu Ha 6usHec genHocTuTe Ha prnaTa, KaTo
onncaHue Ha AeNHOCTUTE U pe3yntatute Ha npeanpuaTtueTo, Cuctemarta Ha ynpaslieHue, npoq)vma Ha puUCkKa, oueHKa Ha aktueute n
nacueuTe 1 ynpasneHNWeTo Ha Kanutana.

To3n oT4eT ce oTHacH 3a nepvoga ot 1 aHyapu go 31 aekemspu 2021 r.

Llenta Ha SFCR e pa yBe€nn4M npos3pavHOCTTa Ha 3acTpaxoBaTesiHuA nasap, Kato M3UCKBa OT 3acTpaxoBaTesiHuTte U
npesacTtpaxoBaTtenHuTte npeanpuaTua ga onosecTtdaBaT I'Iy6I'IVI‘-IHO, NnoHe BeAHBbX roguLHO, OTYET 3a CBOSITA MNATEXOCMNOCOBHOCT U
(UHAHCOBO CbCTOSIHUE.

TuTynsipuTe Ha nonuuu n 6eHedmUMeHTUTE ca ocHOBHUTE agpecat Ha SFCR, Bb3nonssaly ce oT 3acurneHaTa nasapHa gucumniuvHa,
KOAITO HacbpyaBa Hai-0obpuTe MPaKTMKK, KakTo M OT MO-BMCOKO OOBEpUE KbM Masapa, KoeTo Boau A0 No-406poTo pasbupaHe Ha
6busHeca.

CnepHuTe YacTu noanexaT Ha OAUTOPCKM AeNHOCTU CbInacHo uneH 47-u, naparpad 7 n 191, naparpad 1, 6yksa 6), Touku 2) n 3) oT
3akoHopgateneH yka3 209/2005 n PernameHT IVASS Ne 42/2018 ot komnaHnuaTa KPMG S.p.A.: BanaHcbT Ha pynaTta u cBbp3aHaTta c
Hesl OLeHKa 3a LenuTe Ha MnaTexocrnocobHOCTTa, BKoYeHn B obpaseua ,S.02.01.02 CueTtoBogeH 6anaHc” n B Pasgen D ,OueHka 3a
LenunTe Ha nnaTexocnocobHocTTa", cobCTBEHNTE CPEACTBa, MOKPUBALLM KanUTanoBUTe M3UCKBaHWs Ha pynaTa, BkMoYeHW B obpasel
»9.23.01.22 CobetBeHun cpenctea“ u B Paspen E.1 ,CobcTBeHu cpenctBa“ v KanuTanoBOTO U3MCKBAHE 3a NIaTeXoCnOoCOOHOCT Ha
rpynata ¥ MMHUMarnHOTO M3WCKBaHE 3a KOHCONMuAMpaHe Ha KanuTana Ha rpynarta, BK4veHu B obpaseua ,S.25.02.22 M3ucksaHe 3a
KanuTan 3a MnaTexocrnocobHOCT 3a rpynu, KOMTO M3MNon3BaT cTaHaapTHa dopMyrna M YacTuyeH BbTpelleH moden” u B pasgen ,E.2
KanntanoBo n3nckBaHe 3a NnaTexxocnoCobHOCT M MUHMMArHO KanuTanoBo U3NCKBaHe".

HacToswmsT JokyMeHT criefiBa CTpyKTypaTa, uaucksaHa oT MNMpunoxerne XX Ha [enerupaHute aktose.

Bcurykn CTOMHOCTM B TO3M OTYET ca NpeaCcTaBeHy B MUITMOHU €BPO (MITH. €BPO), OCBEH aKo He e nocodeHo apyro. CneposartenHo cymarta
Ha BCsika 3aKpblileHa Cyma MoHsIkora Moxe [ja ce pa3nvyasa oT obLuaTta 3akpbrieHa cyma. Bevyku wabnoHn 3a KonmyecTBEHO oTYnTaHe
(QRT) ca npeactaBeHu B xunsaan espo (xunsgm €).

ManonssaHute TEPMUHU U CbKpalleHUA ca OOCTbIMHU B peYHKKa B KpadA Ha TO3M OTHET.

Tosn goknag e onobpeH ot bopaa Ha aupekTopuTe Ha Assicurazioni Generali S.p.A. Ha 29 anpun 2022 r.
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BU3SHEC U U3MBbJIHEHUE (PA3OEN A)

Ot 1831 r. HMe cMe UTanmnaHcka He3aBucuma rpyna, CbC CUITHO MEXAyHapoaHO NpUCbCTBME, OcHoBaHa B TpuecT npe3 1831 r. Hue cve

eauH OT Hal-rofieMmuTe CBETOBHM Urpayy B 3acTpaxoBaTenHaTta MHOYCTPUsS U yNpaBlieHWETO Ha aKTVBU CbC CUMHO MeEXOyHapoOHO
npucbkeTBue. 3a noutn 200 roavHW HYe M3rpaguxme rpyna, kosito onepupa B 50 ctpaHu 4pes Hag 400 komnaHuu.

Hve paspaGoTBame nMpoCTW, MHTErpypaHu, NepcoHanuavpaHu U KOHKYPEHTHW pelleHust 3a 3acTpaxoBka ,KuBoTosacTpaxoBaHe U
MMYLLIECTBO ¥ 3110MonykKa“ 3a HallmTe KNMeHTW: odepTaTa Bapupa OT CNecTsBaHusl, NonvumM 3a UHAMBUAYyanHa u cemeliHa 3awumTta, AsrnoBo
06BbP3aHM NOMNMLIM, KaKTO U Nonuuy 3a rpaxkaaHcka oTroBopHocT (IFO), Aoma, 3nonosnyka v 3apase, A0 YCbBBbPLUEHCTBAHO NMOKpPUTME 3a
TbProBCKW ¥ MHAYCTPUANHW PUCKOBE U MHAMBUAYANHW NaHOBE 3a MEXAYHaPOLHV KOMMaHWK.

Hue pasnpocTpaHsiBaMe HaluuTe NPOAYKTU U Npeariarame yCryrute ci Bb3 OCHOBA Ha MHOTOKaHarnHa cTpaTerusi, Kato CbLUeBPEMEHHO
pasymTame Ha HOBW TEXHOMOMMU: HE camo 4Ype3 rnobanHa Mpexa OT areHTM U (PUHAHCOBW CbBETHMLM, HO U Ype3 Gpokepu, GaHKOBO
3acTpaxoBaHe Y QUPEKTHU KaHanu, KOUTO MO3BOJISIBAT Ha KIMMEHTUTE Aa noryvat MHopMaums 3a anTepHaTUBHU NPOAYKTY, Aa CPaBHAT
onuuuTe 3a XenaHusi NPoAYKT, Aa NpMAooUsAT NpeanoymMTaHus NPOAYKT U Aa pa3yuTaT Ha OTNNYHO crieanpoaaxxbeHo oGenyxBaHe v onuT.

OT rmegHa Toyka Ha ynpaBeHMETO W OpraHv3auusaTa, HoBaTa opraHu3auus Ha [pynata HanmbfHO OTpassiBa OTrOBOPHOCTUTE Ha
pbKOBOAUTENUTE Ha CTpaHuTe B [pynaTta n ce cbCToM OT BU3HeC eanHULM, AEUCTBALLM Ha TP OCHOBHU nasapa — Wtanus, ®paHuus n
"epmaHusi, KaKTo 1 CrieQHUTE PervioHarnHu CTPYKTYpU 1 30HK:

= ALWMEP: ABcTpusi, ctpanuTe ot LieHTpanHa n Ustouna EBpona (LME) — Yewwka Peny6nuka, Monwa, YHrapus, Cnosakus, Cbpbusi
/ YepHa ropa, PymbHUs, CrnoBeHusi, Bbnrapus n XspBatus, kakto n Pycus; ObnactTa we ce Hapuda ALVE ot mapT 2022 ., cneq
pelueHneTo Ha pynaTa ga 3akpvie nNpefacTaBuTencTBoTo cu B MockBa, Aa nogage ocTaBka OT no3vumute, 3aemManu B 6opaa Ha
pyckusi 3acTpaxoBaTen VHrocctpax u fa npekpatu 6usHeca Ha Europ Assistance B Pycusi.;

= B mexayHapoaeH nnaH, cbetosawm ce ot Vicnanus, Lsenuapus, CeBepHa un HOxHa Amepuka n FOxHa EBpona n Asus;

= YnpaBneHue Ha akTuBWUTE 1 BNaroCbCTOAHNETO, KOETO BKIOYBA OCHOBHUTE Npeanpuatua B pynata, paboTewm B obnactra Ha
WHBECTULMOHHOTO KOHCYNTMPaHe, ynpaBleHNeTo Ha akTuBU U (PUHAHCOBOTO MilaHUpaHe;

= XonauHru Ha 'pynaTa n apyrv Apy>ecTBa, KOUTO Ce CbCTOAT OT YNPaBeHCKUTE 1 KOOPANHALMOHHUTE AeNHOCTU Ha [pyXecTBOTO-
Marika, BknouMTenHO npesactpaxoBaHe Ha I'pynata, Cattolica Group, Europ Assistance, apyru apyxectsa (cpeg kouto Generali
Global Health n Generali Employee Benefits), kakTo 1 gpyr1 puHaHCOBM XONAUHIOBY APY>XeCTBa 1 OCTaBYMLM Ha MeXAyHapOaHM
YCIyru, KOUTO He Ca BKITIOYEHU B MPeAHUTE reorpadCckn 30HM.

Mo oTHoLWeHne Ha npeacTaBsiHeTo Ha ['pynaTta npes 2021 r., 6pyTHUTe 3anucany npemumn Ha [pynaTa Bb3nusaT Ha 75 825 munuoHa eBpo
(+6,4%), koeTo nokasBa yBenuuyeHvie 1 B ABaTa cermeHTa. [pemMunTe 3a MMYLLECTBO M 3MOMNONyKku ce yBenuymxa Ao 24 145 munuoxa
eBpo (+7,0%), nokasBavikn MOMOXUTENHO NpeAcTaBsHe B CTpaHWTe, B kouTo [pynata onepupa. HeTHWTe Bxopswm notouu oT
3acTpaxoBka YXuBOT HapacHaxa ¢ 4,4% po 12,7 munuappa eBpo (+19,4%, ¢ usknoyeHne Ha MOCOYeHUst MEHCUOHEH hoHA), KOeTo
oTpas3siBa pbCTa Ha NUHKATA, CBBbP3aHa C AAnoBe, 0CODEeHO ABWXEHa OT NO-BUCOKWTE NpeMun BbB PpaHLus 1 pa3npeaeneHoTo pa3suTme
Ha 3alwuTHaTa nuHUS.

TexHuyecknTe pe3epBu Ha 3aCTPaXOBKUTE XKMBOT ca ce yBenuuunu Ao 424 munuapaa espo (+ 10,3%).

PeHTabunHoctTa Ha HOB BusHec (Mapx Ha PVNBP) Bbanu3a Ha 4,52%, HapacTtsavikv ¢ 0,57 n.n. B cpaBHeHue ¢ 2020 r. 6narogapeHve
Ha pebanaHcupaHeTo Ha OM3HEeC MUKCa KbM Haii-nevyenuBLUMS KOMMOHEHT, CBbP3aH C EAMHULUM MPOAYKTM U HEMpPeKbCHaTOTO
nofobpsiBaHe Ha XxapaKTEPUCTUKUTE Ha HOBUTE MPOLYKTU.

Mpe3 2021 r. onepaTvBHUAT pe3ynTaT Ha [pynata Bb3nu3a Ha 5 852 munuoHa eBpo (+12,4% cnpsamo 5 208 munvoHa eBpo kbm 31
nekemspu 2020 r.), bnarogapeHune Ha NONOXUTENHOTO NPeACTaBsHE Ha BCUYKM CETMEHTH.

HeonepaTtunsHuaT pesynrar Ha pynata e -1 306 munvoHa espo (-1 848 mununoHa eBpo kbM 31 gekemspu 2020 r.).

PesyntatbT OoT nepuopa, npunuceax Ha pynaTta, e 2 847 munvoHa eBpo. YBenuyeHneTo e ¢ 63,3% cnpsamo 1744 munuoHa eBpo kbm 31
nekemspu 2020 r.

AKLMOHEPHWAT Kanutan, npunuceaH Ha 'pynata, Bbanuaa Ha 29 308 mununoHa eBpo, koeTo e cnag ¢ 2,4% cnpsamo 30 029 mununoHa eBpo
kbm 31 aekemspu 2020 r.



YnpaBnsiBaHuTe akTvBu Ha GpynaTta ca paBHu Ha 710 mununapga (+ 8,4%).

Hsima npomenn B 6usHec mogena, npueT ot pynarta.

CUCTEMA 3A YMNPABJIEHUE (PA3AEN bB)

Cuctemara 3a KOpnopaTuBHO ynpaBieHne Ha Haln-BaxxHUTe KomnaHum oT Generali Group (SHCTanOBaHe, npesacTtpaxoBaHe, ynpasJrieHmne
Ha aKTuBwH, 63HKMpaHe n apyru 3Ha4mmun Cy6eKTVI) ce onpeaerns OT KpanHaTta KoOMMaHWs Marika B cneLlmanin BbTpeLLHn pasnopep,ﬁm. Mo-
cneumanHo Te3m BbTpELUHN NpaBuiia BKNOYBaAT rNpaBusia 3a: Ka4eCTBEeH N KOJMMYEeCTBEH CbCTaB Ha aAMUHUCTPATUBHUA, YNPpaBUTENTHNA
NN Ha430pHUA opraH (AMSB), HerosuTe kKoMmneTeHUnmn n CbOTBETHUTE KOMUCUW; PONTUTE U OTFTOBOPHOCTUTE, KOUTO LLEe 6baaT Bb3NoXeH
Ha BUCLLETO PBbKOBOACTBO U YyNpaBUTENTHUTE KOMUTETH, KIMKOYOBUTE (byHKLWII/I, cuctemarta 3a BbTpeLleH KOHTPOI U ynpaeBlieHne Ha pucka,
npuHUunuTe, perynmpawim Bb3Harpa>KaeHmeTo,; agekBaTHU USNCKBAHUA, KaKTO N NPUNOXNMUTE USUCKBAHUA NMPU ayTCOPCUHT.

Mpe3 pehepeHTHMS Neproa He ca HACTBNUMIU CbLLECTBEHM NMPOMEHM B CUCTEMATA Ha yrnpaBieHue.

NMPO®UIT HA PUCKA (PA3LEN B)

IpynaTa [hxeHepanu e usnoxeHa Han-seye Ha PUHAHCOBM, KPEAUTHU, 3aCTPaxoBaTENHN U ONEPaLMOHHN PUCKOBE. XapakTepbT Ha Te3n
PVCKOBE U LANOCTHOTO OMNMcaHne Ha puckoBus npodun Ha 'pynaTta ca npeactaBeHn B pasaen B.

pynata [xeHepanu usmepBa CBOsi kanuTan 3a MraTexocrnocobHOCT nocpeactBoM Yactuunma BbTpeweH mogen (PIM). SCR ce
n3ynucnaesa ¢ BbTpewHus mogden (IM) 3a dvHaHCOBW, KpeaWTHM, XMBOTO3acTpaxoBaTenHu u obLiy 3acTpaxoBaTernHW PUCKOBE,
BkntoumTenHo ot 31 gekemspu 2020 1., 1 3a onepaTVBHU PUCKOBE 3a OCHOBHUTE opuamnydeckn nuua. Betpewnnat moaen (IM) npegocrass
TOYHO NpeAcTaBsHE Ha OCHOBHUTE PUCKOBE, HA KOUTO € n3noxeHa [pynaTta, kaTo n3mMepBa He caMo Bb34ENCTBNETO Ha BCEKU OTAENeH
pUCK, HO N KOMBUHMPaAHOTO MM BNUSIHWE BbPXY COOCTBEHUTE cpeacTBa Ha [pynarta. 3acTpaxoBaTenHute M npesacTpaxoBaTenHuTe
cybeKTH, KOUTO He ca BKMIoYeHM B 0b6xBaTa Ha IM, naymucnasar kanuTanoBoTo M3NCKBaHE Bb3 OCHOBA Ha CTaHAapTHa dhopmyna, fokaTo
apyrn dovHaHcoBK cybekTu (Hanp. 6aHku, MeHCUMOHHW POHAOBE W YNPaBUTENW Ha aKTMBM) U3YUCNSBAT KanuTanoBOTO W3WCKBaHE Bb3
OCHOBa Ha CBOWTE CreundUYHN CEKTOPHU pexrMn. [Jpyrn puckoBe ce oLeHABaT NOCPEACTBOM KOMMYECTBEHM N KAYECTBEHUN TEXHUKN.

V|3B'prIJeHVITe aHanusn Ha YyBCTBUTENHOCTTA U Ha CuUeHapuuTe NnoTBbpXaaBaTt, 4ye prnaTa e Haﬁ-yﬂasmma KbM TeHAeHUunTe Ha
CbVIHaHCOBI/ITe nasapu, no-cneuuasniHo KbmM HI/ICKVITe/OTpI/ILl,aTeI'IHI/ITe NIMXBEHW MPOLEHTU N pa3lInNpsaBaHETO Ha KpeauTHUA cnopen (I'IO-
KOHKPETHO MO WUTanuMaHCKUTE ObpPXaBHU oﬁnmraumm). prnaTa nokasea crtabunHa no3uums, oopun 1 npu CTpecoBu cLeHapunu,
6J'|aro,uapeHv|e Ha orpaHunyeHuns D,IOpeI;IIJJ'bH ran, ,El06pl/lﬂ KanauuteT 3a ycBOsiBaHe Ha 38Fy6VITe OT TeXHUYEeCKNTEe pe3epBu 1 cpeaHaTta
MWHUManHa rapaHyMoHHa Bb3BPbLLAEMOCT, KOATO € No-HUCKa OT CpefHaTa Bb3BPbLLAEMOCT Ha noqu)eVlna.

OcHoBHaTa MpomsiHa, HacTbnunia rnpe3 nepuoda, e cBbp3aHa C BkitouBaHeTo Ha Cattolica Group B cTaHAapTHWSI nepumeTbp Ha
dopmynaTta. B 4onblHEHWE, 3HAUMTENHOTO yBENUYEHUE Ha (PUHAHCOBUTE PUCKOBE U HAMansiBaHETO Ha KPEAUTHUTE PUCKOBE JoBeAoXa
[0 06Lo yBenuyeHne Ha SCR, kakTo e npefsuaeHo B pasgen E.

OLIEHKA 3A LEJIUTE HA NNATEXOCINOCOBHOCTTA (PA3LEN TIN)

Pasgen I BkntouBa MbreH npernes Ha oLeHkaTa Ha akTuemTe u nacusute ,natexocnocobHocT I1°. OBLWMSAT NpyHUMN 3a OLeHkaTa e
MKOHOMMYECKW, Na3apHO CbrnacyBaH Noaxon, W3nonaeall AornyckaHus, KOMTO y4acTHULMTE Ha nas3apa buxa 13nonasanu npu oueHkaTa
Ha CbLUMs akTUB Unu nacmB (4neH 75 ot Qupektusata ,[natexocnocobHocT II%).

Mo-KOHKpeTHO, aKTUBWTE W MacuBWTE, Pas3NMYHU OT TEXHUYECKUTE pesepBU, Ce MpusHaBaT B CbOTBETCTBME C MexayHapogHuTe
cTaHgapTy 3a pmHaHcoBu ot4yeTn (MCPO) u TbnkyBaHusita Ha MCPO Ha cBbp3aHus KomuTeT, oqobpeHn oT EBponeiickust cbio3 npeam
fatata Ha cyeToBOAHMsi GanaHc, Mpu ycrioBue Ye BKIOYBAT OLEHBYHW METOAM, KOUTO Ca B CbOTBETCTBME C OMNPeAensHeTo Ha
crnpaBegnuBata CTOMHOCT.

B cvoTBeTCTBME C pasnopenbute Ha ,lnatexocnocobHocT II*, koHconuanpaHuTe TexHUYecku npasuna Ha ,[lnatexocnocobHocT |1 Ha
pynata DxeHepanu kbM 31 gekemBpu 2021 1. ca U34ucCreHn kaTo cyma oT Har-gobpaTta NporHo3a 3a nacuBUTE Y PUCKOBUS MapX, kaTto
ca M3Mon3BaHu CbLnTe METOAMKM, n3nonasaxHun kbM 31 gekemspu 2020 r.
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CnepgBawarta Tabnuua nokassa cpaBHeHVEe Mexay cyeToBoaHus 6anaHc [natexocnocobHocT I1“ B kpas Ha 2021 r. n B kpas Ha 2020 r.
OT kpas Ha 2020 r. go kpasi Ha 2021 r. NpeBULLUEHNETO Ha aKTUBWTE Haj NacuBUTE ce yBenuyasa c 6 772 MUnMoHa eBpo, KaTo Ce ABUXM
oT 40 734 munuoHa eBpo o 47 506 MununoHa eBpo: OTIMYHUST MPUHOC HA HOPManM3NPaHOTO reHepupaHe Ha cobCTBEHM CPEeACTBa,
SnogkpeneH OT MOSIOKUTENHOTO Bb3AEWCTBME Ha WMKOHOMWUYECKUTE pasfuyvsi, HEMKOHOMWUYECKUTE OTKIIOHEHUS M onepauuute Mo
CrnvBaHuWsl U NpMaobuBaHUsi ca Camo HE3HAYUTENTHO HaMarleHn OT PerynaTopHU NPOMEHMU.

CyetoBopeH 6anaHc ,Mnarexocnoco6Hocr I1“

(MnH. eBpo) 31.12.2021 . 31.12.2020.
PenyTauus, oTnoxeHu pa3xoau 3a npuaobusaHe 1 HemaTepuanHn akTusm 0 0
OTNOXeHN JaHbYHM aKTUBI 1683 1461
VIMOTI, MaLLMHN 1 CbOPBXEHNS, MpUTEXaBaHu 3a cobcTeeHa ynoTpeba 3468 3491

MHBecTULmM (paSJ'IVNHI/I OT aKTUBK, NpUTEXaBaHM 3a AOroBOpU, 065'bp3aHVI C NUHAEKC 1

00BBP3aHY C AAN0Be) 397810 362230
AKTVBI, NpUTeXaBaHW 3a AOrOBOpY, 06BBbP3aHM C MHAEKC M 00BLP3aHM C ASNOBE 106 490 84 222
Kpemntn n unotekm 5494 5153
B3aemaHus no npesactpaxoBaTenHu 4OroBopy 5785 4788
[enosutu Ha LegeHTn 4375 4 345
B3semanns 17 030 14 994
CobcTeenm akummn 118 88
[MapuyHu cpefcTBa M NapUyHW EKBUBANEHTY 6503 6792
Bcwuku apyri akTvBM, KOUTO He ca NoKa3aHu Ha Apyro MAcTo 1756 1499
O6wa cyma Ha aKTuBUTE 550 513 509 063
(MnIH. eBpo) 31.12.2021 . 31.12.2020.
TexHuueckm pesepsiu 451 399 421637
YCnoBHM 3a0bImKEHUS 3 3
Pe3epBu, pasnuyHu OT TEXHUYECKN Pe3epBU 1982 1494
3abIKeHNs 3a NEHCMOHHO OCUrypsiBaHe 3834 4 416
[lenosutu oT npesacTpaxoBaTenu 1934 1802
OTNOXeHW AaHbYHM NacuBm 9807 8 847
[lepuBatin Ha nacveu 2792 1594
®uHaHCoBM Nacuem 6 655 5270
3agbrkeHns 14 001 13 546
[ogunHeHn nacvsm 9023 8286
Beuuky apyru nacuem, KOUTO He Ca NokasaHu Apyrage 1576 1435
00wo nacueu 503 007 468 329
(MnH. eBpo) 31.12.2021r. 31.12.2020 .
lMpeBuwweHNe Ha aKTUBM Hag NacuBU 47 506 40734

YBENMYEHNETO Ha TEXHUYECKM PE3EepBU MO XKMBOTO3ACTpaxoBaHeTo, OpyTHO 6e3 npesacTpaxoBaHeTo, oT 31 gekempu 2020 r. go 31
nekemBpu 2021 r. (+6,4%), ce obscHsABa rnMaBHO C pas3lMpeHus NepuMeTbp crneg npugobusaHuaTa Ha Cattolica Group B Utanusa n Ha

B HOpMaJ’IVISVIpﬁHOTO reHepupaHe Ha cobCcTBEHN cpencTea npeacTaBnaBa yBENMMYEHUETO UM HamarnsaBaHeTo Ha cobcTBeHMs kanuTan, AbInKallo ce Ha ,Clel7IHOCTI/I noA ynpasneHCKn
KOHTPOJT Unn BNUaHUE U 04akBaHW B HA4arnoTo Ha nepuoga v ce pasgens no BusHec ,Clel;lHOCTl/I. Saep,Ho C HOpPManu3npaHoToO U3MEHEHNe Ha KannTanoBOTO U3NCKBaHe 3a
nnaTexocnocobHOCT, TO AonpuUHacs 3a onpeaensHeTO Ha HOPManM3NPaHoOTO reHepupaHe Ha kanuTan 3a ,lnartexocnoco6HocT 1.



OPYXKeCTBOTO B [MbpLys, KAKTO U C HOBUSI BU3HEC MPUHOC, KOWTO HaAXBbPIsi KOMMEHCUPAHETO Ha U3XOASALMTE NOTOLUM Npe3 roamHara.
Bb3cTaHoBsIBaHUsITa MO Npe3acTpaxoBaHe ocTaBaT B 3HaYuTeNHa CTeneH cTabusHu.

YBenuyeHneTo Ha obLimTe TexHu4eckn pesepsu, 6pyTHO 6e3 npesacTpaxoBaHeTo, oT 31 aekemspu 2020 r. go 31 gekemspu 2021 .
(+16,2%) ce obmxM OCHOBHO Ha NpupgobreaHeTo Ha Cattolica Group B Atanusa n Ha apykectBoTo B ['bpuns, KakTo 3a 06e3LLUeTeHus], Taka
1 3a pe3epsu No nNpemMun. Br3cTaHoBsBaHMSATa NO Npe3acTpaxoBaHETO MokasBaT 3Ha4YMTENHO yBenuyeHue (+45,9%), npeamssukaHo ot
cbbuTtnsa Ha NatCat, HacTbnunu npes 2021 r. (no-cneunanHo 6ypu n HaBogHeHus B LieHTpanHa EBpona).

B cpaBHeHue ¢ oueHKaTta OT Kpas Ha npeAuvLllHaTa rognHa, akTyanmsauunte Ha Hal7l-,D,06pVITe NPOrHO3HM onepaTnBHU NpeanorioXeHua 3a
TEXHUYECKUTE pe3epBU OT XKMBOTO3aCTpaxoBaHeE Ha l'pynaTa B paMKUTe Ha JnarexocnocobHocT II“ Maxa OTHOCMTENHO Masko BRUsiHWE
1 6sixa OCHOBHO CBbpP3aHuW C NpeanonoxeHnaTa 3a npegasaHe B Vitanus u Lsenuapus, ¢ obnyanHute aKTyanm3aumn Ha CMbpPTHOCTTa
BbB d)paHLl,VIH N NpeanonoxeHuaTa 3a pasxoau B epmaHus u (DpaHLl,VIF!. [To OTHOLWEHWEe Ha TeXHWYeckUuTe pes3epBu Ha obuoTo
3acTpaxoBaHe Ha prnaTa, B CpaBHEHME C ouLeHKaTa OT npeaxogHaTta rogmHa B HAKOU criydau Hal7l-,D,O6pVITe NPOrHO3HW OonyCcKaHnA ca
aKTyanuaunpaHu, 3a ga BemMmart npeasuma JaHHUTe OT HOBU UCKOBE.

Hama cbliecTtBeHu NPOMEHN, KOUTO Aa Ce OTHUTAaT MO OTHOLIEeHUe Ha MeTo4oMnornmTe 3a oueHka Ha akKTuBuTe U nacueuUTe B CpaBHEHUE
C npegxogHua nepuoa.

N3non3eaHe Ha ABLATOCPOYHU rapaHLMOHHU MEPKU

Cpefi Bb3MOXHUTE ABbIITOCPOYHM rapaHLMOHHM MEpPKM, paspeLLeHn B pamkuTe Ha ,[lTnatexocnocobHocT II*, Mpyna OxeHepanu kopurnpa
KpuBaTa Ha OLleHKa, U3Mnorn3BaHa npu N34UCIIEHNETO Ha TEXHNYECKUTE pe3epBy C KOpeKUMsTa 3a BONaTUHoOCTTa, 3a [ia ce B3eMe npeasug
OoMnbIIHUTENHaTa Bb3BPbLLAEMOCT, KOATO Moxe ga 6bae nocturHata 6e3puckoBO 4pe3 nogkpena Ha obesneyeHuTe C akTuBM
3acTpaxoBaTtenHu nacueu. OCBeH TOBa, CYMTAHO OT oueHkaTa kbM 31 gekemBpu 2020 r., KbM NOPTYranckus NopTgenn ca NpUIoXeHn
NPEXOAHN MepKM BBbPXY TEXHWYECKWTE pe3epBU 3a XMBOTO3acTpaxoBaHeTO cried npupgobusaHeTo Ha Seguradoras Unidas un
nocrieBallaTa peopraHusaumst Ha nopTyrarnckv komnaHuu B Generali Seguros

Bb3gencreneTto Ha npexogHuTe MepKU U Bb3AEeNCTBMETO Ha NpoMsiHaTa 40 HyIna Ha KopeKkuuAaTa Ha BONaTUmHOCTTa BbpXy TEXHUYECKUTE
pesepsu, COBCTBEHMSA KanuTan v KanutanoBOTO U3MCKBaHE 3a MIaTeXoCnoCcobHOCT ca AoknaaBaHu no-gony.

Bb3peiicTBMETO HA NpeXoAHMA Nepuoa BbPXY TEXHUYECKUTE pe3epBU M Bb3AeCTBMETO Ha KOPEKLUATA Ha BONATUITHOCTTa, 3aAafeHa Ha
Hyna kbm 31.12.2021 r.

Cyma ¢ npexop 3a Bb3apeiicTeure Ha Bb3apeicTeume Ha
(MITH. 68p0) TEXHNYECKM PE3EPBU  MPEXOAHNS Nepuos, KopekuusiTa Ha
- €EP 11 KOpeKLMs! Ha BbPXY TEXHUYECKNTE  BOMATUIHOCTTA,
BOMATMIHOCTTa pe3epsy 3afjafieHa Ha Hyna
TexHn4eckn pesepBu — HeTHa CTOMHOCT 3a Npe3acTpaxoBaHe 445 615 141 711
OcHoBHM cOBCTBEHM CpeacTBa 49 224 -101 -405
Cobcteenm cpefcTaa Ha I'pynata 3a uambnHeHue Ha SCR 50 622 -101 -405
Kanutanoso uaucksaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 22288 8 7 269

YNPABJIEHUE HA KANMUTANUTE (PA3AOEN A)

prnaTa onpegena npuHUunnuTe 3a ynpasrieHne Ha Kanutana Ha ﬂpyXeCTBOTO-MaﬁKa n opngndyeckuTe nuua ot prnaTa.

[lefiHoCTMTe MO ynpaBneHue Ha kanuTana umat 3a Len Aa YCTaHOBSAT O6LWM PbKOBOAHM MPUHLMNM U CTaHAAPTV 3a NpoBexaaHe Ha
npoueaypu 3a ynpaBrieHVe M KOHTPON Ha CobCTBEHWTe cpefcTBa B CbOTBETCTBME C MPUMOXUMUTE PErynaTtopHU W3WUCKBaHUS U
3aKoHoAaTeNHN paMKky KakTo Ha HMBO [pyna, Taka M Ha MECTHO HUBO, U B CbOTBETCTBUE C HMBOTO Ha pUCK-aneTuTa u cTpaTterusita Ha
pyna xeHepanu.

Mo-pony e npeacraBeHa kanutanosaTta no3vuus kbm 31 gekemepu 2021 r. Pasgen [ npepocTtassa nogpobeH nperneq Ha CTpykTyparta
Ha cobCTBEHUTE CPeacTBa, KAaKTO U Ha KOMMOHEHTUTE, CBbP3aHuW C KanuTanoBUTe U3UCKBaHUS 3a NNaTeX0CnocobHOCT.
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CbOTHOLLIEHME Ha NIAaTeXOCNOCOGHOCT

CboTHOLLIEHMETO Ha nnatexocnocobHocT 3a pyna [DxeHepanu npeacrasnsasa 227,1% kbm 31 gekemBpu 2021 r. B cpaBHeHve c 31
nexkemspu 2020 r., 3acunBaHeTo Ha nnaTexocnocobHocTTa Ha pynata (+3,3 n.n.) ce AbMKY rMaBHO Ha CUMHWUS NMPUHOC Ha reHeprpaHeTo
Ha kanuTan (MoAabpXKaH OT MO-HAaTaTbLUHOTO MOBHULIABaHE Ha [OXOAHOCTTa Ha HoBUS BuaHec Ha XKnBoTo3acTpaxoBaHe U CONMUOHMS
pe3ynTaT OT CerMeHTa Ha OobLLOTO 3acTpaxoBaHe), KOeTo, 3ae4HO C BnaronpuaTHOTO pasBUTME Ha YCroBMSATa Ha PMHAHCOBUS nasap
(xapakTepuampalLo ce C PS3KOTO YBENUYEHWE HA NIUXBEHUTE MPOLEHTM U OTIIMYHOTO NPEACTaBsiHE Ha CeKTopa Ha akUuMTe), HaaXBbPIis

KOMTMEHCHPAHETO Ha OTpULATENHUTE Bb3AEWCTBUSA, MPOM3TUYALLM OT PEryNaTopHY NPOMEHM, OnepaLmn no CNMBaHUsa U NpuaoGUBaHNS 1
AVBMAEHTa 3a nepuoaa .

CbOTHOLEHNe Ha NNaTexocnocobHOCT

(MnH. eBpo) 31.12.2021 . 31.12.2020 .
Cobcreenm cpefctaa (GOF) Ha pynata 3a uambnHeHve Ha SCR 50 622 44 428
Kanutanoso usnckeaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) 22 288 19 850
lMpeBuwenme Hag SCR 28 334 24 578
CbOTHOLLEHME Ha NNaTeXoCNocobHOCT 22711% 223,8%

CobcTBeHM cpeacTBa Ha FpynaTta

Kem 31 pekemBpu 2021 r. cobectBeHuTe cpeactsa Ha [pynata Bb3nusat Ha 50 622 mnH. eBpo. B cpaBHeHne ¢ pesyntata kbm 31
nexkemspu 2020 r., cobcTBeHNTE cpeacTBa Ha [pynaTa ca ce yBenuuunu ¢ 13,9%, ¢ obwa HeTHa npomsiHa 6 194 MrH. eBpo.

CobcTBeHuTe cpeacTBa Ha rpynata 3a 2021 r. octaBaT CbCTaBEHU OT BUCOKOKaYecTBeH kanuTan. Peg 1 otuuta okono 86,6% oT obwus
6poii (86,0% npes 2020 r.), pen 2 npeactasnsasa 13,1% (13,8% npes 2020 r.), a peg 3 camo 0,6% ot obwusi 6pon (0,2% npes 2020 r.).

CoGcTBeHuTe cpencTBa Ha MpynaTta no pefose

Pen 1 - Pen 1 -
(MnH. eBpo) Obuja cyma Heorp. OMpaHMEHa Pepn 2 Pen 3
Cob6cTBeHM cpeacTBa Ha 'pynata 3a M3nbiiHeHUe Ha
nanckBaHmaTa Ha SCR - 31.12.2021 r. 30622 41801 1897 6622 303
CobcTBenm cpeficTaa Ha IpynaTa 3a U3MbHEHME Ha N3UCKBaHUATA
Ha SCR - 31.12.2020 1. 44 428 36 048 2142 6142 95
[MpomsiHa 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

KanutanoBo nsuckBaHe 3a nnaTexocnoco6HoCT

Pa3smepbT Ha kanuTanoBoTO M3nckBaHe 3a nnatexocnocobHocT (SCR) Bb3nu3a Ha 22 288 mnH. eBpo (19 850 mnH. eBpo 3a 2020 r.).
OCHOBHUTE pUCKOBE Ca NpeacTaBeHn OT (PMHAHCOBU U KPEAUTHU PUCKOBE, KOUTO OTroBapsT CbOTBETHO 3a 54,9% (50,3% npe3 2020 r.)
n 22,7% (28,8% npes 2020 r.) cnen aueepcudmkaums ¢ Apyrm puckose. PrckoBeTe 3a )XMBOTO3acTpaxoBaHETO U 06LLOTO 3acTpaxoBaHe

oTroBapaT cboTBETHO 3a 3,9% (3,8% 3a 2020 r.) n 11,1% (10,3% 3a 2020 r.). OnepaTtnBHUTE prckoBe oTroBapaT 3a 6,1% (5,9% npes
2020 r.).



Souhrn

uvob

Generali Group— na kterou se vztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajisStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost I1) (dale jen smérnice Solventnost Il) — je povinna vypracovat vlastni Zpravu
o solventnosti a finanéni situaci (SFCR).

Tento pozadavek je v souladu se smérnici Solventnost Il, ktera byla implementovana nafizenim 209/2005, a s nafizenim v pfenesené
pravomoci 2015/35/ES (,akt v pfenesené pravomoci“) a souvisejicimi pravidly. Kromé pozadavku evropské smérnice obsahuje zprava
také informace souvisejici s nafizenim IVASS ¢&. 33/2016.

Konkrétni obsah SFCR je definovan primarnimi pravnimi predpisy a souvisejicimi provadécimi opatfenimi. Pro ucely solventnosti
obsahuje zprava podrobné informace o kli€¢ovych aspektech podnikani, jako je popis obchodni €innosti a hospodarskych vysledk, fidiciho
a kontrolniho systému, rizikového profilu, ocenéni aktiv, zavazku a fizeni kapitalu.

Tato zprava popisuje obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021.

Cilem SFCR je zvysit transparentnost na trhu pojistovnictvi tim, Ze spoleénostem podnikajicim v oblasti pojiStovani a zajiStovani uklada
povinnost alespori jednou za rok zverfejnit zpravu o solventnosti a finanénim stavu.

Hlavnimi pfijemci SFCR jsou pojistnici a jiné opravnéné osoby, kterym SFCR zajiStuje vétsi trzni disciplinu, ktera podporuje pouziti
nejlepSich osvédéenych postupl, a zaroven vyssi davéru trhu, ktera vede k lep§imu pochopeni pojistovnictvi.

Nasledujici ¢asti podléhaji auditu podle ¢l. 47-septies, odst. 7 a 191, odst., pism. b), bodl 2) a 3) nafizeni 209/2005 a nafizeni IVASS ¢.
42/2018, ktery provedla spole¢nost KPMG S.p.A.: U€etni rozvaha skupiny a souvisejici ocenéni pro Ucely solventnosti, které jsou soucasti
vykazu ,S.02.01.02 Ugetni rozvaha“ a oddilu D ,Ocefovani pro tgely solventnosti“, viastni finan&ni prostfedky na kryti kapitalovych
pozadavku skupiny, které jsou soucasti vykazu ,S.23.01.22 Vlastni financni prostiedky” a oddilu E.1 ,Vlastni finan¢ni prostiedky*,
a solventnostni kapitalovy pozadavek skupiny a minimalni konsolidovany kapitalovy pozadavek skupiny, které jsou soucasti vykazu
»9.25.02.22 Solventnostni kapitalovy pozadavek pro skupiny vyuzivajici standardni vzorec a ¢astec¢ny interni model* a v oddilu E2
»Solventnostni kapitalovy pozadavek a minimalni kapitalovy pozadavek®.

Tento dokument dodrzuje strukturu vyzadovanou pfilohou XX aktli v pfenesené pravomoci.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny ¢astky v této zpravé vyjadreny v milionech eur (milion €). Soucet jednotlivych zaokrouhlenych
Castek se tedy muze nékdy liSit od zaokrouhleného souctu. VSechny Sablony kvantitativnich vykaz( (QRT) jsou uvedeny v tisicich eur
(tis. €).

Vyrazy a zkratky jsou uvedeny v glosafi na konci této zpravy.

Tato zprava byla schvalena pfedstavenstvem spole¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. dne 30. dubna 2020.
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CINNOST A VYSLEDKY (ODDIL A)

Jsme italska nezavisla skupina, ktera byla zaloZzena v Terstu v roce 1831. Patfime mezi nejvétsi svétové hrace v oblasti pojistovnictvi

a spravy aktiv se silnou mezinarodni plisobnosti. Za témér 200 let nasi ¢innosti jsme vybudovali skupinu, ktera pusobi na trzich ve vice
nez 50 zemich prostfednictvim vice nez 400 spole¢nosti.

Pro nase zakazniky vytvarime jednoducha, integrovana, na miru Sita a konkurenceschopna feSeni v oblasti Zivotniho pojisténi, pojisteni
majetku a odpovédnosti za Skodu: nabidka saha od spoficich pojistek, pojistek na ochranu jednotlivce a rodiny, pojistek vazanych na
hodnotu investi¢niho fondu, pojistek odpovédnosti z provozu vozidla, pojisténi domacnosti, Urazového a zdravotniho pojisténi az po
sofistikované kryti komerénich a primyslovych rizik a plany $ité na miru nadnarodnim spole¢nostem.

Nase produkty distribuujeme a sluzby nabizime na zakladé vicekanélové strategie a vyuzivdme pfi tom inové technologie: nejen
prostfednictvim globalni sité agentd a financnich poradcu, ale také prostfednictvim makléfl, banko-pojisténi a pfimych kanall, které
zakaznikim umoznuji ziskat informace o alternativnich produktech, porovnat moznosti pozadovaného produktu, ziskat preferovany
produkt a spolehnout se na vynikajici poprodejni servis a zkuSenosti.

Z hlediska Fizeni a z hlediska organizacniho tato nova organizace skupiny pIné odrazi povinnosti manazert pusobicich v jednotlivych
zemich vréamci skupiny asestava z obchodnich jednotek operujicich na tfech hlavnich trzich — v Itélii, Francii a Némecku —
a z nasledujicich regionalnich struktur a oblasti:

*=  ACEER: Rakousko, zemé& stfedni a vychodni Evropy (CEE) — Cesko, Polsko, Madarsko, Slovensko, Srbsko / Cerna Hora,
Rumunsko, Slovinsko, Bulharsko, Chorvatsko — a Rusko; V navaznosti na rozhodnuti skupiny uzavfit moskevské zastoupeni,
odstoupit z funkci v pfedstavenstvu ruské pojistovny Ingosstrach a ukoncit ¢innost Europ Assistance v Rusku bude tato oblast od
bfezna 2022 oznacovana jako ACEE;

= Mezinarodni, sestavajici ze Spanélska, Svycarska, Severni a Jizni Ameriky a jizni Evropy, Asie;

. Rizeni aktiv a majetku, zahrnujici hlavni obchodni jednotky skupiny plisobici v oblasti investiéniho poradenstvi, fizeni aktiv
a finan¢niho planovani;

. Holding skupiny a dal$i spolec¢nosti, zahrnujici management matefské spolecnosti a koordinaéni ¢innosti, véetné zajisténi skupiny,
déle skupiny Cattolica, Europ Assistance a dalSich spole¢nosti (véetné Generali Global Health a Generali Employee Benefits)
a dal$ich spole¢nosti finanéniho holdingu a poskytovatelt mezinarodnich sluzeb, ktefi nepusobi ve vySe uvedenych zemépisnych
oblastech.

Pokud jde o vysledky skupiny za rok 2021, hrubé prfedepsané pojistné skupiny dosahlo vySe 75 825 mil. € (+6,4 %) a vykazalo narlst
v obou segmentech. Majetkové a Urazové pojistné vzrostlo na 24 145 mil. € (+7,0 %) a vykazuje pozitivni vykonnost ve vSech zemich,
kde skupina pusobi. Cisty pfiliv prostfedk z Zivotniho pojisténi se zvysil o 4,4 % na 12,7 miliardy € (+19,4 %, bez citovaného penzijniho
fondu), coz odrazi rust v pojisténi vazaném na hodnotu investi¢niho fondu, zejména diky vy$Simu pojistnému ve Francii a vyvoji rozpéti
Vv pojisténi ochrany.

Technické rezervy na zivotni pojisténi se zvysili na 424 miliard € (+10,3 %).

Ziskovost nové uzavieného pojisténi (marze z PVNBP) zustala na 4,52 % a oproti roku 2020 se zvysila o 0,57 procentniho bodu diky
zméné poméru pojisténi smérem k ziskoveéjSi slozce vazané na hodnotu investi¢niho fondu a neustalému zlepSovani vlastnosti novych
produktd.

V roce 2021 &inil provozni vysledek skupiny 5 852 miliont € (+12,4 % oproti 5 208 milionim € k 31. prosinci 2020), a to diky pozitivnim
vysledkim v§ech segmentu.

Neprovozni vysledek skupiny &inil =1 306 miliont € (-1 848 miliond € k 31. prosinci 2020).
Vysledek za obdobi pfipadajici na skupinu ¢inil 2 847 miliont €. Narust 63,3 % na 1 744 milion( € k 31. prosinci.
Vlastni kapital pfipadajici na skupinu €inil 29 308 milionu €, coz je 0 2,4 % méné nez 30 029 miliond € k 31. prosinci 2020.

Spravovana aktiva skupiny se rovnaji 710 miliardam € (+8,4 %).

V obchodnim modelu pfijatém skupinou nedoslo k zadnym zménam.



RIDICIi A KONTROLNI SYSTEM (ODDIL B)

Systém spravy a fizeni nejvyznamnéjSich spole¢nosti skupiny Generali (pojistovna, zajistovna, sprava aktiv, bankovnictvi a dalsi
vyznamné subjekty) je definovan nejvy$Si matefskou spolecnosti ve zvlastnich internich predpisech. Mezi tato interni pravidla patfi
konkrétné pravidla tykajici se kvalitativniho a kvantitativniho slozeni spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho organu (AMSB), jeho kompetenci
a pfislusnych komisi, ukoll a povinnosti pfidélovanych nejvy§§imu managementu a fidicim vybortm, kli€ovych funkci, interniho systému
fizeni, zasad odménovani, spravnych a vhodnych pozadavkd a zarover pozadavk( platnych v pfipadé outsourcingu.

V prabéhu sledovaného obdobi nedo$lo k zadnym zménam v systému Fizeni.

RIZIKOVY PROFIL (ODDIL C)

Skupina Generali Group je vystavena zejména finan¢nim, kreditnim, pojistnym a provoznim rizikim. Povaha téchto rizik a celkovy popis
profilu rizik spole¢nosti Generali je uveden v oddilu C.

Skupina Generali méFi svij solventnostni kapital pomoci ¢aste¢ného interniho modelu (PIM). SCR se vypocitava pomoci interniho modelu
(IM) pro finan¢ni, Uvérova, Zivotni a nezivotni upisovaci rizika a od 31. prosince 2020 také pro provozni rizika v pfipadé hlavnich
pravnickych osob. Interni model (IM) pfesné charakterizuje hlavni rizika, kterym je skupina vystavena, nebot méfi nejen dopad jednotlivych
rizik posuzovanych jednotlivé, ale také jejich kombinovany dopad na viastni financni prostfedky spole¢nosti. Pojistovny a zajisStovny
nezahrnuté do IM vypocitavaji kapitalovy pozadavek standardnim vzorcem a ostatni finanéni subjekty (napf. banky, penzijni fondy
a spravci aktiv) vypocitavaji kapitalovy pozadavek na zakladé vlastnich specifickych sektorovych postupl. Ostatni rizika se posuzuji
pomoci kvantitativnich a kvalitativnich technik.

Provedené analyzy citlivosti a analyzy scénarl potvrzuji, Ze skupina je zranitelna predevsim va¢i trendim finan¢niho trhu, zejména vici
nizkym/zapornym Grokovym sazbam a rozsifeni rozpéti pajéek, hlavné u italskych statnich dluhopist. Skupina mé dokonce i v naroé¢nych
scénafich silnou pozici, a to diky omezené dobé trvani, dobré absorpéni kapacité technickych rezerv a primérné minimalni zaru¢ené
navratnosti, ktera je dlouhodobé nizsi nez primérna navratnost z portfolia.

Hlavni zména, ke které doslo v daném obdobi, souvisi se zahrnutim skupiny Cattolica do ramce standardniho vzorce. Kromé toho
podstatné zvyseni finanénich rizik a snizeni tvérovych rizik vedlo k celkovému zvyseni SCR, jak je uvedeno v oddile E.

OCENOVANi PRO UGELY SOLVENTNOSTI (ODDIL D)

Oddil D obsahuje Uplny prehled ocerovani aktiv a zdvazkd Solventnosti Il. Zakladnim principem ocefiovani je ekonomicky, trzné
konzistentni pristup za vyuziti predpoklad, které by pouzili u¢astnici trhu pfi ocernovani stejného aktiva nebo zavazku (¢lanek 75 smérnice
Solventnost I).

Konkrétné aktiva a zavazky jiné nez technické rezervy jsou posuzovany v souladu se standardy IFRS a vyklady IFRS pfislu§nou komisi
schvalenou Evropskou unii pfed datem ucetni rozvahy za predpokladu, Ze obsahuji metody ocerfiovani, které jsou v souladu s trznim
pristupem.

V souladu se smérnici Solventnost Il byly konsolidované technické rezervy skupiny Generali Group podle této smérnice ke 31. prosinci
2020 vypocitany jako soucet nejlepsich odhadll zavazku a rozpéti rizika pfi pouziti stejné metodiky jako k 31. prosinci 2019.

V nasledujici tabulce je uvedeno srovnani Ucetni rozvahy Solventnosti II mezi koncem roku 2021 a koncem roku 2020. Od konce roku
2020 do konce roku 2021 se prebytek aktiv nad pasivy zvyS$i o 6 772 miliond € a posune se ze 40 734 milionu € na 47 506 miliona €:
vynikajici pfisp&vek normalizovaného generovani kapitalu® podpofeny pozitivnim vlivem ekonomickych vykyvi, neekonomickych vykyvi
a fazi a akvizic byl pouze mirné snizen regulaénimi zménami.

5 Normalizované generovani kapitalu predstavuje zvy$eni nebo snizeni vlastnich zdroji, které Ize pfiéist ¢innostem pod manazerskou kontrolou nebo vlivem nebo které se o&ekavaiji
na zacatku obdobi, a je rozdéleno podle jednotlivych linii podnikani. Spolu s normalizovanou zménou solventnostniho kapitalového poZadavku pfispiva ke stanoveni
normalizovaného generovani kapitalu podle Solventnosti Il.
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Ucetni rozvaha Solventnosti Il

(v milionech €) 31.12.2021 31.12.2020
Goodwill, odloZené naklady na akvizice a nehmotna aktiva 0 0
Odlozené darové pohledavky 1683 1461
Majetek, podniky a vybaveni viastnéné pro vlastni pouziti 3468 3491
ilg\\//ee::;gﬁiggwfeoggﬁ)aktlva drZenéa pro smlouvy s pinénim vazanym na index nebo hodnotu 397 810 382 230
Aktiva drzend pro smlouvy s pinénim vazanym na index nebo hodnotu investiéniho fondu 106 490 84 222
Pljcky a hypotéky 5494 5153
Castky vymahatelné ze zajistnych smluv 5785 4788
Vklady postupujicim pojistiteldm 4375 4345
Pohledavky 17 030 14 994
Vlastni akcie 118 88
Penize a penéZni ekvivalenty 6503 6792
V8echna ostatni aktiva, jinde neuvedena 1756 1499
Aktiva celkem 550 513 509 063
(v milionech €) 31.12.2020 31.12.2020
Technické rezervy 451 399 421637
Podminéné zévazky 3 3
Rezervy jiné nez technické rezervy 1982 1494
Zévazky vyplat diichod 3834 4416
Vklady od zajistiteld 1934 1802
Odlozené dariové zavazky 9807 8847
Odvozené zavazky 2792 1594
Finan¢ni zavazky 6655 5270
Zavazky z obchodniho styku 14 001 13 546
Podfizené zavazky 9023 8286
V8echny ostatni zavazky, jinde neuvedené 1576 1435
Zavazky celkem 503 007 468 329
(v milionech €) 31.12. 2021 31.12. 2020
Previs aktiv nad zavazky 47 506 40734

Narust hrubych technickych rezerv bez zajiSténi od 31. prosince 2020 do 31. prosince 2021 (+6,4 %) je vysvétlen zejména rozsifenym
ramcem po akvizicich skupiny Cattolica v Itélii a subjektu v Recku a ptisp&vkem novych obchodd, ktery odliv v daném roce velmi dobfe
kompenzoval. Castky vymahatelné ze zajistnych smluv z(istavaji v podstaté stabilni.

Narust technickych rezerv nezivotniho pojisténi bez zajisténi od 31. prosince 2020 do 31. prosince 2021 (+16,2 %) je zpusoben zejména
akvizici skupiny Cattolica v Italii a subjektu v Recku, a to jak u rezerv na pojistna pInéni, tak u rezerv na pojistné. Vymahané pohledavky
ze zajisténi vykazuji vyrazny narust (+45,9 %) zplUsobeny pfirodnimi katastrofami, ke kterym doslo v pribéhu roku 2021 (zejména boure
a zaplavy ve stfedni Evropé).

Ve srovnani s ocefilovanim na konci pfedchoziho roku byl dopad Uprav nejlep$iho odhadu provoznich predpokladt na technické rezervy
na Zivotni pojisténi uréené podle smérnice Solventnost Il relativné maly a byl spojen hlavné s aktualizacemi predpokladll odstoupeni
v Italii a Svycarsku, predpokladti o nemocnosti ve Francii a pfedpokladt o vydajich v Némecku a Francii. U technickych rezerv na



nezivotni pojisténi skupiny byly v nékterych pfipadech predpoklady nejlepsiho odhadu ve srovnani s ohodnocenim na konci minulého
roku aktualizovany tak, aby bylo pocitano s novymi zkusenostmi se Skodnimi pfipady.

Nedo$lo k zadnym vyraznym zmeénam, které by musely byt zahrnuty do zpravy s ohledem na metodiky ocenovani v porovnani s
predchozim obdobim.

Pouziti opatreni dlouhodobych zaruk

V rémci opatfeni dlouhodobych zaruk povolenych v ramci ramce Solventnosti Il skupina Generali Group prostfednictvim zmény volatility
upravuje kfivku oceriovani pouzivanou k vypoctu technickych rezerv za ucelem zohlednéni dal$i navratnosti, které Ize dosahnout bez
rizika pomoci aktiv pokryvajicich pojistna rizika. Navic od ohodnoceni k 31. prosinci 2020 byly po akvizici spole¢nosti Seguradoras Unidas
a nasledné reorganizaci portugalskych spole¢nosti ve spolecnosti Generali Seguros zavedena na portugalské portfolio pfechodna
opatreni u technickych rezerv na Zivotni pojisténi.

Dopad prechodnych opatieni a dopad zmény volatility na nulu na technické rezervy, vlastni finanéni prostfedky a solventnostni kapitalovy
pozZadavek jsou uvedeny niZe.

Dopady prechodnych opatfeni na technickeé rezervy a dopad zmény volatility na nulu k 31. 12. 2021

Castka prechodnych
opatfeni
u technickych rezerv
a zmény volatility

Dopad pfechodnych
opatfeni na
technické rezervy

Dopad zmény

(v milionech eur) volatility na nulu

Technické rezervy — bez zajisténi 445 615 141 711
Zakladni vlastni financni prostfedky 49 224 -101 -405
Vlastni financni prostfedky skupiny, které splfiuji SCR 50 622 -101 -405
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) 22 288 8 7269

RIZENi KAPITALU (ODDIL E)

Skupina definuje principy ¢innosti fizeni kapitalu matefské spole¢nosti a pravnickych osob v ramci skupiny.

Ugelem &innosti fizeni kapitalu je zavadét spoleéné zakladni principy a normy k provadéni postuptl spravy a Fizeni vlastnich finanénich
prostfedk v souladu s pfisluSnymi pravnimi pozadavky a legislativnimi ramci na drovni skupiny a na mistni Urovni a v souladu
s pfijatelnou Urovni rizika a strategii skupiny Generali Group.

Kapitalova pozice k 31. prosinci 2021 je uvedena nize. Oddil E obsahuje podrobny pfehled struktury viastnich financnich prostfedkd
a komponent tykajicich se solventnostnich kapitalovych pozadavku.

Pomér solventnosti

Pomér solventnosti skupiny Generali byl k 31. prosinci 2021 227,1 %. V porovnani s 31. prosincem 2020 je posileni solventnostni pozice
skupiny (+3,3 procentniho bodu) dano pfedevSim silnym pfispévkem generovani kapitalu (podpofenym dal§im narustem ziskovosti
novych obchodd v segmentu Zivotniho pojisténi a solidnim vysledkem segmentu nezivotniho pojisténi), ktery spolu s pfiznivym vyvojem
podminek na finan¢nich trzich (charakterizovanym prudkym nartistem drokovych sazeb a vynikajici vykonnosti akciového sektoru) vice
nez kompenzuje negativni dopady plynouci z regulatornich zmén, fuzi a akvizic a dividendy za dané obdobi.
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Pomér solventnosti

(v milionech €) 31.12.2021 31.12.2020
Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny (GOF), které splfiuji SCR 50 622 44 428
Solventnostni kapitalovy poZadavek (SCR) 22 288 19 850
Previs nad SCR 28 334 24 578
Pomér solventnosti 2271 % 223,8 %

Vlastni finanéni prostredky skupiny

Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny k datu 31. prosince 2020 &inily 44 428 milionu eur. Ve srovnani s vysledkem ke 31. prosinci 2020 se
vlastni finan¢ni prostredky skupiny zvysily o 13,9 % s celkovym netto ristem o 6 194 miliont €.

Vlastni prostfedky skupiny z(istavaji v roce 2021 sloZené z kvalitniho kapitalu. Urover 1 tvoFi asi 86,6 % celku (86,0 % v roce 2020),
uroven 2 tvofi 13,1 % (13,8 % v roce 2020) a uroveri 3 pouze 0,6 % celku (0,2 % v roce 2020).

Vlastni finanéni prostredky skupiny podle urovni

(v milionech €) Celkem bggoc\)/rirl;e;i sUc;?r:I:zﬁe;ir_n Uroveri 2 Uroven 3

\zltl)azjtm' financni prostredky skupiny, které spliuji SCR - 31. 12. 50 622 41 801 1897 6622 303
Vlastni finan¢ni prostfedky skupiny, které splfiuji SCR - 31. 12. 2020 44 428 36 048 2142 6142 95
Zména 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Solventnostni kapitalovy pozadavek

Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR) €ini 22 288 miliont € (19 850 miliond € na konci roku 2020). Hlavni rizika jsou tvofena
finanénimi a avérovymi riziky, ktera po diverzifikaci s ostatnimi riziky pfedstavuji 54,9 % (50,3 % na konci roku 2020), respektive 22,7 %
(22,8 % na konci roku 2020). Pojistna rizika v oblasti Zivotniho i nezivotniho pojisténi predstavuji 3,9 % (3,8 % na konci roku 2020)
a 11,8 % (11,1 % na konci roku 2020). Provozni riziko pfedstavuje 6,1 % (5,9 % na konci roku 2020).



Sazetak

uvoD

Generali Grupa — obuhvacéena podrucjem primjene Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) (u daljnjem tekstu Direktiva Solventnost 1) — mora pripremiti
svoje vlastito IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju (SFCR).

To je sukladno direktivi Solventnost Il kako je provedena Zakonodavnom uredbom 209/2005 kao i Delegiranom uredbom 2015/35/EZ
(,Delegirani akt”) te povezanim Smjernicama. Osim ispunjenja zahtjeva iz europskih propisa, u izvje$¢u se nalaze i podatci koji se odnose
na Uredbu IVA SS-a br. 33/2016.

Toc¢no odredeni sadrzaj SCFR-a utvrden je primarnim zakonodavstvom i provedbenim mjerama. U svrhu solventnosti, u potonjima se
navode detaljne informacije o bitnim aspektima poslovanja, kao Sto su opisi poslovanja i rezultata drustva, sustavi upravljanja, profili
riziCnosti, vrednovanje imovine i obveza kao i upravljanja kapitalom.

Ovo se izvjesc¢e odnosi na razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2021.

Cilj je SCFR-a poboljSati transparentnost na osigurateljnom trziStu jer od osigurateljnih i reosigurateljnih drustava zahtijeva da javno
objave, barem svake godine, izvjeSc¢e o svojoj solventnosti i financijskom stanju.

SFCR je prvenstveno namijenjen ugovarateljima i korisnicima osiguranja koji imaju koristi od pojaane discipline na trzistu kojom se poticu
najbolje prakse te od veéeg povjerenja u trziste koje vodi boljem razumijevanju poslovanja.

Sljededi dijelovi podlozni su revizijskim aktivnostima u skladu s ¢lankom 47-septies stavkom 7. i 191. stavkom 1. tockom (b) tockama 2. i
3. zakonodavne uredbe 209/2005 i uredbe IVASS br. 42/2018 tvrtke KPMG S.p.A.: bilanca stanja Grupe i s tim povezana procjena
solventnosti, uklju¢ena u obrazac ,S.02.01.02 Bilanca stanja” i u Odjeljak D ,Procjena vrijednosti solventnosti”; vlastita sredstva prihvatljiva
za pokrivanje kapitalnih zahtjeva Grupe, uklju¢ena u predlozak ,S.23.01.22 Vlastita sredstva"; u odjeljku E.1 ,Vlastita sredstva”; te zahtjev
za solventnosc¢u kapitala Grupe i minimalni konsolidirani kapitalni zahtjev grupe ukljuceni u obrazac ,S.25.02.22 Zahtjev solventnosti
kapitala za grupe koje koriste standardnu formulu i djelomi¢ni unutarnji model” i u odjeliku ,E.2. Zahtjev za solventno$¢u i minimalni
kapital”.

Ovaj dokument slijedi strukturu koja se zahtijeva Dodatkom XX Delegiranih akata.

Svi iznosi u ovom izvjeS¢éu prikazani su u milijunima eura (miljun EUR), osim kad je drugacije navedeno. Stoga se zbroj svakog
zaokruzenog iznosa ponekad moze razlikovati od zaokruzenog zbroja. Svi predlosci kvantitativnog izvjesSc¢ivanja (QRT) predstavljeni su u
tisucama eura (tisuce EUR).

Koristeni pojmovi i akronimi dostupni su u rje¢niku na kraju ovog izvje$¢éa.

Ovo je izvjes¢e odobrio Upravni odbor tvrtke Assicurazioni Generali S.p.A. 28. travnja 2022.
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POSLOVANJE | REZULTATI (POGLAVLJE A)

Neovisna smo grupa iz ltalije s jakom medunarodnom prisutno$¢u osnovana u Trstu 1831. Jedan smo od najvecih svjetskih aktera u

sektoru osiguranja i upravljanju imovinom, sa znac¢ajnom medunarodnom prisutnoS¢u. Tijekom gotovo 200 godina izgradili smo Grupu
koja djeluje u 50 zemalja kroz viSe od 400 drustava.

Za svoje kupce razvijamo jednostavna, integrirana, prilagodena i konkurentna rieSenja Zivotnih i imovinskih osiguranja: ponuda obuhvacéa
Stednju, police individualne i obiteljske zastite, police povezane s investicijskim fondovima, kao i police automobilske odgovornosti, ku¢a,
nezgoda i zdravlja te sofisticirano pokrivanje komercijalnih i industrijskih rizika i prilagodene planove za multinacionalna drustva.

Distribuiramo svoje proizvode i nudimo usluge temeljene na viSekanalnoj strategiji, uz oslanjanje na nove tehnologije, ne samo kroz
globalnu mrezu agenata i financijskih savjetnika, nego i putem brokera, bankarskog osiguranja i izravnih kanala koji kupcima omogucuju
dobivanje informacija o alternativnim proizvodima, usporedivanje opcija za zeljeni proizvod, nabavku Zeljenog proizvoda i pouzdanje u
izvrsnu uslugu nakon prodaje i iskustva.

Iz upravljacke i organizacijske perspektive, nova organizacija Grupe u potpunosti odrazava odgovornosti menadzmenta pojedine zemlje
i sastoji se od poslovnih jedinica koje djeluju na tri glavna trziSta — u ltaliji, Francuskoj i Njemackoj — te sljedecih regionalnih struktura i
podrucja:

= ACCER: Austrija, zemlje sredinje i istoéne Europe (SIE) — Ce$ka Republika, Poljska, Madarska, Slovacka, Srbija / Crna Gora,
Rumunjska, Slovenija, Bugarska i Hrvatska — i Rusija; Podrucje ¢e se od ozujka 2022. zvati ACEE, nakon odluke Grupe da zatvori
svoje predstavniStvo u Moskvi, podnese ostavku na polozaje u upravi ruskog osiguravatelja Ingosstrakh i prekine poslovanje Europ
Assistance u Rusiji;

= Medunarodna, u koju ulaze Spanjolska, Svicarska, Sjeverna i Juzna Amerika, Juzna Europa i AZija;

. Imovina i upravljanje imovinom, kojom su obuhvacene glavne jedinice Grupe koje djeluju na podrucjima savjetovanja o ulaganjima,
upravljanja imovinom i financijskog planiranja;

= Holdinzi i druga drustva Grupe, koja se sastoji od aktivnosti upravljanja i koordinacije mati¢nog drustva, ukljucujuci reosiguranje
Grupe, grupu Cattolica, Europ Assistance te ostala drustva (medu kojima su Generali Global Health i Generali Employee Benefits)
i drugi financijski holdinzi i dobavlja¢i medunarodnih usluga koji nisu obuhvaéeni prethodno spomenutim zemljopisnim podrugjima.

U odnosu na rezultate Grupe u 2021., bruto zaracunata premija Grupe iznosila je 75.825 milijuna eura (+6,4 %), $to pokazuje porast u
oba segmenta. Premije za osiguranja imovine i osiguranja od nezgoda porasle su na 24.145 milijuna eura (+7,0 %), $to pokazuje pozitivan
rezultat u zemljama u kojima Grupa posluje. Neto priljevi od Zivotnog osiguranja povecali su se za 4,4 % na 12,7 milijardi eura (+19,4 %,
iskljuuju¢i navedeni mirovinski fond), $to odrazava porast u osiguranjima povezanima s investicijskim fondovima, posebno potaknut
vec¢im premijama u Francuskoj i Sirenjem razvoja zastitnog segmenta osiguranja.

Tehnicke pricuve Zivotnih osiguranja povecale su se na 424 milijarde eura (+4,2 %).

Profitabilnost novog posla (marza na PVNBP) iznosila je 4,52 %, Sto je pove¢anje za 0,57 p.b. u usporedbi s 2020. zahvaljuju¢i rebalansu
poslovne kombinacije prema najprofitabilnijoj komponenti povezanoj s investicijskim fondovima i kontinuiranom pobolj$anju znac¢ajki novih
proizvoda.

U 2021. rezultat poslovanja Grupe iznosio je 5.852 milijuna eura (+12,4 % od 5.208 milijuna eura na dan 31. prosinca 2020.), zahvaljujuci
pozitivnom poslovanju svih segmenata.

Neoperativni rezultat Grupe iznosio je -1.306 milijuna eura (-1.848 milijuna eura na dan 31. prosinca 2020.).

Rezultat razdoblja koji se moze pripisati Grupi iznosio je 2.847 milijuna eura. Povecanje od 63,3 % na 1.744 milijuna eura na dan 31.
prosinca 2020.

Dionicki kapital koji se moze pripisati Grupi iznosio je 29.308 milijuna eura, $to je pad od 2,4 % u odnosu na 30.029 milijuna eura na dan
31. prosinca 2020.

Upravljanje imovinom Grupe iznosi 710 milijarde eura (+8,4 %).

Nema promjena u poslovnom modelu koji je usvojila Grupa.



SUSTAV UPRAVLJANJA (POGLAVLJE B)

Sustav korporativnog upravljanja najrelevantnijim drustvima Generali Grupe (osigurateljna i reosigurateljna drustva, drustva za upravljanje
imovinom, banke i ostala bitna drustva) utvrden je posebnim unutarnjim propisima mati¢énog drustva. Ti unutarnji propisi posebice uklju€uju
pravila koja se odnose na kvalitativnu i kvantitativnu strukturu upravnog, upravljackog ili nadzornog tijela (AMSB), njihove kompetencije i
relevantne odbore; uloge i odgovornosti koje se dodjeljuju viSem rukovodstvu i upravljackim odborima; kljuéne funkcije, unutarnju kontrolu
i sustav upravljanja rizicima; nacela politike primitaka; zahtjeve u vezi s poslovnim ugledom i iskustvom te zahtjeve koji se odnose na
izdvajanje poslova.

Tijekom promatranog razdoblja nije bilo zna¢ajnih promjena u sustavu upravljanja.

PROFIL RIZICNOSTI (POGLAVLJE C)

Generali Grupa izlozena je pretezno financijskim, kreditnim, preuzetim rizicima osiguranja i operativnim rizicima. Priroda tih rizika i opceniti
opis profila rizi€nosti Grupe prikazani su u poglavlju C.

Generali Grupa mjeri svoj kapital solventnosti s pomocu djelomi¢nog unutarnjeg modela (PIM). SCR se izraCunava unutarnjim modelom
(IM) za financijska, kreditna, Zivotna i nezivotna osiguranja, po€evsi od 31. prosinca 2020., te za operativne rizike za glavne pravne
subjekte. U IM-u se navodi to¢an prikaz glavnih rizika kojima je Grupa izlozena, mjereci pri tome ne samo utjecaj svakog pojedinog rizika,
nego i njihov kombinirani utjecaj na vlastita sredstva Grupe. Subjekti osiguranja i reosiguranja koji nisu podrucje primjene IM-a
izraGunavaju kapitalni zahtjev na temelju standardne formule, dok drugi financijski subjekti (primjerice banke, mirovinski fondovi i upravitelji
imovine) izraCunavaju kapitalni zahtjev na temelju vlastitih posebnih sektorskih rezima. Ostali rizici procjenjuju se kvantitativnim i
kvalitativnim tehnikama.

Provedene analize osjetljivosti i scenarija potvrduju da je Grupa pretezno osjetljiva na kretanja na financijskim trzistima, posebice na
niske/negativne kamatne stope i povecanje razlike medu kreditnim prinosima (posebno na obveznice talijanske vlade). Polozaj Grupe
stabilan je €ak i u stresnim scenarijima, zahvaljuju¢i ograni¢enoj neuskladenosti trajanja (duration gap), dobroj sposobnosti tehnickih
pri¢uva da pokriju gubitke i prosjeénom minimalnom jamstvu postojano nizem od prosje¢nog povrata po portfelju.

Glavna promjena koja se dogodila tijekom razdoblja odnosi se na ukljuc¢ivanje Cattolica Grupe u standardni opseg formule. Osim toga,
znatno povecanije financijskih rizika i smanjenje kreditnih rizika dovelo je do ukupnog povecanja SCR-a, kao $to je navedeno u poglavlju
E.

VREDNOVANJE U SVRHU SOLVENTNOSTI (POGLAVLJE D)

U poglavlju D nalazi se potpuni pregled vrednovanja imovine i obveza u skladu s direktivom Solventnost Il. Opée nacéelo vrednovanja je
gospodarski i trziSno dosljedan pristup u kojem se koriste pretpostavke koje bi sudionici na trzistu koristili za vrednovanije iste imovine ili
obveze (Elanak 75. Direktive Solventnost II).

Posebice se imovina i obveze osim tehnickih pri€uva priznaju sukladno MRS-u i tumacenjima MRS-a koje izdaje relevantni Odbor i
odobrava Europska unija prije datuma objave bilance, uz uvjet da uklju¢uju metode vrednovanja dosljedne mjerenju korektne vrijednosti.

U skladu s uredbom Solventnost Il, proci§¢ene tehnic¢ke priuve Solventnost Il Generali Grupe na dan 31. prosinca 2021. izraunate su
kao zbroj najboljih procjena obveza i dodataka za rizik, uz primjenu istih metodologija koriStenih na dan 31. prosinca 2020.

U sljedecoj tablici prikazana je bilanca u skladu s Direktivom Solventnost Il kojom se usporeduje stanje na kraju 2021. godine sa stanjem
na kraju 2020. godine. Od kraja 2020. do kraja 2021. godine vi§ak imovine nad obvezama povecéava se za 6.772 milijuna eura, sa 40.734
milijuna eura na 47.506 milijuna eura: izvrstan doprinos normaliziranog stvaranja vlastitih sredstava’ i pozitivan utjecaj ekonomskih
odstupanja, neekonomskih odstupanja i operacija spajanja i preuzimanja samo su neznatno smanjeni regulatornim promjenama.

7 Normalizirano stvaranje vlastitih sredstava predstavija poveéanije ili smanjenje vlastitih sredstava koje se moze pripisati aktivnostima pod upravljaékom kontrolom ili utjiecajem ili se
ocekuje na pocetku razdoblja i podijeljeno je po djelatnostima. Zajedno s normaliziranom varijacijom potrebnog solventnog kapitala doprinosi odredivanju normaliziranog generiranja
kapitala Solventnost II.
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Bilanca Sl

(u milijunima EUR) 31.12. 2021. 31.12. 2020.
Goodwill, razgraniceni troSkovi pribave i nematerijalna imovina 0 0
Odgodena porezna imovina 1.683 1.461
Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu 3.468 3.491

Ulaganja (osim imovine koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u

investicijskim fondovima) 397810 382230
Imovina koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima 106.490 84.222
Krediti i hipoteke 5.494 5.153
Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju 5.785 4.788
Depoziti kod cedenata 4.375 4.345
PotraZivanja 17030 14.994
Vlastite dionice 118 88
Novac i nov¢ani ekvivalenti 6.503 6.792
Sva ostala imovina, koja nije prikazana drugdje 1.756 1.499
Ukupna imovina 550.513 509.063
(u milijunima EUR) 31.12.2021. 31.12. 2020.
Tehnicke pricuve 451.399 421.637
Nepredvidene obveze 3 3
Pricuve osim tehnickih pricuva 1.982 1.494
Obveze za mirovine 3.834 4416
Depoziti reosiguratelja 1.934 1.802
Odgodene porezne obveze 9.807 8.847
Izvedene obveze 2.792 1.594
Financijske obveze 6.655 5.270
Obveze placanja 14.001 13.546
Podredene obveze 9.023 8.286
Sve ostale obveze, koje nisu prikazane drugdje 1.576 1.435
Ukupne obveze 503.007 468.329
(u milijunima EUR) 31.12.2021. 31.12. 2020.
Visak imovine nad obvezama 47.506 40.734

Povecanje tehnickih priuva Zivotnih osiguranja, bruto reosiguranja od 31. prosinca 2020. do 31. prosinca 2021. (+6,4 %) uglavnom se
objasnjava povecanjem opsega nakon akvizicija Cattolica Grupe u ltaliji i entiteta u Gr¢koj, te novim poslovnim doprinosom kojim su se
vise nego nadoknadili odljevi u godini. Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i dalje su u znatnoj mjeri stabilni.

Povecanje tehnickih pri€uva nezivotnih osiguranja, bruto reosiguranja od 31. prosinca 2020. do 31. prosinca 2021. (+16,2 %) uglavnom
se objasnjava stjecanjem Cattolica Grupe u ltaliji i subjekta u Grékoj, za odstetne zahtjeve i za priCuve za premije. 1znosi koji se mogu
naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju pokazuju znatan porast (+45,9 %) potaknut prirodnim katastrofama (NatCat) u 2021. (osobito
oluje i poplave u srednjoj Europi).

U usporedbi s vrednovanjem na kraju prethodne godine, utjecaj na tehni¢ke priCuve Grupe za Zivotno osiguranje sukladno direktivi
Solventnost Il zbog azuriranja najboljih procjena operativnih pretpostavki uglavnom je povezan s azuriranjem pretpostavki otkupa u ltaliji
i Svicarskoj, pretpostavki morbiditeta u Francuskoj i pretpostavki troskova u Njemackoj i Francuskoj. Kad je rije& o tehni¢kim pri¢uvama
za nezivotno osiguranje, u usporedbi s prethodnom procjenom na kraju godine, u nekim su slu¢ajevima najbolje procjene pretpostavki
azurirane kako bi se uzeli u obzir novi odstetni zahtjevi.
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S obzirom na vrednovanje imovine i obveza u usporedbi s prethodnim razdobljem nema znacajnih promjena o kojima je potrebno izvijestiti.

Primjena mjera dugoro€nih jamstava

Od moguc¢ih mjera dugoro¢nih jamstava dopustenih u okviru Direktive Solvency Il, Generali Grupa prilagodava krivulju vrednovanja koja
se Koristi pri izraCunu tehnickih pri¢uva pomocu prilagodbe zbog volatilnosti, kako bi se uzelo u obzir dodatni povrat koji se moze postici
na neriziéan nadin da imovina pokriva obveze iz osiguranja. Stovie, podevsi od procjene 31. prosinca 2020., na portugalski portfelj
primijenjene su prijelazne mjere tehnickih priCuva za Zivotno osiguranje nakon stjecanja Seguradoras Unidas i naknadne reorganizacije
portugalskih tvrtki u Generali Seguros.

Utjecaj prijelaznih mjera i utjecaj promjene nulte prilagodbe za volatilnost na tehnicke pri€uve, vlastita sredstva i zahtjev solventnog
kapitala navedeni su u nastavku.

Ucinci prijelaznih promjena na tehnicke pri¢uve i utjecaj prilagodbe za volatilnost postavljeni su na nulu 31. prosinca 2021.

Iznos s prijelazom
na tehnicke pricuve i UCinak prijelaza na

Utjecaj promjene

(u milijunima EUR) prilagodbe zbog

prlagodou tehnice PSS ctinogt na nuly
Tehnicka pricuva — neto od reosiguranja 445,615 141 711
Osnovna vlastita sredstva 49.224 -101 -405
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 50.622 -101 -405
Potrebni solventni kapital (SCR) 22.288 8 7.269

UPRAVLJANJE KAPITALOM (POGLAVLJE E)

Grupa utvrduje nacela za aktivnosti upravljanja kapitalom mati¢nog drustva i pravnih osoba Grupe.

Pomocu aktivnosti upravljanja kapitalom nastoje se uspostaviti zajedni¢ke smjernice i norme za provedbu postupaka upravljanja i nadzora
nad vlastitim sredstvima sukladno relevantnim regulatornim zahtjevima i zakonodavnom okviru na razini Grupe i na lokalnim razinama te
u skladu s razinom sklonosti preuzimanija rizika i strategijom Generali Grupe.

Kapitalna pozicija od 31. prosinca 2021. prikazana je u nastavku. U poglavlju E prikazan je detaljan pregled strukture vlastitih sredstava
te sastavnih dijelova povezanih s potrebnim solventnim kapitalom.

Omjer solventnosti

Omier solventnosti za Generali Grupu iznosi 227,1 % na dan 31. prosinca 2021. U usporedbi s 31. prosincem 2020., jatanje stanja
solventnosti Grupe (+3,3 p.b.) uglavhom je uzrokovano znatnim doprinosom generiranja kapitala (podrzan daljnjim poveéanjem
profitabilnosti novog posla u Zivothom segmentu i solidnim rezultatom iz segmenta nezivotnih osiguranja) kojim se, zajedno s povoljnim
razvojem uvjeta na financijskom trziStu (karakteriziran naglim povecanjem kamatnih stopa i izvrsnim rezultatima sektora dionica), vise
nego nadoknaduje negativne utjecaje regulatornih promjena, aktivnosti spajanja i preuzimanja i dividende razdoblja.

Omijer solventnosti

(u milijunima EUR) 31.12.2021. 31.12. 2020.
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a 50.622 44,428
Potrebni solventni kapital (SCR) 22.288 19.850
Vi$ak u odnosu na SCR 28.334 24.578

Omjer solventnosti 2271 % 223,8 %
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Vlastita sredstva Grupe

Vlastita sredstva Grupe 31. prosinca 2021. iznosila su 50.622 milijuna eura. U usporedbi s rezultatom na dan 31. prosinca 2020. viastita
sredstva Grupe porasla su za 13,9 %, uz ukupnu neto promjenu od 6.194 milijuna EUR.

Vlastita sredstva Grupe 2021. godine i dalje su sastavljena od visokokvalitetnog kapitala. Razina 1 broji oko 86,6 % od ukupnog broja
(86,0 % u 2020. godini), razina 2 predstavlja 13,1 % (13,8 % u 2020.), a razina 3 samo 0,6 % od ukupnog broja (0,2 % u 2020.).

Vlastita sredstva Grupe po kategorijama

Kategorija 1

(u milijunima EUR) Ukupno ~ Kategorjat - Kategorija2  Kategoriia 3
neograni¢ena .
ograni¢ena
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2021. 50.622 41.801 1.897 6.622 303
Vlastita sredstva Grupe za ispunjavanje SCR-a - 31. 12. 2020. 44.428 36.048 2.142 6.142 95
Promjena 13,9 % 16,0 % -11,5% 7,8% 219,0 %

Potrebni solventni kapital

Potrebni solventni kapital (SCR) iznosi 22.288 milijuna eura (19.850 milijuna eura na kraju 2020.) Financijski i kreditni rizici najvazniji su
rizici, pri €emu nakon diverzifikacije od ostalih rizika na financijske rizike otpada 54,9 % (50,3 % na kraju 2020.), a na kreditne rizike 22,7
% (28,8 % na kraju 2020.). Zivotna / zdravstvena osiguranja i neZivotna osiguranja iznose 3,9 % (3,8 % na kraju 2020.) i 11,8 % (11,1 %
na kraju 2020.). Radni rizici iznose 6,1 % (5,9 % na kraju 2020.).



Osszefoglald

BEVEZETES

A Generali Csoport — az Eurdpai Parlament és a Tanacs biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia Il) sz6l6, 2009. november 25-i 2009/138/EK iranyelve (a tovabbiakban Szolvencia Il iranyelv) értelmében —
koteles elkésziteni a fizet6képességrél és pénziigyi helyzetrél szo6lo sajat jelentését (Solvency and Financial Condition Report, SFCR).

Ez a 209/2005. szamu torvényerejl rendelet altal végrehajtott Szolvencia Il iranyelvnek, valamint a Bizottsag felhatalmazason alapul6
(EU) 2015/35 rendeletének (,felhatalmazason alapulé jogi aktus”), és az ahhoz kapcsolddo iranymutatasoknak megfeleléen torténik. A
jelentés az eurdpai szabalyozasokban foglalt kovetelmények mellett a 33/2016. szamu IVASS rendelethez kapcsolédé informaciokat is
tartalmaz.

Az SFCR-specifikus tartalmat az elsédleges jogszabaly és annak alkalmazasi szabalyai hatarozzak meg. A fizet6képességi célokat
illetéen az utébbi dokumentum részletes informacidkat tartalmaz a vallalatok alapveté aspektusaival kapcsolatban, ugymint a
tevékenységek leirdsa és a vallalkozas teljesitménye, az iranyitasi rendszer, a kockazati profil, az eszkdzok és kotelezettségek értékelése,
valamint a tékekezelés.

Ez a jelentés a 2021. januar 1. és 2021. december 31. kdz6tti idészakra vonatkozik.

Az SFCR célja az éatlathatésag novelése a biztositasi piacon, emellett megkdveteli, hogy a biztosité vagy viszontbiztositd uzleti
tevékenységeket folytatd véllalatok legalabb éves szinten nyilvanos jelentést tegyenek kozzé fizet6képességikkel és pénziigyi
helyzetiikkel kapcsolatban.

Az SFCR f6 cimzettjei a biztositottak és a kedvezményezettek, akik az iranyelvnek kdszdnhetéen nagyobb piaci fegyelmet élvezhetnek,
amely 6sztonzi a bevalt gyakorlatokat, és egyuttal ndveli a piaci bizalmat, ez pedig elésegiti az lizletag alaposabb megismerését.

Az ,S.02.01.02 Mérleg” sablonban és az ,Ertékelés fizetéképességi célokra” cimii D szakaszban szerepld csoportszint{i mérleget és a
kapcsolodo fizet6képességi célu értékelést, az ,S.23.01.22 Sajat téke” sablonban és az E.1 szakaszban a ,Sajat t6ke” alatt szerepld, a
csoportszint(i tékeszlkséglet fedezetére elfogadhato sajat tékét, valamint az ,S.25.02.22 Szavatolétéke-szilkséglet a standard formulat
és részleges bels6 modellt alkalmazé csoportok szamara” sablonban és az ,E.2 Szavatol6téke-sziikséglet és minimalis t6keszikséglet”
szakaszban szerepl6 csoportszint(i szavatolétéke-sziikségletet €és a minimalis konszolidalt csoportszintl tékesziikségletet a 209/2005.
sz. torvényerejli rendelet 47. cikk (7) bekezdése és 191. cikk (1) bekezdés b) pont 2) és 3) alpontja, valamint a 42/2018 IVASS rendelet
alapjan az KPMG S.p.A. altal végzett konyvvizsgaldi tevékenységnek vetik ala.

E dokumentum a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok XX. mellékletében elbirt szerkezetet koveti.

A jelentésben foglalt valamennyi 6sszeg millio euréban (millio EUR) értendd, kivéve, ha a jelentés jelzi az ettdl vald eltérést. Ezért az
egyes kerekitett 0sszegek 0sszege néha eltérhet a kerekitett végdsszegtél. Minden mennyiségi jelentési sablon (QRT) ezer euréban
(ezer €) van feltiintetve.

A jelentésben hasznalt terminusok és roviditések jegyzéke megtekinthetd a jelentés végén talalhatd Szészedetben.

Ezt a jelentést az Assicurazioni Generali S.p.A. Igazgatétanacsa 2022. aprilis 28-an elfogadta.
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UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY (A. SZAKASZ)

1831 6ta egy olasz, fuggetlen vallalatcsoport vagyunk, amely erés nemzetkozi jelenléttel rendelkezik, és amelyet 1831-ben alapitottak

Triesztben. A biztositasi agazat és a vagyonkezelés egyik legnagyobb globalis szerepl&je vagyunk, er6s nemzetkozi jelenléttel. Kozel
200 év alatt felépitettiink egy olyan cégcsoportot, amely 50 orszagban miikodik tébb mint 400 vallalattal.

Egyszer(, integralt, személyre szabott és versenyképes élet-, vagyon- és balesetbiztositasi megoldasokat fejlesztiink tigyfeleink szamara:
a kindlat a megtakaritasi, egyéni és csaladvédelmi biztositasoktdl, a befektetési jegyekhez kotédd biztositasoktol, valamint a gépjarmi-
felel6sség- (GFB), lakas-, baleset- és egészségbiztositdsoktdl a kereskedelmi és ipari kockazatokra vonatkozo kifinomult fedezetekig és
a multinaciondlis vallalatokra szabott tervekig terjed.

Termékeink forgalmazasat és szolgaltatdsaink nyuljtasat tobbcsatornas stratégia szerint végezzilk, és az (j technolégidkra is
tamaszkodunk: nemcsak Ugynokok és pénzigyi tanacsaddk globalis halézatan keresztll, hanem brokereken, banki biztositasi és
kdzvetlen csatorndkon keresztll is, amelyek lehetévé teszik az Ugyfelek szaméra, hogy informaciokhoz jussanak az alternativ
termékekrél, 6sszehasonlitsak a kivant termék lehetéségeit, megszerezzék a kivant terméket, és élvezzék a kivald értékesités utani
szolgéltatas és tapasztalat el6nyeit.

Vezeti és szervezeti szempontbdl eimondhat6, hogy az Uj csoportszervezet teljes mértékben tiikrozi a Csoport orszagos igazgatoinak
felel6sségi korét, és harom f& piacon — Olaszorszagban, Franciaorszagban és Németorszagban —, valamint a kovetkezé regiondlis
struktarakban és teriileteken miikodé uzleti egységeket foglal magaban:

=  ACEER: Ausztria, a kozép-kelet eurépai (CEE) orszagok — Cseh Koztarsasdg, Lengyelorszag, Magyarorszag, Szlovékia,
Szerbia/Montenegré, Roménia, Szlovénia, Bulgaria és Horvatorszag —, valamint Oroszorszag. A teriilet 2022 marciusatél ACEE
néven fog mikddni, miutan a csoport Uugy dontott, hogy bezarja moszkvai képviseletét, lemond az orosz Ingosstrakh biztositd
igazgatétanacsaban betoltott pozicioirdl és felszamolja az Europ Assistance oroszorszagi Uizletagat;

= Nemzetkdzi, azaz spanyolorszagi, svajci, amerikai, dél-eurépai és azsiai piacok;

= Az eszkdz- és vagyonkezeléssel foglalkozé uzleti egység, amely a Csoport befektetési tanacsadassal, vagyonkezeléssel és
pénzigyi tervezéssel foglalkozé fébb szerveit foglalja magaban;

= A Csoport holdingtarsasagai és egyéb vallalatok, amelybe beletartoznak az anyavallalat kezelési és koordinacids tevékenységei,
a Csoport viszontbiztositasa, a Cattolica csoport, az Europ Assistance, egyéb vallalatok (t6bbek kozott a Generali Global Health
és a Generali Employee Benefits), tovabba egyéb pénzigyi holdingtarsasagok és olyan nemzetkézi szolgaltatok, amelyek nem
tartoznak a fenti foldrajzi tertiletekhez.

Ami a csoport 2021-es teljesitményét illeti, a csoport brutté dijbevétele 75 825 millié eur6t tett ki (+6,4%), ami mindkét szegmensben
névekedést mutat. A vagyon- és balesetbiztositasi dijak 24 145 milli6 euréra (+7,0%) emelkedtek, ami pozitiv teljesitményt mutat minden
olyan orszagban, ahol a csoport tevékenységet folytat. Az életbiztositasbol szarmazé nettd bearamlas 4,4%-kal 12,7 milliard euréra nétt
(+19,4%, az emlitett nyugdijalap nélkul), ami a unit-linked Uzletag ndvekedését tikrozi, amelyet elsésorban a magasabb franciaorszagi
dijbevétel és a védelmi izletag spreadjének alakulasa idézett el6.

Az életbiztositasi tartalékok 424 milliard euréra névekedtek (+10,3%).

Az Uj Uzletag jovedelmezbsége (PVNBP arrés) 4,52% volt, ami 2020-hoz képest 0,57 szazalékponttal nétt, kdszénhetéen az lzleti mixnek
a legjovedelmezébb unit-linked komponens iranyaba torténd kiegyensulyozasanak és az Uj termékek jellemzdi folyamatos javitasanak.

2021-ben a Csoport miikodési eredménye 5 852 millié eurdt tett ki (+12,4% a 2020. december 31-i 5 208 millié eurdhoz képest), az dsszes
szegmens pozitiv teljesitményének kdszénhetben.

A Csoport nem miikodési eredménye -1 306 millié eurd volt (-1848 millié euré 2020. december 31-én).

A Csoportnak tulajdonithaté idészak eredménye 2 847 millié eur6t tett ki. A 2020. december 31-i 1 744 milli6 eur6hoz képest 63,3%-0s
novekedés.

A Csoportnak tulajdonithatd sajat téke 29 308 millié eurdt tett ki, ami 2,4%-kal kevesebb a 2020. december 31-i 30 029 millid eurés
értékhez képest.

A Csoport altal kezelt eszkdzok értéke 710 milliard (+8,4%).

A Csoport altal elfogadott tizleti modellben nincs valtozas.



IRANYITASI RENDSZER (B. SZAKASZ)

A Generali Csoport legfontosabb vallalatainak (biztositasi, viszontbiztositasi, vagyonkezelési, banki és egyéb jelentés egységek)
vallalatiranyitasi rendszerét a végs6 anyavallalat kilon belsé rendelkezésekben hatarozza meg. Ezek a bels6 szabalyok nevezetesen a
kovetkezdkre térnek ki: az igazgatasi, iranyité és felligyelé szerv minéségi és mennyiségi 0sszetétele, annak hataskore és bizottsagai, a
fels6 vezetésre és a vezetdi bizottsagokra alkalmazandd szerepkorok és feladatok, a kulcsfontossagu funkciok, a belsé iranyitasi és
kockéazatkezelési rendszer, a javadalmazéast szabalyoz6 elvek, a szakmai alkalmassagi és uzleti megbizhatésagi kovetelmények,
valamint a kiszervezés esetén alkalmazandé kovetelmények.

A referenciaid6szak soran nem torténtek Iényeges valtozasok az iranyitasi rendszer tekintetében.

KOCKAZATI PROFIL (C. SZAKASZ)

A Generali Csoportot féként pénziigyi, hitel-, biztositasi, valamint miikddési kockazatok érintik. E kockazatok jellege és a Csoport atfogo
kockazati profiljanak lefrasa a C. szakaszban olvashato.

A Generali Csoport a szavatol6tékét a részleges belsé modell (PIM) segitségével méri. Az SCR a belsé modell (IM) segitségével kertil
kiszamitasra a pénzigyi, hitel-, élet- és nem-életbiztositasi kockazatokhoz, valamint 2020. december 31-t6l kezdédéen a f6bb jogi
személyek miikddési kockazataihoz is. A belsé modell (IM) pontos képet ad azon f6 kockazatokrol, amelyeknek a Csoport ki van téve, és
nemcsak az egyes kockazatok hatésat, hanem azok Osszesitett, a Csoport szavatolétékéjére gyakorolt hatasat is méri. A belsé modell
(IM) hatalya ala nem tartozé biztositok és viszontbiztositok a tékekdvetelményt szabvanyos képlet alapjan szamitjak ki, mig mas pénzigyi
szervezetek (pl. bankok, nyugdijalapok és vagyonkezel6k) a t6kekdvetelmény kiszamitasat sajat agazati rendszereik alapjan végzik. Az
egyéb kockazatok mennyiségi és minéségi technikak segitségével kertinek kiértékelésre.

Az elvégzett érzékenységi és forgatokdnyv-elemzések megerdsitik, hogy a Csoportot leginkabb a pénziigyi piaci trendek veszélyeztetik,
nevezetesen az alacsony/negativ kamatldbak és a megnovekedett kamatkilonbozet (konkrétan az olasz kormanyzati értékpapirok
esetében). A Csoport még stresszhelyzetekben is szilard pozicioval rendelkezik, kdszonhetéen a korlatozott élettartambeli eltérésnek, a
biztositastechnikai tartalékok j6 veszteségfelvevé-képességnek, valamint a portfolio atlagos hozamanal folyamatosan alacsonyabb
atlagos minimalis garancianak.

Az id6szak soran bekovetkezett f6 valtozas a Cattolica Csoportnak a standard képletbe valé bevonasaval kapcsolatos. Ezen tulmenéen
a pénzlgyi kockazatok jelentds novekedése és a hitelkockazatok csokkenése az SCR altalanos novekedéséhez vezetett, az E.
szakaszban foglaltak szerint.

FIZETOKEPESSEG CELJABOL VEGZETT ERTEKELES (D. SZAKASZ)

A D. szakasz a Szolvencia II-hdz kapcsolodo eszkdzok és forrasok értékelésének teljes attekintését tartalmazza. Az értékelés
altalanossagban véve gazdasagi, a piaccal 0sszeegyeztethetd megkdzelitést alkalmaz, és olyan feltételezéseken alapul, amelyeket a
piaci szerepl6k hasznalnanak az azonos eszkdzok és kotelezettségek értékelésére (a Szolvencia Il iranyelv 75. cikkének megfeleléen).

Az eszkdzok és kotelezettségek szamitdsa — a biztositastechnikai tartalékok kivételével — az IFRS-szabvanyoknak és az érintett
bizottsagnak az Eurdpai Uni6 altal az adémérleg kelte elétt jovahagyott IFRS-értelmezésének megfeleléen tortént, amennyiben azok
tartalmaznak a realis piaci értéken alapulo értékeléssel 6sszeegyeztetheté értékelési modszereket.

A Szolvencia Il rendelettel 6sszhangban a Generali Csoport 2021. december 31-én szamitott konszolidalt Szolvencia Il biztositastechnikai
tartalékai a 2020. december 31-én alkalmazott modszerekkel azonos modon, a kotelezettségek és a kockazati rahagyas legjobb
becslésének 6sszegeként kertiltek kiszamitasra.

Az alabbi tablazat a 2021. év végi és a 2020. év végi Szolvencia |l adomérlegek dsszehasonlitasat tartalmazza. 2020. év végétdl 2021.
év végeéig az eszkozok tobblete a kotelezettségekhez képest 6 772 millid euréval nd, 40 734 millié eurdrdl 47 506 millié eurdra: a
normalizalt szavatolétéke-generalas® kivald hozzajarulasat, amelyet a gazdasagi eltérések, a nem gazdasagi eltérések és az egyesiilési
és felvasarlasi mlveletek pozitiv hatdsa tamogat, csak kis mértékben csokkentették a szabalyozasi valtozasok.

8 A normalizalt szavatol6téke-generalas a szavatol6tékének a vezet6i iranyitas vagy befolyas alatt 4ll6, illetve az id6szak elején varhaté tevékenységeknek tulajdonithaté
novekedését vagy csokkenését jelenti, és lizletdgankénti bontasban keril kimutatasra. Ez, a szavatol6téke-sziikséglet normalizalt valtozasaval egytt, hozzajarul a Szolvencia Il.
szerinti normalizalt tékeképzés meghatarozasahoz.
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Szll adémeérleg

(millié EUR) 2021.12.31. 2020.12.31.
Cégerték, halasztott szerzési koltségek és immaterialis javak 0 0
Halasztott adokovetelések 1683 1461
Sajat hasznalatban allé ingatlanok, lizemek és berendezések 3468 3491
Sse;(;gtzegiskﬁt é(ta(j él\rlwslt)exhez vagy befektetési egységhez kotott szerzddésekhez tartott 397 810 382 230
Indexhez vagy befektetési egységhez kotott szerz6désekhez tartott eszkdzok 106 490 84222
Kolcsondk és jelzélogok 5494 5153
Viszontbiztositasi szerz6désekbél megtériil 6sszegek 5785 4788
Viszontbiztositasba adott betétek 4375 4345
Kovetelések 17 030 14 994
Sajat részvények 118 88
Pénzeszkdzok vagy pénzeszkdz-egyenértékesek 6503 6792
Mashol nem jelzett egyeb eszkozok 1756 1499
Osszes eszkoz 550 513 509 063
(millié EUR) 2021.12.31. 2020.12.31.
Biztositastechnikai tartalékok 451 399 421637
Fliggd kotelezettségek 3 3
Nem biztositastechnikai tartalékok 1982 1494
Nyugdijszolgéltatasi kotelezettségek 3834 4416
Viszontbiztositoi letétek 1934 1802
Halasztott adokotelezettségek 9807 8 847
Kotelezettség-derivativak 2792 1594
Pénzligyi kotelezettségek 6 655 5270
Kifizetések 14 001 13 546
Alérendelt kételezettségek 9023 8 286
Egyéb, mashol nem jelolt kotelezettségek 1576 1435
Osszes kotelezettség 503 007 468 329
(millié EUR) 2021.12.31. 2020.12.31.
Az eszko6zok kotelezettségeket meghaladé tobblete 47 506 40734

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok bruttd, viszontbiztositasok nélkili névekedése 2020. december 31. és 2021. december 31.
kozott (+6,4%) elsésorban az olaszorszagi Cattolica Csoport és a gordgorszagi gazdalkodd szervezet felvasarlasat kdvetéen kibvult
miikodési korrel, valamint az Uj Gzleti hozzajaruldssal magyarazhatd, amely tobb mint ellensulyozta az év kidramlasait. A viszontbiztositasi
kovetelések Iényegében stabilak maradtak.

A nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositas nélkili ndvekedése 2020. december 31. és 2021. december 31.
kozott (+16,2%) elsésorban az olaszorszagi Cattolica Csoport és a gorogorszagi gazdalkodd szervezet akvizicidjanak kdszonhetd, mind
a kar-, mind a dijtartalékok tekintetében. A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé 6sszegek jelentdés ndvekedést (+45,9%) mutatnak
a 2021-ben bekdvetkezett természeti katasztrofak (kilonosen a kozép-eurdpai viharok és arvizek) miatt.

Az el6z6 év végi értékeléshez képest a Szolvencia Il Csoport életbiztositas-technikai tartalékaira vonatkozé legjobb becslésli mikodési
feltételezések aktualizéldsa viszonylag kis hatdssal jart, és féként a visszavasarlasi feltételezések aktualizaldsahoz kapcsolodott
Olaszorszagban és Svajcban, a halandésagra vonatkozé feltételezésekhez Franciaorszagban, valamint a koltségekre vonatkozo



feltételezésekhez Németorszagban és Franciaorszagban. Ami a Csoport nem-életbiztositas-technikai tartalékait illeti, az el6z6 év végi
értékelésekhez képest bizonyos esetekben a mikodési feltételezések legjobb becsléseinek frissitése megtortént, hogy szamitasba
vegyék az (j karigény-tapasztalatokat.

Az értékelési modszerekkel kapcsolatban nem mutathatok ki jelentds valtozasok az el6z6 idészakhoz képest.
HosszU tavu garancialis intézkedések alkalmazasa

A Szolvencia Il altal megengedett, lehetséges hosszu tavi garanciaintézkedések keretében a Generali Csoport volatilitasi kiigazitast
végez a biztositastechnikai tartalékok értékelési gorbéje tekintetében annak érdekében, hogy megvizsgalhassa a biztositasi
kotelezettségeket fedezé eszkozdk révén, kockazatmentes modon elérhetd kiegészité hozamot. Ezenkivil a 2020. december 31-i
értékeléstdl kezdve, a portugal portféliéra a Seguradoras Unidas felvasarlasat és a portugal vallalatoknak a Generali Segurosban torténé
késObbi atszervezését kdvetden atmeneti intézkedéseket alkalmaztak az életbiztositas-technikai tartalékokra vonatkozoan.

Az alabbiakban részletezziik az atmeneti intézkedések hatasat, valamint a volatilitasi kiigazitas nullara torténd beallitdsanak hatésat a
biztositastechnikai tartalékokra, a szavatolotékére és a szavatoldtoke-sziikségletre.

Az atmeneti id6szak hatasa a biztositastechnikai tartalékokra és a nullara beallitott volatilitasi kiigazitas hatasa 2021. december 31-én

A biztositastechnikai

tartalékokra és a Azdaltlr(n er}etlk A nullara bealli
» volatiitési rendelezcse nulléra beallitot
(millié EUR) Kiiqazitasokra hatasa a volatilitasi kiigazitas
vonat%(ozé atmeneti biztositastechnikai hatasa
bsszegek tartalékokra
Biztositastechnikai tartalékok — nett6 viszontbiztositas 445 615 141 711
Alapveté szavatol6tdke 49 224 -101 -405
A Csoport szavatolotoke-sziikséglet biztositasara hasznalt szavatol6tkéje 50 622 -101 -405
Szavatolotéke-szikséglet (SCR) 22288 8 7 269

TOKEKEZELES (E. SZAKASZ)

A Csoport szabalyokat hataroz meg az anyavallalat és a Csoportot alkoto kiilonb6z6 jogi személyek tékekezelési tevékenységeit illetéen.

A tokekezelési tevékenységek célja olyan kézds iranyitasi elvek és szabvanyok létrehozasa a szavatolotbke-kezelési és -iranyitasi
eljarasokhoz, amelyek megfelelnek a vonatkoz6 szabalyozéasi kdvetelményeknek és jogi kereteknek mind Csoport-, mind helyi szinten,

A 2021. december 31-i tékehelyzet az alabbiakban keril bemutatasra. Az E. szakasz részletes attekintést nyujt a szavatolotéke-
szerkezetet, valamint a szavatolot6ke-szikségletet illetéen.

Szolvenciamutaté

A Generali Csoport szolvenciamutatdéja 2021. december 31-én 227,1% volt. 2020. december 31-hez képest a Csoport
szolvenciahelyzetének erésodését (+3,3 szazalékpont) elsésorban a téke megtermelésének komoly hozzajaruldsa idézte el6 (amelyet az
életbiztositasi Uj Uzletag jovedelmez&ségének tovabbi névekedése és a nem-életbiztositasi szegmens massziv eredménye tdmogatott),
ami a pénzligyi piaci feltételek kedvezd alakulasaval egyitt (amelyet a kamatlabak erételjes emelkedése és a részvényszektor kivald
teljesitménye jellemez) tébb mint ellensllyozza a szabalyozasi valtozasokbdl, az 6sszeolvadasi és felvasarlasi miveletekbdl és az
id6szaki osztalékbdl eredd negativ hatasokat.
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Szolvenciamutato

(millié EUR) 2021.12.31. 2020.12.31.
A Csoport szavatol6tdke-sziikséglet (GOF) biztositasara hasznalt szavatolotékéje 50 622 44 428
Szavatol6t8ke-szikséglet (SCR) 22 288 19 850
A szavatolétéke-szlikséglet feletti tobblet 28 334 24 578
Szolvenciamutato 2271 223,8%

A Csoport szavatolotokéje

2021. december 31-én a Csoport szavatolotékéje 50 622 millié eurot tett ki. A 2020. december 31-i eredményhez képest a Csoport
szavatolotékéje 13,9%-kal nétt, ami 6sszesen 6 197 millié eurd netto eltérést jelent.

2021-ben a Csoport szavatolétékéje tovabbra is kivald minéségi tékébdl all. Az 1. szintli tékerész az dsszes tékének mintegy 86,6%-at
teszi ki (2020-ben 86,0%), a 2. szint a 13,1%-at (2020-ban 13,8%), a 3. szint pedig minddssze a 0,6%-at (2020-ban 0,2%).

A Csoport szintek szerint felosztott szavatolotokéje

. " 1. szint - 1. szint - . .
(millié EUR) Osszesen korlatlan korlatozott 2. szint 3. szint
A Csoport szavatolotoke-sziikséglet elérését célzo
szavatolotokeje - 2021, 12. 31, S0622 41801 187 6622 303
A csoport szavatolotdke-szikséglet elérését célzd szavatolotokéje — 44428 36 048 2142 6142 95
2020. 12. 31.
Véltozas 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Szavatolétoke-sziikséglet

A szavatol6téke-sziikséglet (SCR) 6sszege 22 288 millié eurd (2020. év végén 19 850 millio eurd). A f6 kockazatokat a pénzigyi és
hitelkockazatok alkotjak, amelyek aranya az egyéb kockazatokkal egyuitt, diverzifikaciét kdvetéen, 54,9% (2020. év végén 50,3%), illetve
22,7% (2020. év végén 28,8%). Az élet/egészségugy és a nem-életbiztositasi kockazatok kildn-kulon 3,9%-ot (2020. év végén 3,8%),
illetve 11,8%-ot (2020. év végén 11,1%) tesznek ki. A miikddési kockazat 6,1% (2020. év végén 5,9%).



Podsumowanie

WPROWADZENIE

Grupa Generali — objeta zakresem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) (zwanej dalej Dyrektywa Wyptacalnosé
II) — jest zobowigzana do przygotowania wtasnego sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej (SFCR).

Jest to zgodne z dyrektywg Wyptacalnosc Il wdrozong dekretem legislacyjnym 209/2005, jak réwniez z rozporzgdzeniem delegowanym
2015/35/WE (,akt delegowany”) i zwigzanymi z nim wytycznymi. Oprécz wymogow okreslonych w rozporzadzeniu europejskim
sprawozdanie zawiera réwniez informacje odnoszace sie do rozporzadzenia IVASS nr 33/2016.

Szczegotowa tres¢ SFCR jest okreslona przez prawo pierwotne i jego $rodki wykonawcze. Do celéw wyptacalnosci te ostatnie dostarczajg
szczegdtowych informacji na temat istotnych aspektéw dziatalnosci, takich jak opis dziatan i wynikoéw zaktadu, system zarzadzania, profil
ryzyka, wycena aktywow i pasywoéw oraz zarzadzanie kapitatem.

Niniejsze sprawozdanie dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Celem SFCR jest zwiekszenie przejrzystosci na rynku ubezpieczen poprzez natozenie na zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuraciji
obowigzku publicznego ujawniania sprawozdania na temat ich wypfacalnosci i kondycji finansowej przynajmniej raz w roku.

Posiadacze polis i beneficjenci sg gtéwnymi adresatami SFCR odnoszacymi korzysci ze zwiekszonej dyscypliny rynkowej, ktéra zacheca
do stosowania najlepszych praktyk, jak réwniez z wiekszego zaufania do rynku, co prowadzi do lepszego zrozumienia branzy.

Nastepujgce elementy sg przedmiotem audytu przeprowadzanego przez spotke KPMG S.p.A. zgodnie z art. 47-septies, paragraf 71 191,
paragraf 1, litera b), punkty 2) i 3) dekretu legislacyjnego 209/2005 i rozporzgdzeniem IVASS nr 42/2018: bilans Grupy i zwigzana z nim
wycena dla celéw wyptacalnosci, zawarte we wzorze ,S.02.01.02 Bilans” oraz w sekcji D ,Wycena dla celéw wyptacalnosci”, fundusze
wiasne dopuszczone na pokrycie wymogéw kapitatowych Grupy, zawarte we wzorze ,S.23.01.22 Fundusze wtasne” oraz w sekcji E.1
L,Fundusze wiasne”, a takze kapitatowy wymaég wyptacalnosci Grupy i minimalny skonsolidowany wymaog kapitatowy Grupy, zawarte we
wzorze ,S.25.02.22 Kapitatowy wymaog wyptacalnosci dla grup stosujgcych standardowg formute i czesciowy model wewnetrzny” oraz w
sekgcji ,E.2 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymog kapitatowy”.

Niniejszy dokument ma strukture wymagang w zatgczniku XX do aktow delegowanych.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu przedstawiono w milionach EUR, chyba ze zaznaczono inaczej. Dlatego suma kazdej
zaokraglonej kwoty moze czasami rozni¢ sie od catkowitej zaokraglonej sumy. Wszystkie szablony sprawozdan ilosciowych (QRT)
przedstawione sg w tysigcach EUR.

Uzyte terminy i skréty dostepne sg w Stowniczku na koncu niniejszego sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Radg Dyrektoréw Assicurazioni Generali S.p.A. w dniu 28 kwietnia 2022 r.
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DZIALALNOSC | WYNIKI (SEKCJA A)

Jestesmy wioska, niezalezng Grupg zatozong w 1831 roku w Triescie, o silnej pozycji migdzynarodowej. Jestesmy jednym z najwigkszych
Swiatowych graczy w branzy ubezpieczeniowej i zarzgdzania aktywami, o silnej pozycji miedzynarodowej. W ciggu prawie 200 lat
zbudowalismy Grupe, ktéra dziata w 50 krajach poprzez ponad 400 spotek.

Opracowujemy dla naszych klientéw proste, zintegrowane, dostosowane do ich potrzeb i konkurencyjne rozwigzania w zakresie
ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen majgtkowych i wypadkowych: nasza oferta obejmuje polisy oszczednosciowe, indywidualne i
rodzinne, polisy zwigzane z jednostkami funduszy inwestycyjnych, a takze polisy komunikacyjne OC, mieszkaniowe, wypadkowe i
zdrowotne, jak réwniez zaawansowane ubezpieczenia ryzyk komercyjnych i przemystowych oraz plany dostosowane do potrzeb firm
miedzynarodowych.

Nasze produkty i ustugi dystrybuujemy w oparciu o strategie wielokanatowa, wykorzystujgc przy tym nowe technologie: nie tylko globalng
sie¢ agentéw i doradcow finansowych, ale réwniez brokerow, bankowos¢ ubezpieczeniowg i kanaty bezposrednie, ktére umozliwiajg
klientom uzyskanie informacji na temat alternatywnych produktéw, poréwnanie opcji dla pozadanego produktu, nabycie preferowanego
produktu oraz skorzystanie z naszej obstugi posprzedaznej i szerokiego doswiadczenia.

Z punktu widzenia zarzadzania nowa organizacja Grupy w petni odzwierciedla obowigzki menedzeréw krajowych Grupy i skiada sie z
jednostek biznesowych dziatajgcych na trzech gtéwnych rynkach — we Wtoszech, Francji i w Niemczech — oraz w nastepujgcych
strukturach i obszarach regionalnych:

= ACEER: Austria, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej (CEE) — Czechy, Polska, Wegry, Stowacja, Serbia/Czarnogéra, Rumunia,
Stowenia, Butgaria i Chorwacja — oraz Rosja. Obszar ten bedzie nosit nazwe ACEE od marca 2022 roku, w nastepstwie decyzji
Grupy o zamknieciu przedstawicielstwa w Moskwie, rezygnacji z funkcji w zarzadzie rosyjskiego ubezpieczyciela Ingosstrakh oraz
likwidacji dziatalnosci Europ Assistance w Rosji.;

= Miedzynarodowym, obejmujgcym Hiszpanie, Szwajcarie, obie Ameryki i Europe Potudniowg oraz Azje;

. Asset & Wealth Management, w skfad ktorej wechodza gtéwne podmioty Grupy dziatajace w obszarze doradztwa inwestycyjnego,
zarzgdzania aktywami i planowania finansowego;

. Holdingi i inne spotki, ktére obejmujg dziatalno$¢ Jednostki dominujgcej w zakresie zarzadzania i koordynowania, w tym réwniez
dziatalno$¢ reasekuracyjng Grupy, grupe Cattolica a takze Europ Assistance, inne spétki (w tym Generali Global Health i Generali
Employee Benefits) oraz inne finansowe spotki holdingowe oraz dostawcéw ustug miedzynarodowych nieuwzglednionych w
wymienionych wczes$niej rejonach geograficznych.

W odniesieniu do wynikdw Grupy za rok 2021, sktadki przypisane brutto Grupy wyniosty 75 825 min EUR (+6,4%), wykazujgc wzrost w
obu segmentach. Sktadki z ubezpieczen majatkowych i wypadkowych wzrosty do 24 145 min EUR (+7,0%), wykazujac pozytywne wyniki
we wszystkich krajach, w ktérych dziata Grupa. Wptywy netto z ubezpieczeh na zycie wzrosty o 4,4% do 12,7 mid EUR (+19,4%, z
wytgczeniem funduszu emerytalnego), odzwierciedlajgc wzrost w linii ubezpieczen zwigzanych z jednostkami funduszy, w szczegolnosci
dzieki wyzszym sktadkom we Francji oraz rozwojowi spreadu w linii ochrony.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na zycie wzrosty do 424 mid EUR (+10,3%).

Rentownos¢ nowej dziatalnosci (marza na PVNBP) wyniosta 4,52% i wzrosta o 0,57 p.p. w poréwnaniu z rokiem 2020 dzigki
zrownowazeniu struktury dziatalnosci w kierunku najbardziej rentownego sktadnika zwigzanego z jednostkami funduszy oraz ciggtej
poprawie wiasciwosci nowych produktow.

W 2021 r. wynik operacyjny Grupy wyniost 5852 min EUR (+12,4% w stosunku do 5208 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 r.) dzigki
pozytywnym wynikom wszystkich segmentéw.

Wynik Grupy z dziatalno$ci pozaoperacyjnej wyniést -1306 min EUR (-1848 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 r.).
Wynik Grupy w tym okresie wyniést 2,847 min EUR. Wzrost 0 63,3% z poziomu 1744 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kapitat wtasny przypadajgcy na Grupe wyniost 29 308 min EUR, co oznacza spadek o0 2,4% w stosunku do 30 029 min EUR na dzien 31
grudnia 2020 .

Warto$¢ aktywdéw zarzadzanych przez Grupe wyniosta 710 mld (+8,4%).

Nie ma zadnych zmian w przyjetym przez Grupe modelu biznesowym.



SYSTEM ZARZADZANIA (SEKCJA B)

System zarzadzania korporacyjnego w najwazniejszych spétkach Grupy Generali (ubezpieczeniowych, reasekuracyjnych,
zarzadzajgcych aktywami, bankowych i innych znaczgcych podmiotach) jest okreslony przez jednostke dominujgca najwyzszego szczebla
w specjalnych przepisach wewnetrznych. W szczegdlnosci te wewnetrzne uregulowania obejmujg zasady dotyczace: jakosciowego i
ilosciowego sktadu organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego (Administrative, Management or Supervisory Body —
AMSB), jego kompetenciji i odpowiednich komitetéw; rol i obowigzkéw, ktdre maja byé przypisane komitetom zarzadzajgcym i zarzagdcom
wyzszego szczebla; kluczowych funkcji, systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem; zasad regulujgcych kwestie wynagrodzen;
wymogow dotyczgcych kwalifikacji oraz outsourcingu.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany w systemie zarzadzania.

PROFIL RYZYKA (SEKCJA C)

Grupa Generali jest w wiekszosci narazona na ryzyko finansowe, kredytowe, operacyjne i zwigzane z zawieraniem umow
ubezpieczeniowych. Charakter tych ryzyk oraz ogélny opis profilu ryzyka Grupy przedstawiono w sekcji C.

Grupa Generali ocenia swoj kapitat wyptacalnos$ci za pomocg opracowanego przez Grupe czesciowego modelu wewnetrznego (Partial
Internal Model — PIM). Kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) jest obliczany za pomocg modelu wewnetrznego (IM) ryzyka finansowego,
kredytowego oraz ryzyka zwigzanego z zawieraniem umow ubezpieczenia na zycie i pozostatych umoéw ubezpieczenia innych niz na
zycie oraz, poczawszy od 31 grudnia 2020 roku, réwniez dla ryzyka operacyjnego dla gtéwnych podmiotéw prawnych. IM zapewnia
doktadng wizualizacje gtéwnych ryzyk, na ktdre narazona jest Grupa, mierzac nie tylko wptyw kazdego z tych ryzyk z osobna, ale rowniez
ich tgczny wptyw na srodki wtasne Grupy. Podmioty ubezpieczeniowe i reasekuracyjne nieobjete IM obliczajg wymog kapitatowy w oparciu
o standardowg formute, natomiast inne podmioty finansowe (np. banki, fundusze emerytalne i podmioty zarzadzajgce aktywami) obliczajg
wymog kapitatowy w oparciu o wiasne systemy sektorowe. Pozostate ryzyka sg oceniane za pomoca technik ilosciowych i jakosciowych.

Przeprowadzone analizy wrazliwos$ci i scenariuszy potwierdzajg, ze Grupa jest w wiekszos$ci podatna na tendencje panujgce na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na niskie/ujemne stopy procentowe i poszerzanie kredytowych opcji spread zwtaszcza na wioskich
obligacjach skarbowych. Grupa ma silng pozycje, nawet w scenariuszach skrajnych, dzigki ograniczonej luce czasowej, dobrej zdolnosci
pokrywania strat przez rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz Sredniemu minimalnemu zwrotowi z gwarancji, ktory jest stabilnie
nizszy niz $redni zwrot z portfela.

Giéwna zmiana, jaka nastgpita w tym okresie, jest zwigzana z wigczeniem Grupy Cattolica do standardowej formuty. Ponadto znaczny
wzrost ryzyka finansowego i spadek ryzyka kredytowego doprowadzity do ogoélnego wzrostu wskaznika SCR, jak podano w sekcji E.

WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI (SEKCJA D)

Sekcja D zawiera petny przeglad wyceny aktywéw i pasywéw oparty na dyrektywie Wyptacalno$¢ Il. Ogdlng zasadg wyceny jest
ekonomiczne, spojne z rynkiem podejscie wykorzystujgce zatozenia, ktére uczestnicy rynku stosowaliby przy wycenie tego samego
sktadnika aktywow lub pasywow (art. 75 dyrektywy Wyptacalnos¢ Il).

W szczegdlnosci, aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sg ujmowane zgodnie ze standardami MSSF oraz
interpretacjami MSSF dokonywanymi przez odpowiedni komitet zatwierdzony przez Unie Europejskg przed dniem bilansowym, o ile
zawierajg one metody wyceny zgodne z wyceng wartosci godziwe;.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Wyptacalno$¢ Il skonsolidowane rezerwy techniczne Wyptacalno$¢ Il Grupy Generali na dzien 31 grudnia
2021 r. zostaty obliczone jako suma najlepszego oszacowania zobowigzan i marginesu ryzyka, przy zastosowaniu tych samych metod,
ktore zostaty zastosowane na dzien 31 grudnia 2020 r.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie miedzy bilansem Wyptacalnos$¢ Il na koniec 2021 r. a bilansem na koniec 2020 r. Od konca roku
2020 do konca roku 2021 nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami wzrasta o 6772 min EUR, przechodzgc z 40 734 min EUR do 47 506
min EUR: doskonate znormalizowane generowanie funduszy wiasnych® wsparte pozytywnym wptywem wariantéw ekonomicznych,
wariantow pozaekonomicznych oraz operacji fuzji i przejge¢ zostato tylko nieznacznie ograniczone przez zmiany regulacyjne.

9 Znormalizowane generowanie funduszy wtasnych odzwierciedla wzrost lub spadek funduszy wtasnych, ktére mozna przypisa¢ dziatalnosci bedacej pod kontrolg lub wptywem
kierownictwa lub oczekiwanej na poczatku okresu, i jest podzielone wedtug rodzajéw dziatalnosci. Wraz ze znormalizowang wariacjg kapitatowego wymogu wyptacalnosci przyczynia
sie ono do okreslenia znormalizowanego generowania kapitatu Wyptacalno$¢ Il
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Bilans WII

(w milionach EUR) 311212021 31/12/2020
Wartos¢ firmy, DAC oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1683 1461
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na

uzytek wiasny 3468 3491
an;/\\:ﬁ;tz)g:rjs C(;}n;e;unr]lé :ng? iﬁsvzzsyir;?n;; ip;otrzeby kontraktow indeksowanych i 397 810 382 230
ﬁl\(l%vsv; ggil;:i]?ne na potrzeby kontraktow indeksowanych i powigzanych z funduszami 106 490 84922
Kredyty i hipoteki 5494 5153
Wartosci mozliwe do odzyskania z tytutu reasekuracji 5785 4788
Nalezno$ci depozytowe od cedentéw 4375 4345
Naleznosci 17 030 14 994
Udziaty wtasne 118 88
Gotowka i ekwiwalenty gotowki 6503 6792
Pozostate aktywa, niewykazane gdzie indziej 1756 1499
Aktywa ogotem 550 513 509 063
(w milionach EUR) 31/12/2021 31/112/2020
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 451399 421637
Zobowigzania warunkowe 3 3
Rezerwy inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1982 1494
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 3834 4416
Nalezno$ci depozytowe od reasekuratorow 1934 1802
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9807 8847
Instrumenty pochodne 2792 1594
Zobowigzania finansowe 6655 5270
Zobowigzania 14 001 13 546
Zobowigzania podporzadkowane 9023 8286
Pozostate zobowigzania, niewykazane gdzie indziej 1576 1435
Zobowiazania ogétem 503 007 468 329
(w milionach EUR) 311212021 31/12/2020
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami 47 506 40734

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na zycie, bez uwzglednienia reasekuracji, od 31 grudnia 2020 r. do 31
grudnia 2021 r. (+6,4%) wynika gtéwnie z rozszerzenia zakresu dziatalnosci w wyniku przejecia Grupy Cattolica we Wioszech oraz
podmiotu w Grecji, a takze z nowych przedsiewziec, ktére z nadwyzkg zrekompensowaty roczne odptywy srodkéw. Odzyskane naleznosci
reasekuracyjne utrzymujg sie na zasadniczo stabilnym poziomie.

Wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen innych niz na zycie, bez uwzglednienia reasekuracji, od 31 grudnia 2020
r.do 31 grudnia 2021 r. (+16,2%) wynika gtéwnie z przejecia Grupy Cattolica we Wtoszech oraz podmiotu w Grecji, zaréwno w przypadku
odszkodowan, jak i rezerw sktadek. Odzyskane naleznosci reasekuracyjne wykazujg znaczny wzrost (+45,9%) spowodowany klgskami
zywiotowymi, ktére miaty miejsce w roku 2021 (w szczegdlnosci burze i powodzie w Europie Srodkowej).

W poréwnaniu z poprzednig wyceng na koniec roku wptyw na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe Wyptacalnos¢ Il dotyczace
ubezpieczen Grupy na zycie wynikajacy z aktualizacji zatozeh operacyjnych stosowanych do obliczenia najlepszego szacunku byt
stosunkowo niewielki i jest zwigzany gtéwnie z aktualizacjami zatozeh dotyczgcych wykupu we Wioszech i Szwajcarii, zachorowalnosci
we Francji i wydatkéw w Niemczech i Francji. W odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Grupy innych niz dotyczace



ubezpieczen na zycie, w poréwnaniu z oceng za rok poprzedni w niektérych przypadkach zaktualizowano zatozenia stosowane do
obliczenia najlepszego szacunku, aby uwzgledni¢ nowe doswiadczenia w zakresie roszczen.

Nie wystepujg istotne zmiany w zakresie metodologii wyceny w poréwnaniu z poprzednim okresem.
Stosowanie diugoterminowych srodkow zabezpieczajacych

Sposréd mozliwych dtugoterminowych srodkdw zabezpieczajgcych dopuszczonych w ramach dyrektywy Wyptacalnos¢ Il, Grupa Generali
dostosowuje krzywa wyceny wykorzystywang przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z korektg z tytutu zmiennosci, aby
uwzgledni¢ dodatkowy zwrot, ktéry mozna osiggngé w sposob wolny od ryzyka dzieki aktywom zabezpieczajgcym zobowigzania
ubezpieczeniowe. Ponadto, poczgwszy od wyceny na dzien 31 grudnia 2020 r., w odniesieniu do portfela portugalskiego zastosowano
Srodki przejsciowe dotyczgce rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na zycie w zwigzku z przejeciem Seguradoras Unidas i pozniejszg
reorganizacjg spotek portugalskich w Generali Seguros.

Ponizej przedstawiono wptyw srodkow przejsciowych oraz wptyw zmiany korekty z tytutu zmiennosci na zero na rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, fundusze wtasne i kapitatowy wymaég wyptacalnosci.

Wplyw srodkow przejsciowych na rezerwy techniczne oraz wptyw korekty z tytutu zmiennosci ustalonej na poziomie zerowym na dzien
31/12/2021

Kwota ze $rodkiem

przej$ciowym na Wpiyyv Kwota ze .
rezerwy techniczno- srodka Wolyw zerowej
(w milionach EUR) UbezieCreniowe | przejsciowego na korekty z tytutu
korgkt 7 tvtulu rezerwy techniczno- zmiennosci
zmieaﬁnogci ubezpieczeniowe
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — bez uwzglednienia reasekuracji 445 615 141 711
Podstawowe $rodki wtasne 49 224 -101 -405
Fundusze wtasne grupy na spetnienie wymogéw SCR 50 622 -101 -405
Kapitatowy wymadg wyptacalnosci (SCR) 22288 8 7 269

ZARZADZANIE KAPITALEM (SEKCJA E)

Grupa okresla zasady zarzadzania kapitatem w Jednostce dominujgcej i podmiotach prawnych Grupy Kapitatowe;j.

Dziatania w zakresie zarzgdzania kapitatem majg na celu ustalenie wspdlnych zasad i standardéw przeprowadzania procedur zarzgdzania
i kontroli funduszy wtasnych zgodnie z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi i ramami prawnymi zaréwno na poziomie Grupy, jak i na
poziomie lokalnym oraz zgodnie z akceptowanym poziomem ryzyka i strategig Grupy Generali.

Pozycja kapitatowa na dzien 31 grudnia 2021 r. zostata przedstawiona ponizej. Sekcja E zawiera szczegdtowy przeglad struktury funduszy
wiasnych oraz skfadnikéw zwigzanych z kapitatowymi wymogami wyptacalnosci.

Wspoétczynnik wyptacalnosci

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Generali wyniost 227,1% na dzien 31 grudnia 2021 r. W poréwnaniu z 31 grudnia 2020 roku
wzmocnienie pozycji wyptacalnosci Grupy (+3,3 p.p.) wynika gtéwnie z silnego wktadu generowania kapitatu (podtrzymywanego przez
dalszy wzrost rentownosci nowych przedsiewzie¢ w zakresie ubezpieczen na zycie i solidny wynik segmentu ubezpieczen innych niz na
zycie), ktory wraz z korzystnym rozwojem sytuacji na rynkach finansowych (charakteryzujgcym sie gwattownym wzrostem stép
procentowych i doskonatymi wynikami sektora akcji) z nadwyzkg rekompensuje negatywny wptyw zmian regulacyjnych, operacji fuzji i
przejec oraz dywidendy w tym okresie.
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Wspotczynnik wyptacalnosci

(w milionach EUR) 31/12/2021 31/12/2020
Fundusze wtasne grupy (GOF) na spetnienie wymogéw SCR 50 622 44 428
Kapitatowy wymag wyptacalnosci (SCR) 22 288 19 850
Nadwyzka nad SCR 28 334 24 578
Wspétczynnik wyptacalnosci 2271% 223,8%

Fundusze witasne grupy

Fundusze wtasne Grupy na dzien 31 grudnia 2021 r. wynoszg 50 622 min EUR. W poréwnaniu z wynikiem na dzien 31 grudnia 2020 r.
fundusze wtasne Grupy zwiekszyty sie o +13,9%, przy czym catkowita zmiana netto wyniosta 6194 min EUR.

W 2021 r. na fundusze wtasne Grupy nadal skfada sig gtownie kapitat wysokiej jakosci. Poziom 1 stanowi okoto 86,6% catosci (86,0% w
2020 r.), poziom 2 stanowi 13,1% (13,8% w 2020 r.), a poziom 3 tylko 0,6% catosci (0,2% w 2020 r.).

Fundusze wiasne grupy wedtug podziatu na poziomy

(w milionach EUR) tacznie rodomi- - Pozioml- " p s Poziom3
nieograniczony  ograniczony

Fundusze wlasne grupy na spetnienie wymogow SCR -

3111212021 50 622 41801 1897 6 622 303

Fundusze wtasne grupy na spetnienie wymogéw SCR — 31/12/2020 44 428 36 048 2142 6142 95

Zmiana 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Kapitalowy wymoég wyptacalnosci

Kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR) wynosi 22 288 min EUR (19 850 min EUR w roku obrotowym 2020). Gléwne rodzaje ryzyka to
ryzyko finansowe i kredytowe, ktérych czestotliwos¢ wystepowania wynosi odpowiednio dla 54,9% (50,3% na koniec roku 2020) i 22,7%
(28,8% na koniec roku 2020) po dywersyfikacji przy uzyciu innych ryzyk. Czestotliwo$¢ wystepowania ryzyka ubezpieczeniowego w
przypadku ubezpieczen na zycie i ubezpieczen innych niz na zycie wynosi odpowiednio 3,9% (3,8% na koniec roku 2020) i 11,8% (11,1%
na koniec roku 2020). Czestotliwo$¢ wystepowania ryzyka operacyjnego wynosi 6,1% (5,9% na koniec roku 2020).



Rezumat

INTRODUCERE

Grupul Generali, care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
initierea si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il) (in continuare, Directiva Solvabilitate I1), este obligat sa
intocmeasca propriul Raport privind solvabilitatea si situatia financiara (SFCR).

Aceasta se efectueaza in conformitate cu Directiva Solvabilitate Il, implementata prin Decretul legislativ 209/2005, precum si prin
Regulamentul delegat 2015/35/CE (,Actul delegat”) si prin liniile directoare aferente. Pe l1anga cerintele Regulamentului european, raportul
contine si informatii relevante pentru Regulamentul IVASS nr. 33/2016.

Continutul specific al SFCR este definit de legislatia primara si de masurile acesteia de implementare. in scopuri de solvabilitate, cele din
urma ofera informatii detaliate cu privire la aspectele esentiale ale activitatilor economice, cum ar fi descrierea activitatilor si a performantei
societatii, sistemul de guvernanta, profilul de risc, evaluarea activelor si a obligatiilor, precum si managementul de capital.

Prezentul raport se refera la perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2021.

Obiectivul SFCR 1l reprezinta cresterea transparentei pe piata asigurarilor, prin obligarea societatilor de asigurare si reasigurare sa faca
public, cel putin anual, un raport cu privire la propria solvabilitate si situatie financiara.

Principalii adresanti ai SFCR sunt titularii de polite si beneficiarii, care beneficiaza de o disciplina sporita a pietei care incurajeaza cele
mai bune practici, precum si de o incredere mai mare a pietei, care conduce la 0 mai buna intelegere a afacerilor.

Urmétoarele parti sunt supuse activitatilor de audit, conform Articolului 47f, paragraful 7 si 191, paragraful 1, litera b), punctele 2) si 3) din
Decretul legislativ 209/2005 si Regulamentul IVASS Nr. 42/2018 din partea companiei KPMG S.p.A.: bilantul contabil al Grupului si
evaluarea aferenta in scopuri de solvabilitate, inclusa in modelul ,Bilantul contabil S.02.01.02” si in Sectiunea D, ,Evaluarea in scopuri de
solvabilitate”, fondurile proprii eligibile pentru a acoperi cerintele de capital ale Grupului, incluse ih modelul ,Fonduri proprii S.23.01.22” si
in sectiunea E.1 ,Fonduri proprii”; Cerinta de Capital de Solvabilitate a Grupului si Cerinta Minima de Capital consolidat al Grupului,
incluse in modelul ,Cerinta de Capital de Solvabilitate pentru grupurile care utilizeaza formula standard si modelul intern partial S.25.02.22”
si in Sectiunea ,E.2 Cerinta de Capital de Solvabilitate si Cerinta Minima de Capital”

Prezentul document respecta structura prevazuta de Anexa XX a Actelor delegate.

Toate sumele incluse in acest raport sunt prezentate in milioane de euro (milioane EUR), exceptie fiind cele raportate diferit. Prin urmare,
totalul fiecarei sume rotunjite poate diferi uneori de totalul rotunjit. Toate Modelele de raportare cantitativa (QRT) sunt prezentate in mii
de euro (mii EUR).

Termenii si acronimele utilizate sunt disponibile in Glosar la sfarsitul acestui raport.

Acest raport a fost aprobat de Consiliul de Supraveghere al Assicurazioni Generali S.p.A. la data de 28 aprilie 2022.
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ACTIVITATE S| PERFORMANTA (SECTIUNEA A)

Suntem un Grup italian independent, creat in Trieste in anul 1831, cu o puternica prezenta internationala. Suntem unul dintre cei mai

mari jucatori din industria globala a asigurarilor si a administrarii bunurilor, cu o puternica prezenta internationala. in aproape 200 de ani,
am construit un Grup care functioneaza in 50 de tari prin intermediul a peste 400 de societati.

Dezvoltam solutii simple, integrate, personalizate si competitive de Asigurari de Viata si de Proprietate si Cazualitate pentru clientii nostri:
oferim diverse optiuni, de la polite de economii, protectie individuala si familiala, polite unit-linked, precum si polite de raspundere civila
auto, pentru casa, accidente si sanatate, pana la acoperire sofisticata a riscurilor comerciale si industriale si planuri personalizate pentru
companii multinationale.

Ne distribuim produsele si ne oferim serviciile printr-o strategie multicanal, bazandu-ne totodata pe tehnologii noi: pe langa reteaua
internationald de agenti si consultanti financiari am ad&ugat brokeri, canale bancassurance si canale directe care le permit clientilor sa
obtina informatii despre produse alternative, sa compare optiuni pentru produsul dorit, sa achizitioneze produsul preferat si sa se bazeze
pe un serviciu si 0 experientd post-vanzari excelente.

Din punct de vedere organizational si de management, noua organizare a Grupului reflectd pe deplin responsabilitatile managerilor de la
nivel national din cadrul Grupului si consta in unitati economice care isi desfasoara activitatea pe trei piete principale - Italia, Franta si
Germania - si in urmétoarele structuri si zone regionale:

= ACEER: Austria, tarile din Europa Centrala si de Est (CEE) - Cehia, Polonia, Ungaria, Slovacia, Serbia/Muntenegru, Romania,
Slovenia, Bulgaria si Croatia - si Rusia. incepand cu luna martie 2022, zona se va numi ACEE, ca urmare a deciziei Grupului de
a inchide reprezentanta din Moscova, de a demisiona din functiile detinute in Consiliul de administratie al asiguratorului rus
Ingosstrakh si de a inceta activitatea Europ Assistance in Rusia;

= Lanivel international este format din Spania, Elvetia, cele doua Americi, Europa de Sud si Asia;

= Managementul Patrimoniului si Activelor include principalele entitati ale Grupului care opereaza in domeniul consultantei privind
investitiile, managementului activelor si planificarii financiare;

= Societétile din cadrul grupului si alte societati care desfasoara activitati de management si coordonare in cadrul societatii-mama,
inclusiv societatile de reasigurare a Grupului, grupul Cattolica, Europ Assistance, alte societati (printre care Generali Global Health
si Generali Employee Benefits) si alte holdinguri financiare si furnizori de servicii la nivel international neincluse in zonele
geografice mentionate anterior.

Conform performantei Grupului pentru anul 2021, primele brute subscrise ale Grupului au fost in valoare de 75.825 milioane EUR (+6,4%),
inregistrand o crestere in cadrul ambelor segmente. Primele pentru asigurarile de bunuri si de accidente au crescut la 24.145 milioane
EUR (+7,9%), inregistrand o performanta pozitiva in tarile in care functioneaza Grupul. Fluxurile nete de capital pentru asigurarile de viata
au crescut cu 4,4%, la 12,7 miliarde EUR (+19,4%, mai putin fondul de pensii citat), reflectand cresterea in cadrul liniei unit-linked,
determinata in special de primele mai mari din Franta si de dezvoltarea extinsa a liniei de protectie.

Rezervele tehnice pentru asigurarile de viata au crescut la 424 miliarde EUR (+10,3%).

Rentabilitatea noilor societati (marja pentru PVNBP) a fost la 4,52%, crescand cu 0,57 p.p. in comparatie cu 2020, datorita reechilibrarii
mixului comercial spre cea mai profitabild componenta unit-linked si a imbunatatirii continue a caracteristicilor noilor produse.

Tn 2021, rezultatele operationale ale Grupului au fost in valoare de 5.852 milioane EUR (+12,4% la 5.208 milioane EUR la 31 decembrie
2020), datorita performantei pozitive a tuturor segmentelor.

Rezultatele non-operationale ale Grupului au fost de -1.306 milioane EUR (- 1.848 milioane EUR la 31 decembrie 2020).
Rezultatul perioadei aferente Grupului a fost de 2.847 milioane EUR. Cresterea de 63,3% la 1.744 milioane EUR la 31 decembrie 2020.

Capitalul propriu al actionarilor aferent Grupului a fost de 29.308 milioane EUR, in scadere cu 2,4% fata de 30.029 milioane EUR la 31
decembrie 2020.

Activele gestionate ale Grupului sunt egale cu 710 miliarde (+8,4%).

Nu exista modificari la nivelul modelului de afaceri adoptat de Grup.



SISTEMUL DE GUVERNANTA (SECTIUNEA B)

Sistemul de guvernanta corporativa al celor mai relevante societati din cadrul Grupului Generali (societatile de asigurare, reasigurare,
management al activelor, bancile si alte entitati semnificative) este definit in prevederile interne specifice ale socitatii-mama absolute.
Aceste reglementari interne includ in special reguli cu privire la: structura cantitativa si calitativa a organului administrativ, de conducere
sau de supraveghere (AMSB), competentele acestuia si comitetele relevante; rolurile si responsabilitatile care urmeaza a fi atribuite
conducerii superioare si comitetelor de management, functiile cheie, sistemul de control intern si de management al riscurilor, principiile
care reglementeaza remunerarea, cerintele privind competenta si onorabilitatea, precum si cerintele aplicabile externalizarii.

Tn cursul perioadei de referinta nu a avut loc nicio modificare esentiald a sistemului de guvernanta.

PROFILUL DE RISC (SECTIUNEA C)

Grupul Generali este expus in principal riscurilor financiare, de credit, de subscriere si operationale. Natura acestor riscuri si descrierea
generala a profilului de risc al Generali sunt prevazute in sectiunea C.

Grupul Generali isi masoara capitalul de solvabilitate cu ajutorul Modelului Intern Partial (PIM). CCS este calculat cu Modelul Intern (IM)
pentru riscurile de subscriere pentru componenta financiara, de credit, de viata si non-viata si, incepand de la 31 decembrie 2020, si
pentru riscurile operationale pentru entitatile juridice principale. IM ofera o reprezentare exacta a principalelor riscuri la care este expus
Grupul, masurand nu doar impactul fiecarui risc individual, dar si impactul combinat al acestora asupra fondurilor proprii ale Grupului.
Societatile de asigurare si de reasigurare care nu sunt incluse in domeniul de aplicare al IM calculeaza cerinta de capital pe baza formulei
standard, in timp ce alte entitati financiare (de ex., banci, fonduri de pensii si manageri de active) calculeaza cerinta de capital pe baza
propriilor regimuri sectoriale specifice. Alte riscuri sunt evaluate prin intermediul tehnicilor cantitative si calitative.

Analizele de sensibilitate si ale scenariului confirma faptul ca Grupul este, in principal, vulnerabil |a tendintele pietei financiare, in special
la ratele dobanzii scazute/negative si la extinderea marjei de credit, in special asupra obligatiunilor guvernamentale din Italia. Grupul are
o pozitie solida, chiar si in scenarii de stres, datorita gap-ului de durata limitat, unei bune capacitati de absorbtie a pierderilor de catre
rezervele tehnice si unei garantii minime garantate medii care este constant mai mica decat randamentul mediu al portofoliului.

Modificarea principala a avut loc in perioada aferenta includerii Grupului Cattolica in perimetrul formulei standard. Mai mult, o crestere
substantiala a riscurilor financiare si o scadere a riscurilor de credit au dus la o crestere generala a CCS, dupa cum este prevazut in
sectiunea E.

EVALUAREA 1N SCOPUL SOLVABILITATII (SECTIUNEA D)

Sectiunea D include o prezentare generala completa a evaluarii activelor si pasivelor Solvabilitate Il. Principiul general al evaluarii il
reprezinta o abordare economica, consecventa cu piata, pe baza scenariilor pe care participantii la piata le-ar utiliza ih evaluarea aceluasi
activ sau datorie (articolul 75 din Directiva Solvabilitate I1).

Activele si pasivele, In special, in afara rezervelor tehnice, sunt recunoscute in conformitate cu standardele IFRS si interpretarile IFRS
efectuate de catre Comitetul aferent aprobat de Uniunea Europeana nainte de data bilantului contabil, cu conditia ca acestea sa includa
metode de evaluare conforme cu abordarea de piata.

Tn conformitate cu Regulamentul Solvabilitate 1I, rezervele tehnice consolidate privind Solvabilitatea 1l ale Grupului Generali la 31
decembrie 2021 au fost calculate ca fiind suma pasivelor si a marjei de risc cu cea mai buna estimare, adoptand aceleasi metodologii
utilizate la 31 decembrie 2020.

Tabelul ofera o comparatie intre bilantul contabil Solvabilitate Il la sfarsitul anului 2021 si la sfarsitul anului 2020. Surplusul de active fata
de pasive a crescut cu 6.772 milioane EUR de la sfarsitul anului 2020 pana la sfarsitul anului 2021, de la 40.734 milioane EUR la 47.506
milioane EUR: contributia excelenta a generarii fondurilor proprii normalizate®® sustinuta de impactul pozitiv al variatiilor economice, non-
economice si al operatiunilor M&A a fost redusa doar marginal de modificari de reglementare.

10 Generarea fondurilor proprii normalizate reprezinté cresterea sau scaderea propriilor fonduri aferente activitétilor sub controlul sau influenta conducerii sau asteptate la inceputul
perioadei si divizate dupa sector de activitate. Alaturi de variatia normalizata a Cerintei de Capital de Solvabilitate, contribuie la determinarea generarii de capital normalizat
Solvabilitate II.
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Bilant contabil SlI

(milioane EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Fondul comercial, cheltuieli de achizitie aménate si active necorporale 0 0
Creante din taxe amanate 1.683 1.461
Proprietati imobiliare, instalatii si echipamente detinute pentru uz propriu 3.468 3.491
Investitii (altele decét activele detinute pentru contractele index-linked si unit-linked) 397.810 382.230
Active detinute pentru contractele index-linked si unit-linked 106.490 84.222
Tmprumuturi si credite ipotecare 5494 5153
Sume recuperabile din contracte de reasigurare 5.785 4.788
Depozite cétre societati cedente 4.375 4.345
Creante 17.030 14.994
Actiuni proprii 118 88
Numerar si echivalente de numerar 6.503 6.792
Alte active care nu figureaza in altd parte 1.756 1.499
Total active 550.513 509.063
(milioane EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Rezerve tehnice 451.399 421.637
Datorii contingente 3 3
Rezerve, altele decat rezervele tehnice 1.982 1.494
Obligatii pentru beneficii aferente pensiilor 3.834 4416
Depozite de la reasiguratori 1.934 1.802
Datorii privind impozitele amanate 9.807 8.847
Instrumente derivate pasive 2.792 1.594
Pasive financiare 6.655 5.270
Datorii 14.001 13.546
Pasive subordonate 9.023 8.286
Alte pasive care nu figureaza in alta parte 1.576 1.435
Total pasive 503.007 468.329
(milioane EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Surplusul de active fata de pasive 47.506 40.734

Cresterea primelor brute de reasigurare din rezervele tehnice pentru asigurarile de viata, de la 31 decembrie 2020 la 31 decembrie 2021
(+6,4%), se explica in principal prin extinderea perimetrului ca urmare a achizitiilor Grupului Cattolica in Italia si a entitatii din Grecia,
precum si prin noua contributie comerciala care a compensat din plin iesirile din acel an. Sumele recuperabile din reasigurare raman
substantial stabile.

Cresterea primelor brute de reasigurare din rezervele tehnice pentru componenta non-viata, de la 31 decembrie 2020 la 31 decembrie
2021 (+16,2%) se datoreaza in principal achizitionarii Grupului Cattolica in Italia si a entitatii din Grecia, atat pentru daune, cat si pentru
rezervele de prime. Sumele recuperate din reasigurare prezinta o crestere semnificativa (+45,9%), care reflecta catastrofele naturale din
2021 (in special furtunile si inundatiile din Europa Centrala).

Comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, actualizarile scenariilor celor mai bune estimari de operare privind rezervele
tehnice Solvabilitate Il referitoare la asigurarile de viata ale Grupului au avut impact relativ scazut si in principal corelat cu actualizarile
scenariilor de rascumpérare din ltalia si Elvetia, cu scenariile privind morbiditatea din Franta si cu scenariile privind cheltuielile din
Germania si Franta. Comparativ cu evaluarea de la sfarsitul anului precedent, au existat cazuri ale rezervelor tehnice referitoare la
componenta non-viata in care scenariile celor mai bune estimari au fost actualizate pentru a tine seama de experienta nou dobandita in
materie de daune.



Nu exista modificari semnificative de raportat cu privire la evaluarea metodologiilor, comparativ cu perioada anterioara.
Utilizarea masurilor aferente garantiilor pe termen lung

Printre posibilele masuri de garantare pe termen lung permise in cadrul Solvabilitate Il, Grupul Generali ajusteaza curba evaluarii utilizata
la calculul rezervelor tehnice cu ajustarea volatilitatii, pentru a lua in considerare randamentul suplimentar care poate fi obtinut fara riscuri
de activele care garanteaza obligatiile de asigurare. Mai mult, incepand cu evaluarea de la 31 decembrie 2020, masurile tranzitorii privind
rezervele tehnice referitoare la asigurarile de viata au fost aplicate portofoliului din Portugalia, in urma achizitiei Seguradoras Unidas si a
reorganizarii ulterioare a Companiilor din Portugalia in Generali Seguros.

Impactul masurilor tranzitorii si cel al unei setari la zero a ajustarii volatilitatii pentru rezervele tehnice, fondurile proprii si cerinta de Capital
de Solvabilitate sunt raportate mai jos.

Impacturile masurilor tranzitorii asupra rezervelor tehnice si cel al ajustarii volatilitatii setate la zero la 31.12.2021

Suma cu masuri

L Impactul masurilor Impactul setarii la
tranzitorii asupra

(milioane EUR) -~ . tranzitorii asupra zero a ajustarii
rezervelor tehnice si ) O
. . rezervelor tehnice volatilitatii
ajustarea volatilitatii '
Rezerve tehnice - partea netd din reasigurare 445.615 141 711
Fonduri proprii de baza 49.224 -101 -405
Fondurile proprii ale Grupului pentru indeplinirea CCS 50.622 -101 -405
Cerinta de Capital de Solvabilitate (CCS) 22.288 8 7.269

MANAGEMENTUL CAPITALULUI (SECTIUNEA E)

Grupul defineste principiile activitatilor de management al capitalului societatii-mama si ale persoanelor juridice din Grup.

Activitatile de management al capitalului doresc sa stabileasca principii de conducere si standarde comune pentru desfasurarea
procedurilor de gestionare si control al fondurilor proprii in conformitate cu cerintele de reglementare relevante si cadrele legislative
relevante la nivel local si al Grupului si in conformitate cu apetitul si strategia de risc a Grupului Generali.

Pozitia capitalului la data de 31 decembrie 2021 este prezentata mai jos. Sectiunea E ofera o prezentare generala detaliata a structurii
fondurilor proprii, precum si a componentelor referitoare la cerintele de Capital de Solvabilitate.

Raportul de solvabilitate

Raportul de solvabilitate pentru Grupul Generali se situeaza la 227,1% la 31 decembrie 2021. Tn comparatie cu 31 decembrie 2020,
consolidarea pozitiei de solvabilitate a Grupului (+3,3 p.p.) a reflectat in principal contributia solida a generarii de capital (sustinuta de
cresterea suplimentara a rentabilitatii noilor societati pentru asigurari de viata si rezultatul solid al segmentului non-viata) care, alaturi de
dezvoltarea favorabila a conditiilor pietei financiare (caracterizata prin cresterea semnificativa a ratelor dobanzilor si prin performanta
excelentd a sectorului de titluri de capital), compenseaza din plin impacturile negative rezultate din modificarile de reglementare,
operatiunile M&A si dividendele aferente perioadei.

Raportul de solvabilitate

(milioane EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Fondurile proprii ale Grupului (GOF) pentru indeplinirea CCS 50.622 44428
Cerinta de Capital de Solvabilitate (CCS) 22.288 19.850
Surplus fata de CCS 28.334 24.578
Raportul de solvabilitate 2271% 223,8%

Fondurile proprii ale Grupului
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Fondurile proprii ale Grupului se ridica la suma de 50.622 milioane EUR la 31 decembrie 2021. In comparatie cu rezultatul de la 31
decembrie 2020, fondurile proprii ale Grupului cresc cu +13,9%, cu o variatie totala neta de 6.194 milioane EUR.

Fondurile proprii ale Grupului in 2021 raman compuse din capital de inalta calitate. Nivelul 1 reprezinta aproximativ 86,6% din total (86,0%
n 2020), Nivelul 2 reprezinta 13,1% (13,8% in 2020) si Nivelul 3 numai 0,6% din total (0,2% in 2020).

Fondurile proprii ale Grupului in functie de nivel

(milioane EUR) Total Nivelul - Nivelul1- —\uoiiin Nivelul 3
nerestrictionat  restrictionat

:I;;)q(ziuzrtl)l;proprn ale Grupului in vederea indeplinirii CCS - 50,622 41.801 1.897 6.622 303

Fondurile proprii ale Grupului in vederea indeplinirii CCS -

31122020 44.428 36.048 2.142 6.142 95

Modificare 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

Cerinta de Capital de Solvabilitate

Cerinta de Capital de Solvabilitate (CCA) se ridica la suma de 22.288 milioane EUR (19.850 milioane EUR la sfarsitul anului 2020).
Riscurile principale sunt reprezentate de riscurile financiare si de credit, care se ridica, dupa diversificare cu alte riscuri, la 54,9% (50,3%
la sfarsitul anului 2020), respectiv 22,7% (28,8% la sfarsitul anului 2020). Riscurile de subscriere pentru componentele viata/sanatate si
non-viata se ridica la 3,9% (3,8% la sfarsitul anului 2020), respectiv la 11,8% (11,1% la sfarsitul anului 2020). Riscul operational se ridica
la 6,1% (5,9% la sfarsitul anului 2020).



Zhrnutie

uvoD

V zmysle pdsobnosti smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a
zaistenia (Solventnost' Il) (dalej len smernica Solventnost' Il) je skupina Generali povinna vypracovat vlastnd spravu o solventnosti a
finan¢nej situacii (SFCR).

Toto nariadenie je v sulade so smernicou Solventnost Il implementovanou legislativnym dekrétom 209/2005, ako aj s delegovanym
nariadenim 2015/35/ES (,delegované nariadenie”) a stvisiacimi smernicami. Popri poZiadavkach eurépskeho nariadenia sprava obsahuje
aj informacie tykajuce sa nariadenia Talianskeho Uradu pre regulaciu poistenia (IVASS) ¢. 33/2016.

Konkrétny obsah spravy o solventnosti a finanénej situacii (SFCR) je definovany primarnymi pravnymi predpismi a ich vykonavacimi
opatreniami. Na Ucely solventnosti uvadzaju tieto opatrenia podrobné informacie o zakladnych aspektoch ¢innosti, ako su opis aktivit a
vysledky podnikania, systém riadenia, rizikovy profil, ocefiovanie aktiv a pasiv a riadenie kapitalu.

Tato sprava sa vztahuje na obdobie od 1. januéara do 31. decembra 2021.

Cielom SFCR je zvysit' transparentnost na poistnom trhu tak, Ze poistovne a zaistovne minimalne raz za rok zverejnia spravu o svojej
solventnosti a finan€nej situacii.

Hlavnymi adresatmi SFCR sU poistenci a prijemcovia, ktori vyuzivaju zvy$enu trhovu disciplinu podporujicu osvedcéené postupy, ako aj
vys§8iu déveru trhu, ktora vedie k lepSiemu pochopeniu podnikania.

Suvaha Skupiny a suvisiace ocenenie na Ucely solventnosti uvedené vo vykaze ,S.02.01.02 Suvaha“ a v ¢asti D ,Ocefiovanie na ucely
solventnosti“, vlastné zdroje na krytie kapitalovych poziadaviek Skupiny uvedené vo vykaze ,S.23.01.22 Vlastné zdroje* a v odseku E.1
sVlastné zdroje* a kapitalova poziadavka na solventnost Skupiny a minimalna konsolidovana kapitalova poziadavka Skupiny, ktoré su
uvedené vo vykaze ,S.25.02.22 Kapitalova poziadavka na solventnost pre Skupiny pouzivajuce Standardny vzorec a Ciastkové interné
modely“ a v odseku E.2 ,Kapitalova poziadavka na solventnost a minimalna kapitalova poziadavka“, podliehaju auditu podla €lanku 47-
septies ods. 7 a ¢lanku 191 ods. 1 pism. b) bod 2 a 3 legislativneho nariadenia €. 209/2005 a nariadenia Talianskeho Uradu pre regulaciu
poistenia (IVASS) ¢. 42/2018 spolo¢nostou KPMG S.p.A.

Tento dokument sa riadi Strukturou, ktori pozaduje Priloha XX delegovanych nariadeni.

VSetky sumy v tejto sprave su uvedené v milionoch eur (mil. EUR), pokial nie je uvedené inak. Preto sa sucet jednotlivych zaokrahlenych
sum niekedy moze lisit od celej zaokruhlenej sumy. VSetky Udaje v kvantitativnych vykazoch (QRT) sa uvadzaju v tisicoch eur (tis. EUR).

Pouzité terminy a skratky su k dispozicii v slovniku na konci spravy.

Tuto spravu schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti Assicurazioni Generali S.p.A. dia 28. aprila 2022.
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CINNOST A VYSLEDKY (CAST A)

Od roku 1831 pbsobime ako talianska nezavisla Skupina so silnou medzinarodnou pritomnostou, ktora vznikla v Terste v roku 1831.
Sme jednou z najvacsich globalnych spolo¢nosti v oblasti poistovnictva a spravy aktiv so silnym medzinarodnym zast(penim. Za takmer
200 rokov sme vybudovali Skupinu, ktora posobi v 50 krajinach prostrednictvom viac ako 400 spolo¢nosti.

Pre naSich zakaznikov vytvarame jednoduché, integrované, Specializované a konkurencieschopné rieSenia v oblasti Zivotného poistenia
a poistenia majetku a zodpovednosti za Skodu — ponukame Siroku Skalu poistnych zmluv od sporenia, ochrany jednotlivcov a rodin a
investicného Zivotného poistenia cez zakonné poistenie motorovych vozidiel (MTPL), poistenie domacnosti, Urazové poistenie a zdravotné
poistenie, az po sofistikované krytie komerénych a priemyselnych rizik a individualne plany pre nadnarodné spolo¢nosti.

Distribuciu produktov a poskytovanie sluzieb realizujeme na zaklade stratégie, ktora sa opiera o viaceré kanaly, ako aj nové technoldgie.
Vyuzivame teda nielen globalnu siet agentov a finanénych poradcov, ale aj maklérov, bankopoistenie a priame kanaly, ktoré klientom
umoznuju ziskat informacie o alternativnych produktoch, porovnat' si moznosti pre hfadany produkt a ziskat zvoleny produkt aj kvalitny
néasledny servis s vynikajlcou skusenostou pre zakaznika.

Z hladiska riadenia a organizéacie tato nova organizacia Skupiny plne odraza zodpovednost riaditelov v jednotlivych krajinach Skupiny a
pozostava z organizaénych Utvarov pdsobiacich na troch hlavnych trhoch, v Taliansku, Francizsku a Nemecku, a v nasledujicich
regionalnych Strukturach a oblastiach:

= ACEER: Rakusko, krajiny strednej a vychodnej Eurépy (CEE) — Ceska republika, Pol'sko, Madarsko, Slovensko, Srbsko/Cierna
Hora, Rumunsko, Slovinsko, Bulharsko a Chorvatsko — a Rusko. Od marca roku 2022 sa tato oblast bude nazyvat ACEE na
zaklade rozhodnutia Skupiny zatvorit' kancelariu svojho zastipenia v Moskve, odstupit z pozicii zastavanych v predstavenstve
ruskej poistovne Ingosstrakh a ukongit podnikanie asistencénej spolo¢nosti Europ Assistance v Rusku.

*  medzinarodna, do ktorej patri: Spanielsko, Svajéiarsko, Severna a Juzna Amerika a juzna Eurépa, Azia.

. sprava aktiv a majetku, ktora zahffia hlavné subjekty Skupiny pdsobiace v oblasti investicného poradenstva, spravy aktiv
a finan¢ného planovania,

= holdingové spolo¢nosti a iné spolo¢nosti Skupiny, medzi ktoré patria aj riadiace a koordina¢né ¢innosti materskej spolo¢nosti
vratane zaistenia Skupiny, skupina Cattolica, Europ Assistance, inych spolo¢nosti (okrem iného aj Generali Global Health a
Generali Employee Benefits) a inych finanénych holdingovych spolo¢nosti a dodavatelov medzinarodnych sluzieb, ktori neboli
zahrnuti do predchadzajucich geografickych oblasti.

Vzhladom na vykonnost Skupiny v roku 2021 dosiahlo hrubé predpisané poistné sumu 75 825 miliénov EUR (+6,4 %), o predstavuje
zvySenie v oboch segmentoch. Poistné v oblasti nehnutelnosti a majetku vzrastlo na 24 145 miliénov (+7,0 %), €o predstavuje pozitivny
vykon v krajinach, v ktorych Skupina pésobi. Cisty prirastok v Zivotnom poisteni vzrastol o 4,4 % na 12,7 miliéna EUR (+ 19,4 % okrem
uvedeného déchodkového fondu), €o odraza rast v oblasti investi€ného poistenia spésobeny vys$Sim poistnym vo Francuzsku a vyvojom
prirdZzok v poistnej ochrane.

Technické rezervy v Zivotnom poisteni vzrastli na 424 mid. EUR (+10,3 %).

Ziskovost novych uzavretych poisteni (marza na PVNBP) sa ustalila na 4,52 %, ¢o v porovnani s rokom 2020 predstavuje narast o 0,57
percentualneho bodu vdaka presunutiu taziska kombinacie podnikania smerom k najziskovejSej zloZzke investicného poistenia a
neustalemu zlepSovaniu vlastnosti novych produktov.

V roku 2021, dosiahol obchodny vysledok Skupiny 5 852 milionov EUR (+12, 4 % z 5 208 miliénov EUR k 31.12.2020), a to vdaka
pozitivnemu vykonu vo vSetkych segmentoch.

Neprevadzkovy vysledok Skupiny dosiahol -1 306 milionov EUR (-1 848 milibnov EUR k 31.12.2020)

Vysledok za bezné obdobie priraditelny Skupine bol 2 847 mil. EUR. ZvySenie predstavuje 63,3 % z 1 744 miliénov EUR k 31. decembru
2020.

Kapital akcionarov pripisatelny Skupine predstavoval 29 308 miliénov EUR, ¢o znamena pokles o 2,4 % oproti 30 029 miliénom EUR k
31. decembru 2020.

Spravované aktiva Skupiny predstavuji 710 mld. EUR (+8.4 %).

V obchodnom modeli zavedenom Skupinou nenastali ziadne zmeny.



SYSTEM RIADENIA (CAST B)

Podnikovy systém riadenia najddlezitejSich spolo¢nosti skupiny Generali (poistenie, zaistenie, sprava aktiv, bankovnictvo a iné vyznamné
subjekty) vymedzuje hlavna materska spolo¢nost vo vyhradenych internych predpisoch. Tieto interné predpisy obsahuju najma pravidla
tykajuce sa: kvalitativneho a kvantitativneho zlozenia spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu (AMSB, z angl. ,Administrative,
Management or Supervisory Body*), jeho pravomoci a prislusnych vyborov, uloh a zodpovednosti, ktoré maju byt pridelené ¢lenom
vrcholového manazmentu a riadiacim vyborom, kli¢ovych funkcii, systému internej kontroly a riadenia rizik, hlavnych zasad odmerovania,
vhodnych a riadnych poZiadaviek, ako aj poziadaviek platnych pre outsourcing.

Pocas referenéného obdobia nedo$lo k Ziadnym podstatnym zmenam v systéme riadenia.

RIZIKOVY PROFIL (CAST C)

Skupina Generali je vystavena prevazne finanénym, Gverovym, upisovacim a opera¢nym rizikdm. Povaha tychto rizik a celkovy opis
rizikového profilu Skupiny st uvedené v €asti C.

Skupina Generali vykazuje svoj kapital na ucely solventnosti pomocou ciastkového interného modelu (PIM). Kapitalova poziadavka na
solventnost’ (SCR) sa urcuje podla interného modelu (IM) za finanéné a Uverové riziko a upisovacie rizika Zivotného a nezivotného
poistenia a od 31. decembra 2020 aj za operacné rizika hlavnych pravnickych oséb. Model IM poskytuje presnu reprezentaciu hlavnych
rizik, ktorym je Skupina vystavena, pricom meria nielen dopad kazdého jednotlivého rizika, ale aj ich kombinovany vplyv na vlastné zdroje
Skupiny. Subjekty vykonavajice poistovaciu a zaistovaciu ¢innost, ktoré nie su zaclenené do IM, vykonavaju vypocet kapitalovej
poziadavky podla Standardného vzorca, kym ostatné finanéné subjekty (napr. banky, déchodkové spravcovské spolo€nosti a spravcovia
majetku) uréuju kapitalovd poziadavku podla svojich sektorovych rezimov. Ostatné rizika sa hodnotia s pouzitim kvantitativnych a
kvalitativnych technik.

Uskutocnené analyzy citlivosti a scenarov potvrdzuju, Ze Skupina je najviac ohrozena vyvojom na finanénych trhoch, konkrétne
nizkymi/negativnymi urokovymi sadzbami a roz$irenim Uverového rozpatia, najma na talianskych vladnych dlhopisoch. Skupina vykazuje
solidnu poziciu aj v stresovych scenaroch, a to vdaka obmedzenej zmene Urokovych sadzieb na trhovi hodnotu kapitalu, dobrej
absorpcnej schopnosti technickych rezerv a priemernej minimalnej zaruke, ktora je stabilne nizsia ako priemerna navratnost portfélia.

Hlavna zmena, ku ktorej doslo v priebehu tohto obdobia, sa tyka zaélenenia skupiny Cattolica do okruhu $tandardného vzorca. Navyse,
podstatné zvySenie finanénych rizik a znizenie uverovych rizik viedli k celkovému zvySeniu SCR, ako je uvedené v Casti E.

OCENOVANIE NA UGELY SOLVENTNOSTI (CAST D)

V Casti D sa uvadza uplny prehlad ocenenia aktiv a pasiv podla smernice Solventnost Il. V§eobecnym principom ocerovania je
ekonomicky, trhovo konzistentny pristup vyuZzivajuci predpoklady, ktoré by u€astnici trhu pouzili pri ocefiovani toho istého aktiva alebo
pasiva (¢lanok 75 smernice Solventnost Il).

Prislusny vybor schvaleny Eurépskou Uniou uznava predovsetkym aktiva a pasiva iné ako technické rezervy podla medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva a interpretacii medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva pred datumom zverejnenia stivahy
za predpokladu, Ze zahffiaju metddy ocefiovania, ktoré su v sulade s ocenovanim realnou hodnotou.

Technické rezervy skupiny Generali konsolidované v stlade so smernicou Solventnost Il k 31. decembru 2021 boli vypocitané ako sucet
najlepsieho odhadu pasiv a rizikovej marze, pricom boli prijaté rovnaké metodiky ako k 31. decembru 2020.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie stvahy podla smernice Solventnost Il z konca roka 2021 a z konca roka 2020. Od konca
roka 2020 do konca roka 2021 sa prebytok aktiv nad pasivami zvysil o 6 772 miliona EUR narastom zo 40 734 milionov EUR na 47 506
milinov EUR, &o predstavuje vynikajlci prispevok normalizovaného generovania vlastnych finanénych prostriedkov'! podporeny
pozitivnym vplyvom ekonomickych odchylok, neekonomické odchylky a operacie fuzii a akvizicii sa v désledku regulaénych zmien znizili
len okrajovo.

1 Normalizované generovanie vlastnych prostriedkov predstavuje zvy$enie alebo znizenie viastnych prostriedkov pripisatelné &innostiam pod riadiacou kontrolou alebo vplyvom
alebo oCakavané na zaciatku obdobia a je rozdelené podla predmetu podnikania. Spolu s normalizovanou odchylkou kapitalovej pozZiadavky na solventnost prispieva k ur¢ovaniu
generovania normalizovaného kapitalu podla smernice Solventnost II.
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Stvaha podFa smernice Sl

(v milienoch EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Goodwill, €asovo rozliSené obstaravacie naklady a nehmotny majetok 0 0
Odlozené darové pohladavky 1683 1461
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie 3468 3491
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia) 397 810 382 230
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia 106 490 84222
Uvery a hypotéky 5494 5153
Pohladavky zo zaistenia 5785 4788
Vklady pri aktivnom zaisteni 4375 4345
Pohladavky 17 030 14 994
Vlastné akcie 118 88
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6503 6792
VSetky ostatné aktiva, inde neuvedené 1756 1499
Aktiva celkom 550 513 509 063
(v milienoch EUR) 31.12.2021 31.12. 2020
Technické rezervy 451399 421637
Podmienené zavazky 3 3
Rezervy iné ako technické rezervy 1982 1494
Zavazky z dochodkovych davok 3834 4416
Vklady od zaistovatelov 1934 1802
Odlozené dariové zavazky 9807 8 847
Zavazky z derivatov 2792 1594
Finanéné zavazky 6 655 5270
Zavazky 14 001 13 546
Podriadené z&vézky 9023 8 286
Vetky ostatné zavazky, inde neuvedené 1576 1435
Zavazky celkom 503 007 468 329
(v milienoch EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Prebytok aktiv nad zavazkami 47 506 40734

Zvys$enie technickych rezerv v Zivotnom poisteni vratane zaistenia od 31. decembra 2020 do 31. decembra 2021 (+ 6,4 %) vysvetluje
zvacSeny okruh po akviziciach skupiny Catollica v Taliansku a subjektu v Grécku a prispevkom novych uzavretych poisteni, ktory viac
nez kompenzuje odlevy v danom roku. Pohladavky zo zaistenia zostavaju v podstate stabilné.

Zvysenie technickych rezerv v nezZivotnom poisteni vratane zaistenia od 31. decembra 2020 do 31. decembra 2021 (+16,2 %) je
sposobené predovsetkym akviziciou skupiny Cattolica v Taliansku a subjektu v Grécku, a to v pripade rezerv na poistné plnenia i poistné.
Pohladavky zo zaistenia dosiahli vyrazné zvysenie (45,9 %) v désledku udalosti suvisiacich s prirodnymi katastrofami, ku ktorym doslo v
roku 2021 (konkrétne burky a povodne v strednej Eurdpe).

V porovnani s predchadzajucim ocenenim ku koncu roka bol vplyv aktualizacie najlepSieho odhadu operativnych predpokladov na
technické rezervy Skupiny v Zivotnom poisteni podia smernice Solventnost Il relativne maly a stvisel najma s aktualizaciou predpokladov
ohladne odkupu v Taliansku a Svajéiarsku, predpokladov tykajicich sa mrtnosti vo Franctzsku a predpokladov tykajtcich sa nakladov
v Nemecku a Francuzsku. Pokial ide o technické rezervy Skupiny v nezivotnom poisteni, v porovnani s ocenenim ku koncu minulého roka
sa v niektorych pripadoch aktualizovali najlepsie odhady predpokladov tak, aby zohladfovali vyvoj poistnych plneni.

V metodike ocenovania neboli v porovnani s predchadzajicim obdobim zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.



Vyuzitie dlhodobych zaruénych opatreni

Spomedzi moznych dlhodobych zaru¢nych opatreni, ktoré su povolené v ramci smernice Solventnost Il, skupina Generali upravuje
ocerovaciu krivku pouzitu pri vypocte technickych rezerv s Gpravou volatility, aby zohladnila dodatoény vynos, ktory mézu aktiva kryjuce
zavazky z poistnych zmlav dosiahnut bezrizikovym spésobom. NavySe po akvizicii spolo¢nosti Seguradoras Unidas a naslednej
reorganizacii portugalskych spolo€nosti v ramci Generali Seguros sa pocinajuc ocenenim k 31. decembru 2020 na portugalské portfélio
vztahuju prechodné opatrenia pre technické rezervy v Zivotnom poisteni.

Vplyv prechodnych opatreni a vplyv prechodu na nulovi korekciu volatility na technické rezervy, vlastné zdroje a kapitalovi poziadavku
na solventnost’ je vykazany niZSie.

Vplyv prechodnych opatreni a vplyv nulovej korekcie volatility na technické rezervy k 31.12.2021

Suma po uplatneni Vplyv prechodnych ~ Vplyv prechodu na

(v miliénoch EUR) prechodnych . opatreni na nulov korekciu
opatreni a korekcie o "
volatiity technické rezervy volatility
Technické rezervy — bez zaistenia 445 615 141 711
Zakladné vlastné zdroje 49 224 -101 -405
Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR 50 622 -101 -405
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 22 288 8 7 269

RIADENIE KAPITALU (CAST E)

Skupina definuje zasady riadenia kapitalovych ¢innosti materskej spolo¢nosti a pravnickych osdb Skupiny.

Cinnosti v oblasti riadenia kapitalu maju za ciel stanovit spoloéné hlavné zasady a normy na vykonavanie riadiacich a kontrolnych
postupov tykajucich sa vlastnych zdrojov v sulade s prislusnymi regulaénymi poziadavkami a legislativnymi ramcami na Grovni Skupiny
aj na miestnej Urovni a v stlade s ochotou podstupovat rizika a stratégiou riadenia skupiny Generali.

Kapitalova pozicia k 31. decembru 2021 je uvedena nizSie. V €asti E je uvedeny podrobny prehlad Struktury vlastnych zdrojov a zloziek
suvisiacich s kapitalovymi poziadavkami na solventnost.

Ukazovatel platobnej schopnosti

Ukazovatel platobnej schopnosti za skupinu Generali k 31. decembru 2021 je na Grovni 227,1 %. V porovnani s obdobim k 31. decembru
2020 je posilnenie pozicie platobnej schopnosti Skupiny (+3,3 p.b.) spdsobené predovsetkym silnym prispevkom generovania kapitalu
(udrzany dalS$im zvySenim ziskovosti novych Zivotnych poisteni a stabilnym vysledkom v segmente neZivotnych poisteni), ¢o spolu s
priaznivym vyvojom podmienok na finanénom trhu (charakterizovany prudkym zvy$enim urokovych sadzieb a vynikajicim vykonom v
majetkovom sektore) viac nez kompenzuje negativne vplyvy vyplyvajice z regulaénych zmien, operacii suvisiacich s fuziami a akviziciami
a dividendami za dané obdobie.

Ukazovatel platobnej schopnosti

(v milisnoch EUR) 31.12.2021 31.12.2020
Vlastné zdroje Skupiny (GOF) na krytie SCR 50 622 44 428
Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) 22 288 19 850
Prebytok nad SCR 28 334 24 578
Ukazovatel platobnej schopnosti 2271 % 223,8 %

Vlastné zdroje Skupiny
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Vlastné zdroje Skupiny k 31. decembru 2021 predstavuji 50 622 mil. EUR. V porovnani s vysledkom k 31. decembru 2020 sa vlastné
zdroje Skupiny zvysili 0 13,9 % s celkovou cistou odchylkou vo vyske 6 194 miliénov EUR.

Vlastné zdroje Skupiny za rok 2021 nadalej tvoril vysoko kvalitny kapital. Trieda 1 predstavuje priblizne 86,6 % z celkovej vysky (86,0 %
v roku 2020) Trieda 2 tvori 13,1 % (13,8 % v roku 2020) a Trieda 3 len 0,6 % (0,2 % v roku 2020).

Vlastné zdroje Skupiny podfa tried

Trieda 1 - Trieda 1 -

(v miliénoch EUR) Celkom neobmedzené  obmedzené Trieda 2 Trieda 3

Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR - 31.12.2021 50 622 41 801 1897 6 622 303
Vlastné zdroje Skupiny na krytie SCR — 31.12.2020 44 428 36 048 2142 6 142 95
Zmena 13,9 % 16,0 % -11,5% 7,8% 219,0 %

Kapitalova poziadavka na solventnost’

Kapitalova poziadavka na solventnost (SCR) predstavuje 22 288 mil. EUR (19 850 mil. EUR ku koncu roka 2020). Hlavnymi rizikami st
finanéné rizika predstavujuce 54,9 % (50,3 % ku koncu roka 2020) a Uverove rizikéa predstavujuce 22,7 % (28,8 % ku koncu roka 2020),
a to po diverzifikacii s inymi rizikami. Upisovacie rizika zivotného/zdravotného poistenia predstavuju 3,9 % (3,8 % ku koncu roka 2020) a
upisovacie rizika nezivotného poistenia predstavuju 11,8 % (11,1 % ku koncu roka 2020). Operacné riziko predstavuje 6,1 % (5,9 % ku
koncu roka 2020).



Povzetek

uvoD

Skupina Generali — sodi v okvir Direktive 2009/138/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja
in opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Solventnost Il) (v nadaljnjem besedilu direktiva Solventnost Il) — mora sama
pripraviti Porocilo o solventnosti in finanénem polozaju (SFCR).

To je v skladu z direktivo Solventnost II, kot se izvaja z zakonodajnim odlokom 209/2005 in delegirano uredbo 2015/35/ES (»delegirani
akt«) ter sorodnimi smernicami. Poleg zahtev evropskih predpisov porocilo vsebuje tudi informacije v zvezi z Uredbo IVASS §t. 33/2016.

Vsebina SFCR je dolo€ena s primarno zakonodajo in njenimi izvedbenimi ukrepi. Za namene solventnosti ti ukrepi zagotavljajo podrobne
informacije o bistvenih vidikih druzb, kot so opis dejavnosti in uspesSnosti druzbe, sistem upravljanja, profil tveganj, ocena sredstev in
obveznosti ter upravljanje kapitala.

To porocilo se nanasa na obdobje med 1. januarjem in 31. decembrom 2021.

Cilj SFCR, ki od zavarovalnic in pozavarovalnic zahteva, da vsaj enkrat letno javno razkrijejo svoje porocilo o solventnosti in finanénem
poloZaju, je povecati transparentnost zavarovalniSkega trga.

Glavni naslovniki SFCR so zavarovalci in upravic¢enci, ki pridobijo z boljSo disciplino na trgu, ki spodbuja dobro prakso, ter z vegjim
zaupanjem v trg, kar vodi k boljSemu razumevanju poslovanja.

Naslednji deli so predmet revizije skladno s 47. ¢lenom, odstavka 7 in 191, odstavek 1, ¢rka b), tocki 2) in 3), zakonodajnega
odloka 209/2005 in Uredbe IVASS §t. 42/2018, ki jo izvaja druzba KPMG S.p.A.: Bilanca stanja Skupine in povezano vrednotenje za
namene solventnosti, vkljueni v predlogo »S.02.01.02 Bilanca stanja« in v poglavje D »Vrednotenje za namene solventnosti«; lastna
sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za kritie zahtevanega kapitala Skupine, vklju€ena v predlogo »S.23.01.22 Lastna sredstva« in v
poglavje E.1 »Lastna sredstvac; ter zahtevani solventnostni kapital Skupine in zahtevani minimalni konsolidirani kapital Skupine, vklju¢ena
v predlogo »S.25.02.22 Zahtevani solventnostni kapital za skupine z uporabo standardne formule in delnega notranjega modela« in v
poglavje »E.2 Zahtevani solventnosti kapital in zahtevani minimalni kapital«.

Pricujoci dokument sledi strukturi, ki jo dolo¢a Priloga XX Delegiranih aktov.

Vsi zneski v tem porocilu so predstavljeni v milijonih evrov (milijon evrov), razen e je navedeno drugace. Zato lahko vsota vseh
zaokrozenih zneskov v€asih odstopa od zaokrozene skupne vsote. Vse predloge za kvantitativno poro€anje so predstavljene v tisoCih
evrov (tiso¢ evrov).

Uporabljeni strokovni izrazi in akronimi so pojasnjeni v slovar¢ku na koncu tega porocila.

To porocilo je odobril upravni odbor druzbe Assicurazioni Generali S.p.A. 28. aprila 2022.
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POSLOVANJE IN REZULTATI (POGLAVJE A)

Smo italijanska neodvisna Skupina z mo¢no mednarodno prisotnostjo, ki je bila ustanovljena v Trstu leta 1831. Spadamo med najvecje
svetovne akterje na podro¢ju zavarovalniStva in upravljanja premozenja z mo¢no mednarodno prisotnostjo. V skoraj 200 letih smo ustvarili
Skupino, ki deluje v 50 drzavah, kjer ima ve¢ kot 400 podjetij.

Razvijamo preprosta, integrirana, personalizirana in konkurenéna Zivljenjska, premozenjska in nezgodna zavarovanja za nase stranke:
ponudba obsega var€evanja, individualna in druzinska zavarovanja, police Zivljenjskega zavarovanja, vezana na enoto investicijskega
sklada, ter zavarovanja odgovornosti voznika motornega vozila, domska, nezgodna in zdravstvena zavarovanja ter kritje komercialnih in
industrijskih tveganj in prilagojenih nacrtov za multinacionalke.

Nase produkte distribuiramo, nase storitve pa ponujamo na podlagi strategije ve¢ kanalov, pri tem pa racunamo tudi na nove tehnologije:
ne samo prek globalne mreze agentov in finan€nih svetovalcev, ampak tudi prek zavarovalnih posrednikov, banénega zavarovalnistva in
neposrednih kanalov, kjer lahko stranke pridobijo informacije o alternativnih produktih, primerjajo moznosti za zelen produkt, pridobijo
Zelen produkt ter izkoristijo odli€ne poprodajne storitve in izkusnje.

Z vidika upravljanja in organizacije nova organizacija Skupine v celoti odraza odgovornosti vodij v dolo¢eni drzavi Skupine in je sestavljena
iz poslovnih enot, ki delujejo na treh glavnih trgih — v Italiji, Franciji in Nemciji —, in naslednjih regionalnih struktur in podro¢ij:

= ACEER: Avstrija, drzave srednjevzhodne Evrope — Ce$ka, Poljska, MadZarska, Slovaska, Srbija/Crna gora, Romunija, Slovenija,
Bolgarija in Hrvaska — in Rusija. Podrocje bo od marca 2022 naprej poimenovano ACEE kot posledica odlocitve Skupine, da zapre
svojo moskovsko predstavnidtvo, odstopi s polozaja, ki ga je imela v upravi ruske zavarovalnice Ingosstrakh, ter postopno ukine
druzbo Europ Assistance v Rusiji;

= mednarodno, kamor sodijo Spanija, Svica, Severna in Juzna Amerika, Juzna Evropa in Azija;

. upravljanje sredstev in premozenja, kar vkljuuje glavne subjekte Skupine, ki delujejo na podro¢ju nalozbenega svetovanja,
upravljanja sredstev in finan¢nega nacrtovanja;

= krovna druzba Skupine in druge druzbe, kar vkljuCuje dejavnosti upravljanja in koordinacije v mati¢ni druzbi, vkljuéno s
pozavarovanji v Skupini, Skupino Cattolica, druzbo Europ Assistance, druge druzbe (med katerimi sta druzbi Generali Global
Health in Generali Employee Benefits) in druge finan¢ne holdinge ter ponudnike mednarodnih storitev, ki niso vklju€eni v zgoraj
navedena geografska obmocja.

Glede na rezultate Skupine iz leta 2021 so obra¢unane bruto zavarovalne premije Skupine znasSale 75.825 milijonov evrov (+6,4 %), kar
kaze rahlo poviSanje v obeh segmentih. Premije za premoZenjsko in nezgodno zavarovanje so narasle na 24.145 milijonov evrov (+7,0
%), kar kaze pozitivne rezultate v drzavah, v katerih Skupina posluje. Neto prilivi za Zivljenjska zavarovanja so narasli za 4,4 % na 12,7
milijona evrov (+19,4 %, naveden pokojninski sklad je izklju¢en), kar odraza rast zavarovanj, vezanih na enote investicijskega sklada, ki
temelji predvsem na visjih premijah v Franciji in obseZen razvoj za&cCite.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska zavarovanja so narasle na 424 milijard evrov (+10,3 %).

Dobickonosnost novih poslov (pribitek na PVNBP - sedanja vrednost novih premij) je znasala 4,52 %, torej je zrasla za 0,57 odstotne
to€ke v primerjavi z letom 2020, zahvaljujo¢ uravnotezZenju sestave dejavnosti, kjer smo se usmerili proti najbolj dobikonosni komponenti,
vezani na enoto investicijskega sklada, in nenehnemu izboljSevanju lastnosti novih produktov.

Poslovni izid Skupine za leto 2021 je zaradi pozitivnih rezultatov v vseh segmentih znasal 5.852 milijonov evrov (+12,4 % glede na 5.208
milijonov evrov z dne 31. decembra 2020).

Neposlovni izid Skupine je znasal —=1.306 milijonov evrov (—1.848 milijonov evrov na dan 31. decembra 2020).

Rezultat obdobja, ki ga pripiSemo Skupini, je znasal 2,847 milijonov evrov. To je pove€anje za 63,3 % glede na 1.744 milijonov evrov na
dan 31. decembra 2020.

Lastniski kapital, ki ga pripiSemo Skupini, je znasal 29.308 milijonov evrov, torej gre za 2,4-% padec glede na 30.029 milijonov evrov z
dne 31. decembra 2020.

Upravljana sredstva Skupine znasajo 710 milijard evrov (+8,4 %).

Skupina ni spreminjala uporabljanega poslovnega modela.



SISTEM UPRAVLJANJA (POGLAVJE B)

Sistem upravljanja najpomembnejSih druzb Skupine Generali (zavarovalnice, pozavarovalnice, subjekti, ki delujejo na podrocju upravljanja
sredstev, bancnistva, in drugi pomembni subjekti) dolo¢i konéna mati¢na druzba v namenskih internih dolocbah. Ti interni predpisi
vkljuCujejo pravila glede: kvalitativne in kvantitativne sestave upravnega, vodstvenega in nadzornega organa, njegovih kompetenc in
relevantnih odborov, vlog in odgovornosti viSjega vodstva in upravljalnih odborov, kljuénih funkcij, sistema notranjega nadzora in
upravljanja tveganj, nacel glede placil, zahtev glede sposobnosti in primernosti ter zahtev, ki se uporabljajo v primeru zunanjega izvajanja
dejavnosti.

V referenénem obdobju ni bilo nobenih bistvenih sprememb v sistemu upravljanja.

PROFIL TVEGANJA (POGLAVJE C)

Skupina Generali je izpostavljena zlasti finan€nim, kreditnim, zavarovalnim in operativnim tveganjem. Narava teh tveganj in sploSen opis
profila tveganja Skupine sta podana v poglavju C.

Skupina Generali meri solventnostni kapital z delnim notranjim modelom. Zahtevani solventnostni kapital se izra€una z notranjim modelom
za finanéna in kreditna tveganja ter tveganja Zivljenjskega in nezivljenjskega zavarovanja, od 31. decembra 2020 pa za glavne pravne
osebe tudi za operativna tveganja. Z notranjim modelom dobimo natan¢no predstavo glavnih tveganj, ki jim je Skupina izpostavljena, pri
Eemer pa se meri tako vpliv vsakega posameznega tveganja kot tudi njihov kombiniran vpliv na lastna sredstva Skupine. Zavarovalnice
in pozavarovalnice, ki niso vklju€ene v izracun po notranjem modelu, izraCunajo zahtevani kapital na podlagi standardne formule, drugi
finanéni subjekti (npr. banke, pokojninski skladi in upravljavci sredstev) pa zahtevani kapital izracunajo na podlagi svojih specifi¢nih
sektorskih ureditev. Druga tveganja so ocenjena s kvantitativnimi in kvalitativnimi tehnikami.

Izvedeni analizi obgCutljivosti in scenarijev potrjujeta, da je Skupina izpostavljena predvsem trendom finanénega trga, Se posebej
nizkim/negativnim obrestnim meram in vecanju kreditnega razmika, predvsem pri italijanskih drzavnih obveznicah. Skupina tudi v stresnih
scenarijih kaze stabilen polozaj, kar lahko pripiSemo omejeni vrzeli v dospelosti, dobri sposobnosti pokrivanja izgub zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij, in povpreéno minimalno jamstvo donosa portfelja, ki je stalno niZje od povpreénega.

Glavne spremembe v tem obdobju so povezane z vkljucitvijo Skupine Cattolica v obseg standardne formule. Poleg tega sta znatno
povecanje finanénih tveganj in zmanj$anje kreditnih tveganj pripeljala do sploSnega zviSanja zahtevanega solventnostnega kapitala, kot
je navedeno v poglavju E.

VREDNOTENJE ZA NAMENE SOLVENTNOSTI (POGLAVJE D)

Poglavje D vsebuje celovit pregled vrednotenja sredstev in obveznosti skladno z direktivo Solventnost Il. SploSno nacelo za vrednotenje
je ekonomski pristop, ki je skladen s trgom in ki uporablja predpostavke, ki bi jih udeleZzenci na trgu uporabljali za vrednotenje istega
sredstva ali obveznosti (75. €len direktive Solventnost II).

To zlasti pomeni, da so sredstva in obveznosti, ki niso zavarovalno-tehniéne rezervacije, priznane v skladu s standardi MSRP in pojasnili
glede MSRP, ki jih poda ustrezen odbor in ki jih odobri Evropska unija pred datumom bilance stanja, ¢e vklju¢ujejo metode vrednotenja,
ki so skladne z merjenjem postene vrednosti.

V skladu z direktivo Solventnost Il so bile konsolidirane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije Skupine Generali v skladu s Solventnostjo Il z
dne 31. decembra 2021 izracunane kot vsota najboljSe ocene obveznosti in marze za tveganje, pri Cemer so bile uporabljene enake
metodologije kot 31. decembra 2020.

V naslednji razpredelnici je prikazana primerjava med bilanco stanja v skladu s Solventnostjo Il konec leta 2021 in konec leta 2020. Od
konca leta 2020 do konca leta 2021 se je presezek sredstev nad obveznostmi povecal za 6.772 milijonov evrov, torej je iz 40.734 milijonov
evrov zrasel na 47.506 milijonov evrov; izjemen prispevek normaliziranega ustvarjanja lastnih sredstev*?, h kateremu so pripomogli e
pozitiven vpliv ekonomskih odstopanj, neekonomskih odstopanj ter dejavnosti zdruzitev in prevzemov, se je le malo znizal zaradi
regulativnih sprememb.

12 Normalizirano ustvarjanje lastnih sredstev predstavlja pove&anije ali zmanj$anje lastnih sredstev, ki jih pripiemo dejavnostim pod vodstvenim nadzorom ali vplivom, ali ki je
pri¢akovano v zacetku obdobja in je razdeljeno po dejavnostih. Skupaj z normalizirano spremembo zahtevanega solventnostnega kapitala pripomore k dolo¢anju normaliziranega
ustvarjanja kapitala v skladu s Solventnostjo II.
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Bilanca stanja v skladu s Solventnostjo Il

(milijon evrov) 31.12.2021 31.12.2020
Dobro ime, DAC in neopredmetena sredstva 0 0
Odlozene terjatve za davek 1.683 1.461
Nepremicnine, obrati in oprema za lastno uporabo 3.468 3.491
gra;;zobzi ﬁl;:;;en sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto 397,810 382,230
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto premozenja 106.490 84.222
Krediti in hipoteke 5494 5153
|zterljivi zneski iz pozavarovanj 5.785 4.788
Depoziti pri cedentih 4.375 4.345
Terjatve 17.030 14.994
Lastne delnice 118 88
Denar in denarni ustrezniki 6.503 6.792
Visa druga sredstva, ki niso prikazana drugje 1.756 1.499
Sredstva skupaj 550.513 509.063
(milijon evrov) 31.12.2021 31.12.2020
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 451.399 421.637
Pogojne obveznosti 3 3
Rezervacije, razen zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 1.982 1.494
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem 3.834 4416
Depoziti pozavarovateljev 1.934 1.802
OdlozZene obveznosti za davek 9.807 8.847
Izvedene obveznosti 2.792 1.594
Finan¢ne obveznosti 6.655 5.270
Obveznosti 14.001 13.546
Podrejene obveznosti 9.023 8.286
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje 1.576 1.435
Obveznosti skupaj 503.007 468.329
(milijon evrov) 31.12.2021 31.12.2020
Presezek sredstev nad obveznostmi 47.506 40.734

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz Zivljenjskih zavarovanj skupaj s pozavarovanji od 31. decembra 2020 do 31. decembra
2021 (+6,4 %) je predvsem posledica povecanega obsega po prevzemu Skupine Cattolica v Italiji in poslovne enote v Gr¢iji ter novih
poslovnih prispevkov, ki ve¢ kot nadomestijo odlive v letu. Izterljivi zneski iz pozavarovanj so ostali skoraj nespremenjeni.

Povecanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz Zivljenjskih zavarovanj skupaj s pozavarovanji od 31. decembra 2020 do 31. decembra
2021 (+16,2 %) je predvsem posledica prevzema Skupine Cattolica v ltaliji in poslovne enote v Grciji tako za Skodne kot tudi za premijske
rezervacije. Izterljivi zneski iz pozavarovanj kazejo bistveno povecanije (+45,9 %), le-to pa temelji na naravnih nesrec¢ah, ki so se zgodile
v letu 2021 (predvsem neurja in poplave v Srednji Evropi).

V primerjavi z vrednotenjem ob koncu prejSnjega leta so imele posodobitve najboljSe ocene operativnih predpostavk za zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije iz Zivljenjskih zavarovanj Skupine v skladu s Solventnostjo Il relativno majhen vpliv in so v glavnem povezane s
posodobitvami predpostavk glede odkupov v ltaliji in Svici, glede obolevnosti v Franciji in glede stroskov v Nemgiji in Franciji. Pri



zavarovalno-tehni€nih rezervacijah iz nezivljenjskih zavarovanj Skupine pa so bile v nekaterih primerih v primerjavi z vrednotenjem ob
koncu prejSnjega leta najboljSe ocene predpostavk posodobljene, da bi upostevale nove Skodne dogodke.

V zvezi z metodologijami vrednotenja ne poro¢amo o velikih spremembah v primerjavi s prejSnjim obdobjem.
Uporaba dolgoro¢nih jamstvenih ukrepov

Med moznimi dolgoro¢nimi jamstvenimi ukrepi, ki jih dovoljuje Solventnost II, je Skupina Generali prilagodila krivuljo vrednotenja, ki se
uporablja pri izracunu zavarovalno-tehni¢nih rezervacij s prilagoditvijo za nestanovitnost, da bi tako upostevala dodaten donos, ki ga je
mogoce doseci na nacin brez tveganja s sredstvi, ki podpirajo zavarovalne obveznosti. Od vrednotenja z dne 31. decembra 2020 se
prehodni ukrepi za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije iz zivljenjskih zavarovanj uporabljajo za portugalski portfelj, in sicer od prevzema
druzbe Seguradoras Unidas in kasnejSe reorganizacije portugalskih druzb, vklju¢enih v druzbo Generali Seguros.

Podatki o uc€inku prehodnih ukrepov in u€inku spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ za zavarovalno-tehni¢ne rezervacije,
lastna sredstva in zahtevan solventnostni kapital so navedeni spodaj.

Ucinki prehodnih ukrepov na zavarovalno-tehniéne rezervacije in uc¢inek spremembe prilagoditve za nestanovitnost na ni¢ na dan 31. 12.
2021

Znesek s prehodnimi

ukrepi za UCinek prehodnih Ucinek spremembe
- zavarovalno- ukrepov na prilagoditve za
(milijon evrov) - . i .
tehni¢ne rezervacije zavarovalno nestanovitnost na
in prilagoditvijo za  tehni¢ne rezervacije ni¢
nestanovitnost

Zavarovalno-tehniéne rezervacije brez pozavarovanja 445.615 141 711
Osnovna lastna sredstva 49.224 -101 -405
Lastna sredstva za izpolnjevanje ZKS 50.622 -101 -405
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 22.288 8 7.269

UPRAVLJANJE KAPITALA (POGLAVJE E)

Skupina opredeljuje nacela za dejavnosti upravljanja kapitala za mati¢no druzbo in pravne subjekte Skupine.

Skupina zeli z dejavnostmi upravljanja kapitala vzpostaviti skupna vodilna nacela in standarde za izvajanje postopkov upravljanja in
nadzora lastnih sredstev v skladu z ustreznimi regulativnimi zahtevami in zakonodajnimi okviri na ravni Skupine in lokalni ravni ter v skladu
s stopnjo nagnjenosti k prevzemanju tveganja in strategijo Skupine Generali.

Kapitalski poloZaj na dan 31. december 2021 je predstavljen spodaj. V poglavju E je podrobno predstavljena struktura lastnih sredstev in
komponent, povezanih z zahtevanim solventnostnim kapitalom.

Stopnja solventnosti

Stopnja solventnosti Skupine Generali na dan 31. decembra 2021 znasa 227,1 %. V primerjavi z 31. decembrom 2020 okrepljena
solventnost Skupine (+3,3 %) temelji predvsem na velikem prispevku ustvarjanja kapitala (okreplienim z dodatnim povecanjem
dobi¢konosnosti novih poslov za Zivljenjska zavarovanja in z dobrim rezultatom segmenta neZzivljenjskih zavarovanj), ki skupaj z ugodnim
razvojem pogojev na finané¢nem trgu (zaznamujejo ga strmo povisanje obrestnih mer in odliéni rezultati sektorja lastniskega kapitala) ve¢
kot nadomestita negativen vpliv, ki izhaja iz regulativnih sprememb, dejavnosti zdruZitev in prevzemom ter dividend v tem obdobju.
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Stopnja solventnosti

(milijon evrov) 31.12.2021 31.12.2020
Lastna sredstva Skupine (LSS) za izpolnjevanje ZKS 50.622 44428
Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) 22.288 19.850
Presezek nad ZSK 28.334 24.578
Stopnja solventnosti 2271 % 223,8 %

Lastna sredstva Skupine

Lastna sredstva Skupine so na dan 31. decembra 2021 znaSala 50.622 milijonov evrov. V primerjavi z rezultati z dne 31. decembra 2020

so se lastna sredstva Skupine poviSala za +13,9 % s splo$no neto razliko v viSini 6.194 milijonov evrov.

Lastna sredstva Skupine v letu 2021 ostajajo sestavljena iz visokokakovostnega kapitala. Stopnja 1 znasa okoli 86,6 % skupnih sredstev
(86,0 % v letu 2020), stopnja 2 predstavlja 13,1 % (13,8 % v letu 2020), stopnja 3 pa zgolj 0,6 % skupnih sredstev (0,2 % v letu 2020).

Lastna sredstva Skupine po stopnjah

Stopnja1-  Stopnja 1 -

(milijon evrov) Skupaj neomejene omejene Stopnja 2 Stopnja 3
postavke postavke

Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZKS - 31. 12. 2021 50.622 41.801 1.897 6.622 303

Lastna sredstva Skupine za izpolnjevanje ZKS - 31. 12. 2020 44.428 36.048 2.142 6.142 95

Sprememba 13,9 % 16,0 % 11,5 % 78 % 219,0 %

Zahtevani solventnosti kapital

Zahtevani solventnosti kapital (ZSK) znasa 22.288 milijonov evrov (19.850 milijonov evrov konec leta 2020). Glavna tveganja predstavljajo
finan¢na in kreditna tveganja, ki znasajo 54,9 % (50,3 % ob koncu leta 2020) in 22,7 % (28,8 % ob koncu leta 2020) po diverzifikaciji z
drugimi tveganji. Tveganja zivljenjskih/zdravstvenih in neZivljenjskih zavarovanj znasajo 3,9 % (3,8 % ob koncu leta 2020) in 11,8 % (11,1

% ob koncu leta 2020). Operativno tveganje znasa 6,1 % (5,9 % ob koncu leta 2020).



[epiAnyn

EIZAMQrH

O Opihog Generali [TTou utrokeiTal aTo Tedio epappoyng NG odnyiag 2009/138/EK Tou EupwTraikou KoivoBouAiou kai Tou ZupouAiou
NG 25nG NogpBpiou 2009 OXeETIKG PE TNV avaAnwn Kal TNV doknon dpacTnpIoTATWY ao@AAiong kal aviao@daiiong (Pepeyyudtnta I1)]
(e@e€ng odnyia «PepeyyudTnTa lI») UTTOXPEOUTAI Va TTPOETOINACEI TN OIKI) TOU €KBEDN yIa TN PEPEYYUOTNTA Kal TN XPNHATOOIKOVOMIKH
kataoTaon (SFCR).

AuTr n uttoxpéwan TPokUTITEl aTTd TNV 0dnyia «PepeyyudtnTa ll» OTTWG T€BNKE o€ eappoyr atmd 1o Nopobetikd Aidtaypa 209/2005,
KaBwWg kal atd Tov Kat e§oucioddTnon kavovioud 2015/35/EK («Mpdgn kat eEouaioddTnan») Kai TIg OXeTIKEG KaTeuBuvTApieg Mpappég.
Mépa atré TIG aTTaITAOEIG TOU EUPWTTAIKOU Kavoviopou, n ékBean TrepiIAapBavel TTAnpo@opieg Tou axeTiCovTal kai ue Tov Kavoviopd IVASS
apiB. 33/2016.

TO OUYKEKPIMEVO TTEPIEXOPEVO TNG €KOEONG yia Tn QEPEYYUOTNTA Kal TN XPNUOTOOIKOVOUIKF KOTAOTAON opieTal atrd TNV TTIPWTOYEVH
vopoBeaia kal Ta HETPa EPAapPOYNG TNG. Na OKOTToUG PEPEYYUOTNTAG, TA £V AOYW PETPO TTAPEXOUV AETITOUEPEIG TTANPOPOPIEG YIa TIG BACIKES
TITUXEG TNG ETTIXEIPNUOTIKAG TOu dpdong, OTTWG TTEPIYPAPH TwV dPACTNPIOTATWY Kal Twv €MOOCEWY TNG £TMIXEIPNONG, TO CUCTNUA
SlakuBépvnong, To TTPOPIA KIVOUVOU, TNV OTTOTINNGCN OTOIXEIWY TOU £VEPYNTIKOU Kal Tou TTadnTikoU, KaBwg Kai Tn dIaxeipian KEQaAaiwy.

H mmapoluoa ékBeon kaAUTITEl TNV TTEPiodo atrd Tnv 1n lavouapiou éwg Tig 31 Aekepppiou 2021.

>KOTTOG TNG €KOBECNG YIO TN PEPEYYUOTNTA KAl TN XPNHATOOIKOVOUIKH KATAOTAoN €ival n altgnan Tng Slapdaveiag oTnv ac@alIaTIKh ayopd,
n omoia ataItei amd TIG Aa0@AAIOTIKEG KAl AVTOOQAAIOTIKEG ETTIXEIPATEIG va ONPOCIOTToIoUV, TOUAAXIOTOV O€ €TroIa BAon, pia €kBeon
OXETIKA JE TN QEPEYYUATNTA TOUG KAl TN XPNMATOOIKOVOUIKI) TOUG KOTAOTOON.

O1 avrioupBaAAdpevol kal ol dikaloUxol gival ol KUpIol aTTOOEKTEG TNG €KOEONG YIa TN PEPEYYUATNTA KAl T XPNHUOTOOIKOVOUIKF) KATAOTOON,
ol oTToiol ETTW@eAOUVTal aTTO TNV augnuévn TreiBapyia TNG ayopdg TTou TTPowBEi TIG BEATIOTEG TTPAKTIKEG, KABWG Kal aTmd peyaAldTepn
EUTTIOTOOUVN OTNV ayopd TTou odnyei o€ KAAUTEPN KATavONOT| TNG.

Ta ak6AouBa pépn uTTOKEIVTaI O BPaaTNPIOTNTEG EAEyXOU CUUQWVA PE TOo ApBpo 47, TTapdypagol 7 kai 191, TTapdypa@og 1, oToixeio B3,
onueia 2 kar 3 Tou vopoBeTikoU diatdypatog 209/2005 kar Tou kavoviopou IVASS ap. 42/2018, amd v etaipgia KPMG S.p.A.: O
1I00AoyIo0u6G Tou OpiAou Kal N OXETIKA ATTOTIUNGN YIa OKOTIOUG QPEPEYYUOTNTAG, OTTWG TrepIAapBavovTal oTo utrédelypa «S.02.01.02
looAoyiopdG» Kal TNV evoTNTa A ATTOTIMNGN YIa OKOTTOUG PEPEYYUATNTAGY, TA ETTIAEEINA id1a KEPAAaIa yia TNV KAAUWN TWV KEQAAQIOKWV
amraitjogwyv Tou Opilou, 6TTwg TrepIAapBavovTal aTo utrddelyda «S.23.01.22 1810 ke@aAaia» kai oTnv evotnTta E.1 « 1810 kKe@aAaiay, Kal Ol
KEQAAQIOKEG QTTAITACEIG QePeYyUOTNTAG Tou Opidou Kal o1 €AAXIOTEG €VOTTOINUEVEG KEQOAQIOKEG amraitioelg Tou Opilou, OTTwg
mepIAapBavovTal oTo uTtddelypa «S.25.02.22 KepaAalakéG aTraITAOEIG QEPEYYUOTNTAG YO OMIAOUG TTOU XPNOIMOTIOIOUV TUTTOTTOINUEVN
HEBODBO Kal PEPIKO ECWTEPIKO UTTOdEIYUa» Kal aTnv evéTnTa E.2 «Ke@aAalokég ammaITAOEIG QEPEYYUOTNTAG KAl EAGXIOTEG KEQOAQIOKES
ATTQITAOEIG.

To Tmapdv €yypago akoAouBei Tn dopr| TTou atraiteital atd 1o Mapdptnua XX Twv Mpdéewv kat’ e€oualoddTnon.

OAa 10 TTOOG TTOU TTEPIEXOVTAl OTNV TTapoUca €KBean arreikovifovtal g€ eKaTOPPUPIO EUPW (eKaToppUpla €), eKTOG GV avagépeTal
SI0POPETIKA. ZUVETTWG, To ABpoIopa KEABe GTPoyyUAOTTOINUEVOU TTOGOU UTTOPE OPICUEVEG POPEG Va DlAaPEPEl ATTd TO GTPOYYUAOTTOINUEVO
auvoAo. OAa 1a Ymrodeiypara YTToBoARg MNoooTikwy ZToixeiwv TTapouacialovrtal o€ XINAdeG eupw (XINASEG €).

O1 6pol Kal Ta aKpwVUHIa TTou XpnalpoTrolouvtal diatiBevral ato MAwoadpl aTto T€Aog TnG ékBeong.

H 1Tapoloa ékBeon eykpiBnke atré 1o AloiknTikO ZupBouAio TnG Assicurazioni Generali S.p.A. oTig 28 AtrpiAiou 2022.
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APAZTHPIOTHTA KAI EMIAOZEIZ (KE®AAAIO A)

A6 10 1831 gipaaTte £vag avefaptnTog ITaAIk6G Opihog, pe 1oxupr d1ebvr TTapouaia TTou 1I8pUBnke atnv TepyéaTn 1o 1831. EiyaoTe ammd
TOUG MEYAAUTEPOUG TTAYKOOUIOUG TTQIKTEG OTNV GOQAAIOTIKY) Blounyavia kar Tn dlaxEipion OToIXEiwY evePyNTIKOU, PE I0XUPH BIEBVN
TTapoucia. e axedov 200 xpovia Exoupe oikodouroel évav OpiAo TTou dpacTnpioTroleital o€ 50 xwpeg Péoa atmod TepIcooTepes ammod 400
ETAIPEIEG.

AvamrTrioooupe atrAéG, OAOKANPWHEVEG, EEATOMIKEUPEVEG KOl QVTAYWVIOTIKEG AUCEIG ao@AAIoNG OToug KAGdoug Zwng Kal evikwv
Ac@aAioewv yia Toug TTEAATEG POG: Ol TIPOTATEIG PHOG APOPOUV ATTO ATTOTANIEUCEIG, AOPAAEIEG ATOPIKAG KAl OIKOYEVEIAKAG TTPOCTACIAG KAl
oupBdoeig ouvdedePEveG PE TTEVOUTEIG, KOBWG Kal ag@aAIOTIKA KGAUWN aoTIkAG euBivng auTokiviTwy (MTPL), KaTtoikiag, atuxnuaTtwyv
KOl UyEiag, HEXPI EEEIBIKEUPEV KAAUWN VIO EUTTOPIKOUG Kal BIopnxXavikoUg KivOUvoug Kal EI8IKE OXeSIOOUEVA TTPOYPANUATA VIO TTOAUEBVIKEG
ETOIPEIEG.

Alavéuoupe Ta TTPOIGVTA YOG KAl TIPOCQEPOUNE TIG UTTNPECIEG YOG YE BAON pia TTOAUKAVOAIKA OTPATNYIKN, £VW OTNPICOPACTE OE VEEG
TEXVOAOYIEG: OXI MOVO PEOW €VOG TTAYKOOMIOU SIKTUOU TTPAKTOPWY KAl XPNUOTOOIKOVOUIKWY CUUROUAWY, aAAG agloTroliwvTtag €1Tiong
METITEG, TPOTTECACPANIGTIKEG UTTNPETIEG Kal APECT KAVAAIQ TTOU ETTITPETTOUV OTOUG TTEAATEG va AdpBAvouv TTANPOPOPIES VI EVOANOKTIKG
TIPOIOVTA, VA GUYKPIVOuv €TTIAOYEG yia TO €mOUUNTS TTPOIGV, va aTToKTOUV TO TIPOTIMWUEVO TTPOIOV Kal va £Eaa@alifouv eCaIpeTIKA
€CUTTNPETNON KOl EPTTEIPIA HETA TNV TTWANGCN.

ATIO TNV TTPOOTITIKN TNG BIOXEIPIONG Kal TNG opydvwang, n véa opydvwaon Tou Opidou avTiKaToTrTPidel TTARPWG TIG apuUodIOTNTEG TWV
S1euBuvTwv Tou Opidou ava xwpa Kal OTTOTEAEITAI ATTO ETTIXEIPNUATIKEG JOVADEG TTOU dPACTNPIOTTOIOUVTAI OE TPEIG BACIKEG QyOpEG —
ITaAia, FaAAia kail Meppavio— kai TIG akOAOUBEG TTEPIPEPEIOKEG DOPEG Kal TTEPIOKEG:

= AKEAP: Auotpia, xwpeg Kevipikag kar AvatoAikng Eupwtng (KEA) —Toexik Anuokpartia, MoAwvia, Ouyyapia, ZAofakia,
>epBia/Maupofouvio, Poupavia, *Aofevia, Bouhyapia kai Kpoartia— kal Pwaoia- H trepioxr 8a ovopdletar ACEE até tov Mdptio
Tou 2022, petd TNV atméeacn Tou Opilou va KAgigel To ypa@eio avTiTpoowTeiag Tou aTn Mooya, va TrapaitnBei atré Tig B€a€Ig TTou
KATEIXE 0TO BI0IKNTIKO CUPBOUAIO TNG PWOIKNAG a0@AAIOTIKAG eTaipeiag Ingosstrakh kai va kAgioel TIg dpacTnpioTnTeG TG Europ
Assistance otn Pwaoia-

. AigBvwg: lotravia, EABeTia, Apepikr kai NéTia Eupwtrn kai Acia-

= Alaxeipion Ztoixeiwv Evepyntikou kai MAoUTou 1rou TrepIAauBavel Tig Baaikég ovtoTnTeG Tou OpiAou TTou SpaaTNEIOTTOIOUVTAl GTOV
TOUEQ TWV CUUBOUAEUTIKWY UTTNPECIWY Yia TIG eTTEVOUOEIG, TNG dlaXEipIoNG EvEPYNTIKOU Kal TOU XPNHATOOIKOVOUIKOU OXESIOONOU-

= Opihog ouppeToXWV Kal AAAeg eTaipeieg: TTepIAapBaver Tig SpaoTnpEIdTNTEG dlayeipiong Kal ouyxpoviopou Tng MnTpikig ETtaipeiag,
oupTrepiAauBavopévng TG avrac@dAiong tou Opihou, Tou opidou Cattolica, Tng Europ Assistance, GAwv eTaipeiwv
(oupTrepidapBavovTal ol Generali Global Health kai Generali Employee Benefits) kai GAAeG XpNUATOBOTIKWV ETAIPEIV GUPHPETOXWV
Kl TTapOXwV dIEBVWV UTTNPECIWY TTOU dev TTEPIAAUBAVOVTAI GTIG TIPONYOUUEVES YEWYPAPIKEG TTEPIOXEG.

Avagopikd pe Tig emddaelg Tou Opidou 1o 2021, Ta eyyeypaupéva PeikTd ac@alioTpa Tou Ouidou aviiABav og 75.825 ekaTtoppupia eupw
(+6,4%), Tapouciafovtag augnon kalr aToug duo Topeis. Ta ac@dAioTpa oTov kKAGdo lMevikwv Ac@aAiccwv augfbnkav ota 24.145
EKATOPMUpPIA EUPW (+7,0%), TTapouaiddovtag BETIKEG TTIOOTEIG OE OAEG TIG XWPES OTTOoU dpaaTnploTroieital 0 OpIAog. O1 Kabapég elI0poég
Tou KAGdou ZwAg augnbnkav katd 4,4% ota 12,7 dioekatoppipia eupw (+19,4%, eaipoupévou Tou avapepdPEVoU ouvTagiodoTIkou
TOPEIOU), QVTAVAKAWVTOG TNV QVATITUEN OTN YPOAUME OUVOESEPEVWV HOVADWY, KUPIWG Adyw Twv uwnAdTEPWY ac@aAioTpwy aTn MaAAia
Kal TNG QVATITUENG TWV TTEPIBWPIWY TNG YPOU UG TTPO0TATIAG.

Ta TeXxVIKG atToBépaTa Tou kKAGdou Zwig augnbnkav ota 424 dioekatoppupia eupw (+10,3%).
H kepdogopia atd véa dpaoTnpidTnTa (TrEPIBWwpIo ETTI TNG TTapoucag agiag Tou deiktn NBP) diapopewenke o1o 4,52%, aunuévn Kata
0,57 povadeg og olykpion pe 1o 2020, Adyw TG €K VEOU €€1I00pPATTNONG TOU HiYHOTOG ETTIXEIPNUATIKWY dPACTNPIOTATWY TTPOG OQEAOG TOU

TTI0 €TTIKEPOOUG OTOIXEIOU TTOU GUVOEETAI PE ETTEVOUTEIG KOl TNG CUVEXOUG BEATIWONG TWV XOPAKTNPIOTIKWY TWV VEWYV TTPOIOVTWV.

To 2021, 1o Aeiroupyikd amrotéAecpa Tou Opilou aviABe oe 5.852 ekatoppipia eupw (+12,4% etmi 5.208 exatoppipia eupw oTig 31
AekepBpiou 2020), xapn oTn BeTIKA ammédoon SAwWV TwV TOPEWV.

To pn Aerroupyikd atrotéAeopa Tou Opidou ATtav -1.306 ekatoppupia eupw (-1.848 ekatoppupia eupw oTig 31 Aekepfpiou 2020).

To atmotéAeopa Tou Opilou yia Tn OuykKeKpIpévn TTEPiodo dlapoppwbnke ata 2.847 ekaToppupia eupw. Augnon 63,3% oe 1.744
ekaToppUpla eupw oTig 31 AekeuPBpiou 2020.

Ta idia kepdAaia TTou avadoyouv atov Opido aviABav og 29.308 exkaT. eupw, pelwpéva katd 2,4% évavti 30.029 ekar. eupw oTig 31
AekeuBpiou 2020.

To evepynTikd UTTO diayeipion Tou Opilou dlapop@wenke ata 710 dioekatoppupia eupw (+8,4%).

Agv vgioTavTal HETABOAEG OTO ETTIXEIPNUATIKO POVTEAO Tou Opilou.



2YZTHMA AIAKYBEPNHZHZ (KE®AAAIO B)

To oloTnua eTaipIkAG dIaKUBEPVNONG TWV TTI0 OXETIKWV €TaIpelwV Tou Opilou Generali (ao@dAeieg, avtac@alioelg, diayeipian oTolx iy
evepynTIKOU, TPATTECIKEG KOl GAAEG ONUAVTIKEG OVTOTNTEG) OpideTal atrd Tnv TeAIKA MnTpikr ETaipeia o€ €101KEG E0WTEPIKEG TTPOPRAEWEIG. o
OUYKEKPIPEVA, AUTOI O ECWTEPIKOI KAVOVIOUOI TTEPIANAUPBAVOUV KAVOVEG OXETIKA WE: TNV TTOIOTIKF KOI TTOCOTIKF) oUvBeon Tou AIOIKNTIKOU,
AlayeipioTikou i ETrotrmikod Opydvou (AMSB), TiIg apuodIOTNTEG TOU Kal TIG OXETIKEG ETTITPOTIEG, TOUG POAOUG Kal TIG appodIOTNTEG TTOU Ba
avaTeBouv OTIG ETITPOTTEG avwTaTtng S10iknong Kai d10iknong, TG BACIKEG AEITOUPYiEG, TO ocUOTNUO EOWTEPIKOU EAEYXOU Kal BIaXEipIong
KIVOUVOU, TIG BACIKEG APXES TTOU BIETTOUV TIG ATTOBOXEG, TIG ATTAITACEIG IKAVOTNTAG KAl NBOUG, KABWG Kal TIG KATAAANAES aTTaITACEIS OTNV
TTEPITITWON avdBeong o€ eEwWTEPIKOUG CUVEPYATEG.

Agv onueiwdnkav ouoiwdelg JETABOAEG OTO GUGTNUA BIOKUBEPVNONG KATA TNV TTEPIOS0 avaPopdg.

MPO®IA KINAYNOY (KEDAAAIOIN)

O Opihog Generali gival kupiwg eKTEBEINEVOG OE XPNUATOOIKOVOUIKOUG, TTIOTWTIKOUG, ac@aAAIoTIKOUG Kal A&IToupyikoUg KivdUuvoug. H guon
AUTWV TWV KIVOUVWY Kal N GUVOAIKK TTEPIYPAQT) TOU TTPO@IA KivdUvou Tou Opilou TTapéxovTal oTo KEQAAaio I

O Oupihog Generali uttoAoyiCel TO KEQAAQIO QEPEYYUOTNTAG XPNOIPOTIOIWVTAG TO HEPIKO €0wWTEPIKO uTtodelypa (PIM). H kepalaiakn
aTraiTnon PEPEYYUOTNTAG UTTOAOYICETAI UE TO EOWTEPIKO UTTODEIYUA VIO XPNMATOOIKOVONIKOUG KaI TIIOTWTIKOUG KIVOUVOUG Kal yia KIVOUVOUG
ao@daAiong {wAg Kal ¢nuiwv, evw atd TIg 31 AekepBpiou 2020, agopd Kal Toug A&IToupyIkoUg KIvOUVOUG yia KUPIEG VOUIKEG ovTOTNTEG. To
E0WTEPIKO UTTODEIYUA TIPOTPEPEI HIT AKPIRH aTTOTUTIWGT TWV BACIKWY KIVOUVWY TOUG 0TToioug avTiNeTwTTiCel 0 OpiAog, utroAoyiovTag 6x1
pévo Tov avTiKTuTro KABe KIvOUvou pepovwuéva, aAd Kal Tov ouvduaaTIKG avTikTuTio aTa idia kepdAaia Tou Opilou. O1 ao@aAIOTIKEG Kal
QAVTOO@AAIOTIKEG OVTOTNTEG TTOU BeV TrEpIAapBAvovTal OTo TTESIO EQAPHOYNG TOU ECWTEPIKOU UTTOBEIYUATOG UTTOAOYI{OUV TNV KEQAAQIOKT)
aTTaiTNON XPNOIUOTIOILVTAG TNV TUTTOTTOINUEVN PEBODO, £V AAAEG XPNMATOOIKOVOUIKEG OVTOTNTEG (TT.X. TPATTECEG, TUVTAEIODOTIKG TaUEID
Kol OIOXEIPIOTEG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV) UTTOAOYiouv TNV KEPaAAalokr atraitnon Baoel Twv SIKWV Toug €IBIKWY KAASIKWV povTéAwv. Ol
AoiTroi Kivduvol agloAoyoUvTal Je TTOGOTIKEG KAl TTOIOTIKEG TEXVIKEG.

O1 avoAuoeig euaiobnaoiag kai ogevapiwv Tou OlegAxBnoav emBeBaiivouv 6T 0 OpIAog gival KUpiwg €UAAWTOG OTIG TACEIS TNG
XPNHATOOIKOVOUIKAG ayopdg, 18iwg ata xapnAd/apvnTikd €mmToKIa Kal oTn SlElpuvan Twv TTIOTWTIKWY TTEPIBwpiwy, 18iwg oTa ITaAIKA
KuBepvNTIKG opdAoya. O Opidog mdeikvUel aTaBepr) BEON, akOpa Kal € aKpaieg OUVOAKEG, XApn OTo TTEPIOPIOUEVO evDIAUESO XAoua,
TNV KAAR IKavoTNTa a1moppd®nong CnUIWY TwV TEXVIKWY TTPOBAEWEwWV Kal pia péan eAdyIoTn eyylnaon Trou gival aTtabfepd xapnAdTepn amo
N Yéon amédoaon Tou XaPTOPUAKIOU.

H kUpia aAhaynf TTou onueiwbnke katd Tn dIGPKEIa TNG TTEPIODOU OXETICeTal Ue TN cupTTEPIAnWn Tou Opilou Cattolica oTnv TTepipeTpo TNG
TUTTOTTOINMEVNG HEBGBOU. ETITTAéOV, pia anuavTikh adgnon Twv XPNHATOOIKOVOUIKWY KIVOUVWY KAl N YEIWCN TwV TTIOTWTIKWY KIVOUVWV
odAynoav g oUVOAIKK augnan TNG KEPAAQIOKNG aTTaiTNONG PEPEYYUBTNTAG, OTTWG TTPORAETTETON OTO KEPAAaIO E.

AMNOTIMHZH I'A ZKONOYZ ®EPEITYOTHTAZ (KE®AAAIO A)

To kepdAaio A TrepINaPPBAVEl pia OUVOAIKY) €TTIOKOTINGN TNG OTTOTIUNONG TWV OTOIXEIWV TOU €vePYNTIKOU KaI TOUu TranTikou Tng
«PepeyyuoTnTag ll». H yeviki apyr yia TNV aTToTinon €ival Pia OIKOVOIKK KAl CUVETTAG HE TNV ayopd TTPOaEyyion BACEl TTapadoxwy TTou
Ba XpnoIyoTTIoIoUCAV O CUPHETEXOVTEG OTNV ayopd KATd TNV OTTOTIUNON TOU iBlou OToIXEiou evepynTikou I TTadnTikou (Gpbpo 75 Tng
odnyiag «PepeyyudTnTa ll»).

Mo ouykekpIyéva, Ta OTOIXEIO TOU EVEPYNTIKOU KOl TOU TTABNTIKOU €KTOG TWV TEXVIKWY TTPORAEWewWY avayvwpidovtal cUP@wva Pe Ta Algvr
MpdTutra Xpnuartoolkovopikng MAnpo@dpnong (AMXM) kai Tig eppnveieg Twv AMNXM atmd Tn oXeTikr) ETTpoTr Tou éxouv eykpiBei attd TNV
EupwTtraikA ‘Evwaon Tpiv atmé Tnv nuepopnvia Tou I00AoyIopoU, UTré TNV TTpoUTroBeon 6T cupTrepIAapdvouy peBédoug aTroTiunong TTou
ouvAdoUV PE TNV EMPETPNON TNG EUAOYNG agiag.

Z0pewva pe Tov kavoviopd depeyyudtnta Il, ol evotroinuéveg TexViKEG TTPORAEWEIG TNG «PepeyyudTnTag II» Tou Opihou Generali oTig 31
AekepBpiou 2021 €xouv uttohoyioTei wg To dBpolopa TNG BEATIOTNG EKTIUNONG TWV OTOIXEIWV TTABNTIKOU KAl Tou TTEPIBwpiou KIvdUvou, Je
NV £pappoyn Twv idlwv geBodoAoyiwv TTou xpnalpotroiidnkav oTig 31 Aekeufpiou 2020.
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O akohouBog Trivakag epIAapBavel pia oUykpion avapeaa atov I6oAoyIopd TG «PepeyyudTnTag l1» yia To é1og 2021 kai 1o €106 2020.
A6 10 TéEAOG Tou 2020 €wg TO TéAOG Tou 2021, n BeTikA dlapopd PeTAEU Tou evepynTikoU Kal Tou TraBnTikoU audveTal Katd 6.772
eKaToppUpIa eupw, aTrd 40.734 ekatoppupia eupw o€ 47.506 ekaToppUpIa EUPW: N EEAIPETIKA GUVEICPOPA TNG TUTTOTTOINUEVNG dNUIoUpYiag
15iwV Ke@aAiwv:® TTou uttooTNpIeTal aTd TN BETIKA ETTIOPACT TWV OIKOVOUIKWY SIOKUPAVOEWY, Of N OIKOVOMIKEG OTTOKAICEIG Kal Ol
OUVAAAQYEG CUYXWVEUCEWV KOl EAYOPWV MEIWONKAV JOVO WG TTPOG TO TTEPIBWPIO OTTO TIG KAVOVIOTIKEG AAAQYEG.

loohoyiopdg yia akotroug Tng «®epeyyudtnrag li»

(exaTopuUpia €) 31/12/2021 31/12/12020
Ymepatia, MeTagepdpeva £¢oda TPATKTNONG Kal AUAa GTOIKEID EvepynTIKOU 0 0
AvaBaA\opeveg QopoAoyIKEG OTTAITATEIG 1.683 1.461
Axivnta, eyKaTaoTaaoeIg Kal eE0TTAITHOG Yia 1810XpNoN 3.468 3.491

Emevduoeig (ektdg amod Ta aToixeia Tou vepynTikoU TTou dlakpatolvtal évavti cupuBaoewy

ao@aAiong Trou guvdéovtal We OeikTeg 1 auvdualouv ag@dAeia {wng pe emevoUaEIc) 397810 362.230
Z1oIygia Tou evepynTikoU Tou SlakpatouvTal évavti cuuBdoewv ac@iAiong Tou

ouvdéovtal pe deikTeg 1) auvdualouv ac@daAeia {wrg pe eTevOUOEIg 106.490 84.222
EvutméBnka kal hoima daveia 5.494 5.153
AvakThoiua ool ammd aviao@ahioeig 5.785 4.788
Karabéoeig g aviaogaAi{opévoug 4.375 4.345
Amaimoeig 17.030 14.994
181€G peToxég 118 88
Tapeiaka diaBéaipa kal 1Icoduvaua 6.503 6.792
AoiTré aTolxeia evepynTikoU, Ta oTToia OV EPPAivovTal o€ AAAO OTOIKEID 1.756 1.499
Zjvolo evepynTikou 550.513 509.063
(exaTopuUpia €) 31/12/2021 31/112/2020
Texvikég TPORAEWEIG 451.399 421.637
Evdexdpeveg UTTOXPEWTEIG 3 3
MPoBAEWEIG EKTOG TwV TEXVIKWY TIPOBAEWEWV 1.982 1.494
YTOXPEWTEIG aTTd GUVTAEIOBOTIKES TIAPOXES 3.834 4416
Karabéoeig amé aviaopaliaTég 1.934 1.802
AvaBaAAOpEVES POPOAOYIKES UTTOXPEWTEIG 9.807 8.847
Mapaywya 2.792 1.594
XPNUATOOIKOVOIKEG UTTOXPEWTEIG 6.655 5.270
OgelNég 14.001 13.546
YTOXpEWTEIS PElwpEVNG EEaoPAAIonS 9.023 8.286
N\OITTEG UTTOXPEWOEIG, 01 OTToiEG Bev eu@aivovTal aAAol 1.576 1.435
Zjvolo mabnTikoU 503.007 468.329
(exaTopuUpia €) 31/12/2021 31/112/2020
OeTikn Siapopd peTagy Tou evepynTikoU Kol Tou TTaBNTIKOU 47.506 40.734

H adgnon Twv TeXVIKWV TTPORBAEWEWV Yia Tov KAAdo Zwng, oupTrepIAapfBavopévng TG aviao@aAiiong, améd 31 AekepBpiou 2020 £wg 31
AekepBpiou 2021 (+6,4%), e§nyeital Kupiwg atrd Tn dleUpupEVn TTEPIPETPO PETA TIG €ayopég Tou Opidou Cattolica otnv ITaAia kar Tng

3 H turoTroinuévn dnuioupyia 15iwv KEQaAaiwY avTITTPOoWTTEVEl TV alENon A PEiwon Twv IBiwv Ke@aAaiwy TTou aTrodideTal g SPacTNEIBTNTEG UTTO SIAXEIPIOTIKG EAEYXO 1 ETTIPPOA A
avapéveTal aTnV apxn TNG TTEPIGdOU Kal KaTavéPETal avd Katnyopia dpactnpidtnTag. Madi pe Tnv kavovikoTroinpévn diakUpavon Tng KEQAAAIOKAS aTraitnong gepeyyudTnTag,
ouPBAAAEl aTOV TTPOGBIOPICHG TNG TUTTOTTOINKEVNG SnUIoupyiag KepaAaiou Tng «PepeyyudTnTag I1».



ovtotnTag oTnv EAAGSa Kal atrd TN vEQ ETTIXEIPNHATIKN CUVEICQOPA TTOU UTTEPAVTIOTABUIOE TIG EKPOEG TOU £TOUG. Ta AVOKTACINA TTOOE ATTO
AVTOOQAAICEIG TTOPAPEVOUV OUCIAOTIKG OTABEPA.

H algnon oTig TexvikéG TTPoRAEWeIG Tou KAGdou ¢nuiwyv, cupTrepiAapBavopévng Tng avracpdAiong, atmd 31 Aegkepfpiou 2020 éwg 31
AekepBpiou 2021 (+16,2%) ogeileTal Kupiwg oTnv egayopd Tou Opidou Cattolica oTnv ItaAia kai Tng ovrotnTag oTnv EAAGSa, 1600 yia
agiwaoelg 600 Kal yia TTPOoRAEWEIG acg@aAioTpou. Ta avokToIga TTood atmd aviac@aAioelg TTapouaidfouv onuavtiky augnon (+45,9%)
Aoyw Twv yeyovoTwyv NatCat 1rou onueiwbnkav katd n didpkeia Tou 2021 (kupiwg kaTalyideg kal TTANUPUpEG oTnv KevTpik Eupwtn).

>& oUyKpION PE TNV ATTOTiUNON TOU TTPONYOUHEVOU £TOUG, Ol EVNUEPWOEIG OTIG AEITOUPYIKEG UTTOBETEIG BEATIOTNG EKTIUNONG OTIG TEXVIKEG
mpoBAfwelg TG «PepeyyudtnTag lI» oTov KAGdo Zwng Tou Opilou eixav OXETIKA WIKPO QVTIKTUTTO, Kal OUVOEOVTal KUPIWG MHE TIG
EVNUEPWOEIG TWV TTapadoxwV yia TTapaithoelg aTnv ITaAia kai Tnv EABeTia, Twv TTapadoywv voonpdtnTag atn MaAAia kal Twy Trapadoxwy
datravwyv otn Meppavia kal T FaAAia. Ocov agopd TIG TeXVIKEG TTPORAEWEIG Tou Opidou yia Tov KAGSo Znuiwv oe oUyKpIon PE TNV
QTTOTIMNGN TOU TTPONYOUHEVOU ETOUG, OE OPIOHEVEG TTEPITITWOEIG Ol TTAPadoXEG BEATIOTNG EKTIUNONG EVNUEPWONKAV TTPOKEINEVOU VO
An@BoUv utréwn Vvéeg agioEIG.

Agv €xouv onueiwBei onUavTIKEG aAAayEG ava@opIKA PE TNV ATToTiuNan Twv peBodoAoyiwv o€ oUyKpIon PE TNV TTPONYOUNEVN TTEPIOdO.
XpAon mlavwyv PETpwV HOKPOTTP6Beo NG Siao@dAiong

MeTagl Twv mMOavwyv PETPWY JaKpoTTpOBeoung SiIao@AAiong TTou emITPETTOVTal 0TO TTAdicIo TNG «Pepeyyudtntag II», o Opihog Generali
TTPOCAPPOLEl TNV KAPTTUAN ATTOTiUNONG TTOU XPNOIMOTTIOIEITAI YIa TOV UTTOAOYIONO TWV TEXVIKWY TTPORAEWEWY PE TNV TTPOCAPHOYH AOYwW
peTaBANTOTNTAG, AauBavovTag Tnv utrepBAAAouca atTédoan TToU ETTITUYXAVETAI PE OKivOUVO TPOTTO OTTO TA TTEPIOUCIAKA OTOIXEIQ TTOU
KOAUTITOUV TIG A0@AAIOTIKEG UTTOXPEWOEIG. ETTITTAEOV, apyng yevopévng atod Tnv atrotiunon oTig 31 Aekeufpiou 2020, 01O TTOPTOYAAIKO
XAPTOQUAGKIO £QapuOOTNKAY PETAROTIKG PETPO YIa TEXVIKEG TTPOPRAEWEIG TOU KAGOOU ZwAG, HETA TNV e€ayopd TG Seguradoras Unidas kai
TNV €TTOKOAOUON avadiopydvwaon Twv TTOPTOYOAIKWY eTaIpeiwv oTnv Generali Seguros.

O avTiKTUTTOG TwV PETORATIKWY PETPWV Kal O QVTIKTUTTOG TNG MNOEVIKNAG TTPOCAPHOYAG TNG METARANTOTNTAG O€ TEXVIKEG TTPORAEWEIG, idIa
KEPAAQIO Kal KEQAAAIAKES ATTAITAOEIG QEPEYYUOTNTAG AVAPEPOVTAI TTAPAKATW.

AVTIKTUTTOG TWV PETOROTIKWY PETPWV GTIG TEXVIKEG TIPOBAEWEIG KOl OVTIKTUTTOG TNG PNBEVIKAG TIpogappoyng TNG HETABANTOTNTAG OTIG
31/12/2021

Moa6 pe petaparika

UETPQ OTIC TEXVIKEC AVTIKTUTTOG TWV AvTikTuTrOg TNG

(exaToppUpIa €) TOORMWEIC K HETORATIKWY HETPWV pnésvn(r]g
TTPOTaPHOY OTIG TEXVIKEG TPOCTPLOYIG TS
ueTaBAnTOMTAC TpoBAEyeIS peraBAnToTTag

TexvIKEG TIPOBAEWEIS — agaIpoUpevng TG aviaogdhiong 445,615 141 711
Kupia idia kegahaia 49.224 -101 -405
10100 KE(pf’l)\GIG Tou Opihou yia Tnv kAW TNG KEQaAQIOKAG aTTaiTNONg 50 622 o1 o
QEPEYYUOTNTAG
Kegpahaiakr amaitnon gepeyyuotnrag 22.288 8 7.269

AIAXEIPIZH KE®AAAIQN (KEDPAAAIO E)

O Ouihog opilel apyég yia TIG dpaaTnpIdTNTES dlaxeipiong kepahaiwv Tng MnTpikAg ETaipeiag kal Twv VouIKwy ovToTATWY Tou Opilou.

O1 dpaoTnPISTNTEG dlaXEiPIoNG KEPAAQiWY aTTOCKOTIOUV OTNV KABIEPWAON KOIVWV KATEUBUVTAPIWY apXWV Kal TIpoTUTTWV yia Tn Sie§aywyn
S1adIkacIwv dlaxeipiong Kal EAEyxou 18iwv KEQAAQiwY CUMPWVA PE TIG CUVOQEIG KAVOVIOTIKEG ATTAITACEIG Kal VOUIKG TTAdiola 1600 o€
emimedo Opilou 600 Kal o€ TOTTIKG €TTITTEDO, Kal oUUPWVA PE To eTTiTTESO SIGBe0NG avaAnwng KIvOUVwWY Kal Tn aTpatnyikfj Tou Opidou
Generali.

H kepoaAaiakn B6€on oTig 31 Aekeufpiou 2021 TTapousidletal TTAPaKATw. To Ke@AAaIo E TTapéxel pia AETTTOPEPT ETTIOKOTTNON TNG OOUNAG
10iwV KePaAaiwy, KABWG Kal OTOIKEIO OXETIKA YE TIG KEPAAAIAKES ATTAITACEIG PEPEYYUOTNTAG.
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AgikTng QepeyyuodTNTOG

216 31 AekepPpiou 2021, o deikTNG PepeyyudTNTAG Yia Tov Opiho Generali diapop@wbnke o1o 227,1%. e auykpion pe TNV 31n Aekeppiou
2020, n evioxuan Tng Béong @pepeyyudTnTag Tou Opidou (+3,3 povadeg) opeileTal KUPIWG OTNV I0XUPT) CUMBOAR TNG dnuioupyiag KepaAaiwv
(TTou uTToOTNPICETOI ATTO TNV TTEPAITEPW AUENTN TNG KEPOOPOPIOG TWV VEWV OPACTNPIOTHTWYV ToU KAGBOU ZwAG Kal TO 0TABEPO aTTOTEAECUO
TOU KAGSOU Znuiwv) n oTroia, pgadi e TNV €uvoikn EEAIEN TWV CUVONKWYV TNG XPNMATOTTIOTWTIKAG ayopds (TToU XapaKTnpideTal atmd Tnv
améToun augnon Twv ETTITOKIWY Kal TNV €CAIPETIKA amrdd00N TOU UETOXIKOU TOPEQ), UTTEPAVTIOTABUION TWV APVNTIKWY ETTITITWOEWY TTOU
TIPOKUTITOUV aTTO TIG KAVOVIOTIKEG AANAYEG, TIG TTPAEEIG OUYXWVEUCEWYV Kal EEYOPWV Kal TO JEPITUA TNG TTEPIOSOU.

AgikTng PEPEYYUOTNTAG

(exatoppipia €) 311212021 31/12/2020
1810 kepahaia Tou Opilou yia Ty KAAUWN TNG KEQAAQIOKAG OTTaAITNONG PEPEYYUOTNTAS 50.622 44428
Kegpahaiakr amaitnon gepeyyuotnrag 22.288 19.850
OeTIKN S1apopd EvavTl TNG KEQAAITKAG aTTIAITNONG PEPEYYUOTNTAG 28.334 24578
AgikTng PEPEYYUOTNTAG 227,1% 223,8%

1810 kKe@AAaia OpiAou

Ta idia kepdAaia Tou Opilou avABav o 50.622 ekatoppupia eupw oTig 31 Aekepufpiou 2021. e oUykpion Pe To ammoTéAeoua oTig 31
AekepfBpiou 2020, Ta idia kepdahaia Tou Opilou éxouv auénbei katd +13,9%, ye ouvoAiki kabBapn diakUupavan 6.194 ekaTtoppupiwy EUpw.

Ta idia ke@dAaia Tou Opilou To 2021 guvéyioav va atroteAolvTal atrd ke@dAaia uwnAig TToidTnTag. H katnyopia 1 atroTteAei TepitTou TO

86,6% Tou ouvélou (évavti 86,0% 1o 2020), ue TNV Katnyopia 2 va avrimpoowTrelel 10 13,1% (évavT 13,8% 10 2020) Kai TNV Katnyopia
3 pOAig 10 0,6% (évavt 0,2% 10 2020).

‘I510 ke@aAaia Tou Opidou avé karnyopia

K . Karnyopia 1
amnyopia 1 -
(exaTopuupia €) Z0voho - Gveu ¢ Kamyopia 2  Kamnyopia 3
TIEPIOPITUWV W ,
TIEPIOPITHOUG
1610 Kf(pa)\alq TOU Op!)\ou ylo ThV KAAuyn Twv KEQAAAIOKWV 50.622 41.801 1.807 6.622 303
ATaITACEWV PePeYyUOTNTAG — 31/12/2021
1010 K§cpa)\a|a TOU Op'l)\OU yia TV KAAUWN Twv KEQAAQITKWY 44428 36.048 2142 6.142 95
amaithoewy QepeyyudtnTag — 31/12/2020
MeTaBoAr 13,9% 16,0% -11,5% 7,8% 219,0%

KegpaAalakni amaitnon @epeyyuoTnTog

H ke@alaiakr) amaitnon @epeyyudTnTag avépxetal oe 22.288 ekatopplpia eupw (19.850 ekatoppuplia eupw ato Té€Aog Tou 2020). Oi
XPNMUATOOIKOVOMIKOI KaI TTIOTWTIKOI KivOuvol atroTeAoUv Toug Bacikoug KIvoUvoug Kal PETd Tn dlagopotroinon pe GAAoug Kivduvoug
avépyovtal oT1o 54,9% (évavti 50,3% oTo TéAog Tou 2020) Kai 010 22,7% (évavTi 28,8% oT1o TéAog Tou 2020) avtioToixwg. O1 Kivouvol
ao@aAiong wng/uyeiag Kal gnuIwv avépxovtal avTioToixws o1o 3,9% (évavti 3,8% oTo TéAog Tou 2020) kai 11,8% (évavt 11,1% oTo TéAog
Tou 2020). O Aeitoupyikdg Kivduvog ekTipdTal o1o 6,1% (Evavt 5,9% oTto TéAog Tou 2020).
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