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NOTA INTEGRATIVA

STRUTTURA E FORMA DEL BILANCIO

Il bilancio d’esercizio € redatto in osservanza degli artt. 2423 e 2423 bis del codice
civile, secondo la disciplina prevista dal decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209
(Codice delle assicurazioni private), e in conformita al decreto legislativo 26 maggio
1997, n. 173. 1l bilancio adotta le istruzioni e gli schemi previsti dal Regolamento
ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 e comprende:

- lo stato patrimoniale e il conto economico redatti secondo gli schemi di cui
all’allegato 1 del Regolamento;

- la nota integrativa al bilancio e gli allegati di nota integrativa redatti secondo gli
schemi e le disposizioni di cui all’allegato 2. La nota integrativa é costituita dalle
seguenti parti:

- Parte A - Criteri di valutazione;
- Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico con i
relativi allegati;
- Parte C — Altre Informazioni;
- il rendiconto finanziario in forma libera.

Nella nota integrativa si forniscono le altre informazioni richieste dalle disposizioni
di legge in vigore e in particolare dagli artt. 2427, 2427 bis e 2447 septies e le
informazioni complementari necessarie a fornire una rappresentazione veritiera e
corretta.

In conformita alle disposizioni emanate dall’ISVAP con il Regolamento n. 22, il
bilancio della societa viene redatto in unitd di euro, senza cifre decimali, ad
eccezione della nota integrativa che e redatta in migliaia di euro. Gli importi iscritti
per cifre intere di euro sono arrotondati per eccesso o per difetto all’unita divisionale
pit vicina;, se I’importo si pone a meta viene arrotondato per eccesso. Gli
arrotondamenti dei dati in migliaia di euro della nota integrativa sono effettuati in
modo da assicurare la coerenza con i valori riportati negli schemi di stato
patrimoniale e di conto economico.

Il bilancio é corredato dalla relazione degli amministratori sull’andamento della
gestione (riportata in precedenza) redatta secondo le disposizioni dell’art. 94 del
decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 (con le modifiche apportate dal decreto
legislativo 2 febbraio 2007, n. 32), e con le informazioni richieste dalle disposizioni
di legge vigenti e in particolare dall’art. 2428 del codice civile.

La rappresentazione delle voci del bilancio di esercizio e conforme alla struttura del
piano dei conti di cui all’allegato 9 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Ai sensi dell’art. 6 del Regolamento ISVAP n. 22, si forniscono i prospetti con le
informazioni di vigilanza relative al bilancio di esercizio, di cui all’allegato 3 del
Regolamento, redatti secondo le istruzioni dell’allegato 4.



Si allegano inoltre i seguenti prospetti:

Elenco dei beni immobili riportante la situazione al 31 dicembre, con
I’indicazione delle rivalutazioni effettuate, ed il raffronto con i valori correnti;
Prospetto delle rivalutazioni effettuate su partecipazioni detenute in societa
controllate e collegate;

Prospetto di cui al punto 14) dell’art. 2427 c.c.: descrizione delle differenze
temporanee che hanno comportato la rilevazione della fiscalita differita attiva e
passiva;

Dati essenziali dell’ultimo bilancio della societa controllante, ex art. 2497-bis,
comma4, c.c.;

Compensi corrisposti per la revisione contabile e per altri servizi diversi dalla
revisione.

Il bilancio é sottoposto a verifica contabile da parte della societa di revisione ai sensi
dell’art. 156 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dell’art. 102 del decreto
legislativo 7 settembre 2005, n. 209, e dell’art. 24 del Regolamento ISVAP n. 22 del
4 aprile 2008. La societa di revisione si avvale di un attuario revisore. La relazione
della societa di revisione, corredata dalla relazione dell’attuario € allegata al bilancio
di esercizio.



Parte A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio di esercizio recepisce le disposizioni generali sul bilancio assicurativo
stabilite dal decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, che fa rinvio in particolare
alla disciplina prevista dal decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, per gli articoli
non espressamente abrogati dal predetto decreto, sui conti annuali delle imprese di
assicurazione in ordine ai criteri di valutazione delle principali voci dello stato
patrimoniale e del conto economico. Recepisce inoltre le disposizioni ed i metodi di
valutazione per la determinazione delle riserve tecniche dei rami danni e dei rami
vita, introdotte rispettivamente con i Regolamenti ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008
(per i rami danni) e n. 21 del 28 marzo 2008 (per i rami vita).

Investimenti ad utilizzo durevole (classificazione sulla base dell’art. 15 D.Lgs.
173/97)

Con riferimento agli attivi patrimoniali, I’articolo 15 del D.Lgs. 173/97, definisce
quali investimenti ad utilizzo durevole quelli di cui alle classi B “attivi immateriali” e
Cl “terreni e fabbricati”.

Per quanto riguarda gli investimenti in titoli azionari ed obbligazionari, i criteri di
classificazione nei comparti ad utilizzo durevole e non durevole sono stati individuati
con apposita delibera quadro del Comitato di Amministrazione in data 18 gennaio
2007, in conformita a quanto previsto dal provvedimento ISVAP n. 893 G del 18
giugno 1998 e dalla circolare 475 D del 27 febbraio 2002 dello stesso Istituto.

In particolare e stato deliberato:

1) che gli strumenti finanziari rientranti nel portafoglio della Compagnia siano
assegnati nel comparto degli investimenti non durevoli, con I'eccezione di quanto
riportato ai successivi punti 2) e 3);

2) che siano assegnati al comparto degli investimenti durevoli gli attivi di cui alla
voce C.I1.1 (Investimenti - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre
partecipate - Azioni e quote di imprese) dello schema di Stato Patrimoniale di cui
all’Allegato | al decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173;

3) che possano essere assegnati al comparto degli investimenti durevoli, in quanto
destinati a permanere durevolmente nel patrimonio aziendale, entro il limite
massimo complessivo del 40% del valore complessivo del "portafoglio titoli", i
seguenti strumenti finanziari:

a) gli attivi di cui alla voce C.11.2 (Investimenti - Investimenti in imprese del
gruppo ed in altre partecipate - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso) dello
schema di Stato Patrimoniale di cui all'Allegato | al decreto legislativo 26
maggio 1997, n. 173;

b) gli attivi di cui alla voce C.I11.1 (Investimenti — Altri investimenti finanziari -
Azioni e quote) dello schema di Stato Patrimoniale di cui all'’Allegato | al
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173 entro il limite massimo del 20%
del valore complessivo del “portafoglio titoli”, che abbiano almeno una delle
seguenti caratteristiche:

i) azioni e quote non quotate;



4)

5)

6)

7)

ii) altre azioni e quote, che abbiano la caratteristica dell’investimento
duraturo in quanto funzionali all’attivita assicurativa;

c) gli attivi di cui alla voce C.111.2 (Investimenti — Altri investimenti finanziari -
Quote di fondi comuni d’investimento) e alla voce C.II1.7 (Investimenti —
Altri investimenti finanziari - Investimenti finanziari diversi) dello schema di
Stato Patrimoniale di cui all'Allegato | al decreto legislativo 26 maggio 1997,
n. 173 entro il limite massimo del 5% del valore complessivo del “portafoglio
titoli”;

d) gli attivi di cui alla voce C.111.3 (Investimenti — Altri investimenti finanziari -
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso) dello schema di Stato Patrimoniale
di cui all'Allegato I al decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, con almeno
una delle seguenti caratteristiche:

1) con durata residua almeno ultrannuale;
ii) non quotate;
iii) collegati ad operazioni derivate di copertura o di gestione efficace.

Per "portafoglio titoli" si intende I'insieme dei seguenti strumenti finanziari:

- gli attivi di cui alla voce C.I1.2 (Investimenti - Investimenti in imprese del
gruppo ed in altre partecipate - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso) dello
schema di Stato Patrimoniale di cui all'Allegato | al decreto legislativo 26
maggio 1997, n. 173;

- gli attivi di cui alle voci C.I11.1 (Investimenti — Altri investimenti finanziari -
Azioni e quote), C.111.2 (Investimenti — Altri investimenti finanziari - Quote
di fondi comuni d’investimento), C.I11.3 (Investimenti — Altri investimenti
finanziari - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso) e C.111.7 (Investimenti —
Altri investimenti finanziari - Investimenti finanziari diversi) dello schema di
Stato Patrimoniale di cui all'Allegato | al decreto legislativo 26 maggio 1997,
n.173;

che gli attivi di cui alla voce D.I (Investimenti a beneficio degli assicurati dei

rami vita i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi

pensione - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento

e indici di mercato) e D.II (Investimenti a beneficio degli assicurati dei rami vita i

quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione -

Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione) dello schema di Stato

Patrimoniale di cui all’Allegato | al decreto legislativo 26 maggio 1997. n. 173

restino assoggettati alla loro specifica regolamentazione di settore;

che siano vietate operazioni sistematiche di compravendita di titoli assegnati al

comparto degli investimenti durevoli, essendo su di essi consentite

esclusivamente operazioni di temporaneo smobilizzo, fra le quali si includono a

mero titolo esemplificativo quelle di pronti contro termine e di prestito titoli;

che siano ricondotte a carattere di eccezionalita e di straordinarieta le operazioni

di importo significativo riguardanti il trasferimento di titoli da un comparto

all’altro ovvero la dismissione anticipata di titoli classificati ad utilizzo durevole:

per ciascuna di tali operazioni, da effettuarsi comunque nel rispetto dei principi
fissati dalla presente deliberazione, sussistono le seguenti soglie di significativita,
pari al 5% del valore complessivo di ciascuna classe contabile;

che siano delegate al Presidente ed Amministratore Delegato, cui € attribuita la

responsabilita della gestione degli aspetti finanziari ed amministrativi, le seguenti

attivita:



a) destinare una quota degli attivi di cui alla voce C.II.1 (Investimenti -
Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate - Azioni e quote di
imprese) dello schema di Stato Patrimoniale di cui all’Allegato | al decreto
legislativo 26 maggio 1997, n. 173 al comparto degli investimenti ad utilizzo
non durevole qualora non vi sia l'intenzione di detenere durevolmente I'attivo
nel patrimonio aziendale;

b) verificare la conformita degli atti di gestione alle suddette linee guida;

8) che siano delegate al Presidente ed Amministratore Delegato, cui € attribuita la
responsabilita della gestione degli aspetti finanziari ed amministrativi, con
obbligo di riferire al Consiglio di Amministrazione nella prima riunione
successiva all'esercizio della delega, la facolta di porre in essere, anche in via
anticipata, le operazioni di cui al punto 6) della presente deliberazione.

Attivi immateriali

Provvigioni da ammortizzare

| costi di acquisizione dei contratti pluriennali dei rami Vita sono differiti ed
ammortizzati in base alla durata dei contratti stessi a partire dall’esercizio in cui si
sono manifestati, con il massimo di dieci anni.

Per i rami Danni, a partire dall’esercizio 2007, le provvigioni precontate sui contratti
di durata poliennale perfezionati nell’anno sono imputate per I’intero ammontare nel
Conto Economico alla voce Provvigioni di acquisizione. Le quote residue delle
provvigioni d’acquisto poliennali dei rami Danni, rilevate negli esercizi precedenti,
iscritte fra gli Attivi immateriali dello Stato Patrimoniale, sono ammortizzate in base
alla durata contrattuale residua, con il massimo di dieci anni.

Spese di acquisizione di programmi informatici, costi relativi all’operazione di
aumento del capitale sociale e altri costi pluriennali

I costi pluriennali, interamente considerati ad utilizzo durevole, sono iscritti al costo
di acquisto e vengono ammortizzati in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione. Si provvede a stornare contabilmente gli attivi immateriali, qualora
vengano meno i benefici economici futuri attesi dal loro utilizzo.

Avviamento

L’importo iscritto nella voce avviamento per 418.513 miglia di euro, al netto degli
ammortamenti, corrisponde al disavanzo da annullamento della partecipazione Toro
Assicurazioni a seguito dell’incorporazione in Ronda S.p.A., effettuata nel corso del
2004, al netto della parte attribuita ad incremento di valore di investimenti finanziari
ed a costituzione di crediti per fiscalita differita attiva, nonché della rettifica di valore
straordinaria, per complessivi 279.000 migliaia di euro, imputata nel conto
economico dell’esercizio 2004 fra gli Oneri straordinari.

L’avviamento viene ammortizzato in un periodo di 20 anni determinato, in
particolare, in base alle assunzioni considerate al momento dell’acquisizione del
Gruppo Toro sulla durata di vita utile delle attivita economiche di riferimento
rappresentate dai portafogli assicurativi. La quota di ammortamento imputata
nell’esercizio é pari a 27.901 migliaia di euro.



Terreni e fabbricati

Sono iscritti in bilancio in base al loro costo di acquisizione, compresi gli oneri
accessori. | costi per migliorie vengono imputati ad incrementi dei beni solo quando
producono effettivi aumenti della loro vita utile.

| costi storici di alcuni immobili sono stati rivalutati in conformita alle specifiche
leggi o per ragioni di carattere economico, come specificato nell’apposito prospetto;
in particolare si precisa che la societa ha usufruito della facolta di rivalutare i beni
immobili, consentita dall’art. 15, commi dal 16 al 23, del decreto legge 185/2008. In
conformita alla normativa, che consente di rivalutare i beni immobili compresi in una
determinata categoria omogenea, si sono rivalutati esclusivamente gli immobili
strumentali sia per natura che per destinazione, cosi come indicati dalle vigenti
disposizioni fiscali. 1l maggior importo iscritto sui beni immobili risulta di 28.620
migliaia di euro. Il valore dei beni immobili risultante dalla rivalutazione, al netto
degli ammortamenti, non & mai superiore al valore realizzabile nel mercato,
documentato da una relazione peritale, o al maggior importo che puo essere attribuito
in base alla capacita produttiva e alla possibilita di utilizzazione.

La societa non aveva usufruito della rivalutazione volontaria, in quanto ritenuta non
conveniente dal punto di vista economico, consentita ai sensi dell’art. 1, comma 4609,
della legge 266/2005 (Finanziaria per il 2006), che prevedeva la facolta per le
imprese di rivalutare i beni e le partecipazioni secondo le disposizioni gia contenute
nella legge 342/2000 e relative disposizioni attuative.

Le quote di ammortamento degli immobili strumentali vengono determinate in
funzione della residua possibilita di utilizzazione dei beni, tenuto anche conto dei
valori recuperabili alla fine del loro impiego. Per gli immobili posseduti per intero
(cielo-terra), la quota del costo d’acquisto, attribuita al terreno non viene
ammortizzata.

Partecipazioni

Per le azioni di societa partecipate, nel caso in cui i rispettivi patrimoni netti risultanti
dai bilanci successivi al momento dell’acquisto abbiano evidenziato una perdita
durevole di valore o, per le societa con azioni quotate in borsa, qualora i prezzi di
mercato risultino durevolmente inferiori ai valori di carico contabile, si procede
all’iscrizione del minor valore secondo quanto previsto dall’art. 16, comma 3, del
D.Lgs. 173/97; le svalutazioni vengono riprese negli esercizi successivi, in tutto o in
parte, qualora vengano meno i motivi che le hanno originate.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

| titoli considerati investimenti durevoli sono valutati al prezzo di acquisto o di
sottoscrizione, rettificato dalla quota di competenza, positiva o negativa, dello scarto
di negoziazione (differenza tra il valore di rimborso ed il prezzo di acquisto)
maturato al termine dell’esercizio, nonché dalla quota di competenza dello scarto di
emissione.



Il costo di acquisto e calcolato con il metodo del “costo medio ponderato”. Nel caso
di perdite durevoli di valore si procede alla svalutazione cosi come previsto dall’art.
16, comma 3, del D.Lgs. 173/97; le riduzioni di valore vengono riprese, in tutto o in
parte, qualora vengano meno i motivi che le hanno originate.

Gli interessi maturati sui titoli in portafoglio sono imputati al conto economico
secondo corretti criteri di competenza tramite I’imputazione in bilancio del relativo
rateo.

Investimenti ad utilizzo non durevole

Con Regolamento n. 28 del 17 febbraio 2009, I’ISVAP ha dato attuazione alle
disposizioni del Decreto Legge 29 novembre 2008, n. 185, contenente misure urgenti
in materia anti-crisi, introducendo il regime facoltativo, di natura eccezionale e
transitoria, per la valutazione degli strumenti finanziari. Il Regolamento consente alle
imprese di iscrivere le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, in
base al valore cosi come risulta dall’ultimo bilancio o dall’ultima relazione
semestrale, regolarmente approvati, anziché al wvalore di realizzo desunto
dall’andamento del mercato di fine anno, fatta eccezione per le perdite di carattere
durevole.

Azioni e Obbligazioni

Per la redazione del presente bilancio al 31 dicembre 2008, nel rispetto del citato
Regolamento n. 28, la Societa si & avvalsa della facolta di valutare gli investimenti in
azioni e obbligazioni classificati nel comparto non durevole:

e per i titoli gia presenti in portafoglio al 30 giugno 2008: al maggior valore tra
quello iscritto nella relazione semestrale e il valore di mercato al 31 dicembre
2008;

e per gli acquisti successivi al 30 giugno 2008 incrementativi di posizioni gia in
portafoglio a tale data: al maggior valore tra quello iscritto nella relazione
semestrale e il valore di mercato al 31 dicembre 2008;

e per gli acquisti successivi al 30 giugno 2008 di posizioni non presenti a tale
data: al costo di acquisto.

La differenza risultante tra i valori adeguati sulla base dell’ultima relazione
semestrale e i valori di mercato alla data di chiusura dell’esercizio € pari, al netto
degli effetti fiscali, a 181.128 migliaia di euro. Per tale importo € stata costituita una
riserva di utili indisponibile, come previsto dall’art. 15, comma 15, del decreto.

Il costo di acquisto & determinato con il metodo del costo medio ponderato. Per i
titoli obbligazionari il costo di acquisto e rettificato dello scarto di emissione
calcolato secondo il criterio della competenza temporale.

| titoli non quotati, italiani ed esteri, sono valutati, laddove possibile, sulla base del
prezzo di borsa di titoli quotati similari.



Fino a concorrenza del costo di acquisto, le eventuali svalutazioni registrate negli
esercizi precedenti vengono ripristinate ed imputate al conto economico.

Gli interessi maturati sui titoli in portafoglio sono imputati al conto economico
secondo criteri di competenza temporale, mediante I’imputazione in bilancio del
relativo rateo.

Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sopportano il
rischio e investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Sono compresi gli investimenti, iscritti al valore corrente secondo le disposizioni
dell’art. 16, comma 8, del D.Lgs. 173/97, relativi ai prodotti index-linked, unit-linked
e inerenti la gestione dei fondi pensione. La valutazione degli strumenti finanziari,
compresi i derivati, viene effettuata al prezzo di mercato o di negoziazione
dell’ultimo giorno di transazione dell’esercizio. Le differenze rispetto ai valori di
carico sono imputate al conto economico.

Il rendiconto del fondo pensione aperto a contribuzione definita “Toro Previdenza”
gestito dalla societa, redatto per singolo comparto di investimento, viene allegato al
presente bilancio secondo le disposizioni generali della Deliberazione 17 giugno
1998 emanata dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione.

Pronti contro termine

Il controvalore dei titoli acquistati “a pronti” viene contabilizzato fra i crediti
finanziari e quello dei titoli venduti “a pronti” fra i debiti finanziari senza
movimentazione del conto “titoli”. Gli interessi e le differenze fra controvalore “a
pronti” e “a termine” vengono contabilizzati a proventi ed oneri ordinari rispettando
il criterio della competenza.

Contratti derivati

| criteri di valutazione si differenziano in funzione della finalita di “copertura” o di
“gestione efficace” con cui viene posta in essere I’operazione finanziaria.

Nelle operazioni di “copertura”, che hanno lo scopo di proteggere gli investimenti da
avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato,
gli strumenti finanziari derivati sono valutati secondo il principio di “coerenza
valutativa”. In particolare vengono imputate a conto economico le minusvalenze o le
plusvalenze da valutazione coerentemente con le corrispondenti plusvalenze o
minusvalenze da valutazione calcolate sulle attivita coperte.

Nelle operazioni di “gestione efficace” che sono effettuate con lo scopo di
raggiungere prefissati obiettivi di investimento in modo piu flessibile rispetto a
quanto sia possibile operando sugli attivi sottostanti e che non generano un
incremento significativo del rischio d’investimento nell’ambito di una equilibrata e
prudente gestione del portafoglio, gli strumenti finanziari derivati sono valutati al
valore di mercato, imputando a conto economico le sole minusvalenze da
valutazione.



Il valore di mercato dei contratti derivati viene determinato facendo riferimento alle
rispettive quotazioni e, in mancanza, sulla base di una prudente valutazione del loro
probabile valore di realizzo, determinato da metodologie di calcolo diffuse sul
mercato.

L’ operativita su strumenti derivati si € concretizzata nel corrente esercizio nelle
seguenti principali operazioni:

compravendita di future su indici azionari ed obbligazionari a copertura parziale
degli investimenti;

compravendita di opzioni put e call su titoli, azioni e indici;

compravendita di divisa a termine a fronte dell’esposizione azionaria in valuta;
aperture e chiusure di interest rate swap, anche sotto forma di collar, a copertura
dei cash flow futuri del portafoglio a tasso variabile;

scadenza opzione put acquistata a copertura delle unit linked Toro e Lloyd
gestione garantita 2002;

compravendite di equity swap per sfruttare la dispersione di rendimenti tra azioni
e tra indici;

acquisti di obbligazioni index linked (titoli con rendimento correlato
all’andamento di indici/azioni € comunque minimo garantito) effettuate per
I’ampliamento della gamma dei prodotti vita;

vendita di opzioni legate ai prodotti index linked;

compravendita di obbligazioni strutturate con presenza di una componente
derivata embedded.

Permangono in portafoglio a fine esercizio:

Acquisto opzioni:

- warrant su azioni;

- put a garanzia della conservazione del capitale investito alla scadenza nelle
unit linked a capitale garantito;

- su titoli index linked;

Acquisto swap che si articolano in:

- un cross currency swap con il quale, a fronte di specifico titolo a tasso
variabile in valuta, si riceve tasso fisso e si vende divisa a termine;

- interest rate swap con finalita di coprire il cash flow del portafoglio a fronte
di una eventuale riduzione dei tassi;

- contratti collar per copertura di cash flows futuri;

Vendita interest rate swap con finalita di coprire il fair value del portafoglio ad
un eventuale aumento dei tassi;

Compravendita di divisa a termine per copertura parziale dell’esposizione
azionaria in valuta.

Tutte le operazioni effettuate sono coerenti con quanto previsto dalla delibera
dell’organo competente del 18 gennaio 2007 e nel rispetto del Provvedimento ISVAP
del 19 luglio 1996, disciplinante I’utilizzo degli strumenti derivati.



Crediti

| crediti sono valutati al valore di presumibile realizzo, determinato separatamente
per ciascuna tipologia di credito.

Le movimentazioni dei fondi di svalutazione sono dettagliate nel commento della
voce Crediti della Nota Integrativa (parte B).

Crediti nei confronti di assicurati per premi dell’esercizio e degli esercizi precedenti
dei rami Danni

In base all’analisi sulla recuperabilita dei crediti, per singolo ramo, al fine di
determinare il presumibile valore di realizzo, ai sensi delle disposizioni dettate
dall’art. 16, comma 9, del D.Lgs. n. 173/97, in chiusura dell’esercizio viene
effettuata la svalutazione dei crediti stessi in misura forfetaria con imputazione alla
voce Altri oneri tecnici del conto economico; nella voce Altri proventi tecnici sono
stati considerati gli effetti sulle provvigioni conseguenti alla svalutazione.

Attivi materiali e scorte

Sono iscritti al costo di acquisto, che comprende anche gli oneri accessori.
Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico applicando al costo dei beni
aliquote costanti ritenute rappresentative della vita utile stimata dei beni.

Ratei e risconti
Sono calcolati sulla base della competenza economica e temporale.
Riserve tecniche Vita

La valutazione delle riserve tecniche dei rami vita, necessarie per far fronte agli
impegni assunti nei confronti degli assicurati, & stata effettuata in base a precisi
criteri attuariali. Le riserve tecniche sono state calcolate in conformita ai principi
attuariali e alle regole applicative previste dagli artt. 25 e seguenti del Regolamento
ISVAP n. 21 del 28 marzo 2008, adottato in attuazione delle norme previste dal
D.Lgs. 209/2005 (Codice delle Assicurazioni).

Le riserve tecniche sono comprensive delle rivalutazioni attribuite sulla base delle
condizioni contrattuali e risultano comungue non inferiori ai valori di riscatto.

Per i contratti con prestazioni rivalutabili collegati a gestioni interne separate, con
specifica provvista di attivi o con prestazioni che prevedono una garanzia di
rendimento a carico delle imprese, vengono costituite delle riserve aggiuntive per
rischio finanziario (art. 35 del Regolamento) comprese nella riserva matematica.

Per i contratti che prevedono una rendita e per i contratti di capitale con coefficiente
di conversione in rendita garantito, la riserva matematica € integrata con una riserva
aggiuntiva per rischio demografico (art. 50 del Regolamento).

Le riserve tecniche destinate alla copertura degli impegni derivanti dai contratti le cui
prestazioni sono connesse con fondi di investimento e indici di mercato e derivanti



dalla gestione dei fondi pensione, sono calcolate in base alle disposizioni prescritte
dagli artt. 53 e seguenti del Regolamento.

Nel bilancio dell’esercizio, le riserve tecniche sono costituite dalle seguenti voci:
e riserve matematiche;

riserva premi per le assicurazioni complementari;

riserva per somme da pagare;

riserva per partecipazione agli utili e ristorni;

altre riserve tecniche.

Le riserve a carico dei riassicuratori sono determinate adottando gli stessi criteri
utilizzati per il calcolo delle riserve complessive, nel rispetto dei trattati in corso e
tenendo conto che la cessione viene fatta senza considerare I’eventuale
frazionamento del premio annuo.

Il bilancio e corredato dalla relazione tecnica dell’attuario incaricato prevista dall’art.
58 del Regolamento, riportante come disposto dall’art. 32, comma 3, del D.Lgs.
209/2005, I’attestazione sulla correttezza dei procedimenti seguiti e delle valutazioni
operate, con riferimento alle basi tecniche adottate, per il calcolo delle riserve
tecniche, comprese le riserve aggiuntive appostate in bilancio.

Riserve tecniche dei rami Danni

Le disposizioni previste dall’art. 37 (Riserve tecniche dei rami danni) del D.Lgs.
209/2005 sono entrate in vigore con I’emanazione da parte dell’ISVAP del
Regolamento n. 16 del 4 marzo 2008.

Riserva premi

La riserva premi prevista dall’art. 5 del Regolamento risulta articolata nelle tre

componenti:

e riserva per frazioni di premi;

e riserva integrativa delle riserve per frazioni di premi, per i rami in cui sono
previste;

e riserva per rischi in corso.

In merito al calcolo della riserva per frazioni di premi determinata in base ai criteri

indicati dall’art. 8 del Regolamento, si precisa quanto segue:

e ¢ stata adottata la metodologia “pro-rata temporis”;

¢ la deduzione per provvigioni di acquisizione e per spese di acquisizione prevista
dalla normativa é stata effettuata considerando come tali:

- la totalita delle provvigioni erogate in riferimento ai contratti annuali; le
stesse sono state considerate provvigioni di acquisizione in base alla
preminente considerazione che le forti tensioni concorrenziali presenti sul
mercato assicurativo italiano inducono a ritenere preminente e totalmente
assorbente I’attivita acquisitiva in qualsiasi stipula o rinnovo di contratto
annuale;

- la totalita delle provvigioni erogate in riferimento ai contratti pluriennali
emessi nell’esercizio, per le stesse considerazioni svolte al punto precedente



circa le tensioni concorrenziali ed il profilo preminente ed assorbente della
attivita acquisitiva al momento della stipula o del rinnovo del contratto
pluriennale. Non sono state viceversa prese in considerazione le provvigioni
erogate sulle quietanze delle annualita successive che hanno una chiara
caratterizzazione di provvigioni di incasso;

- la quota di ammortamento di competenza dell’esercizio delle provvigioni di
acquisizione dei contratti pluriennali di esercizi antecedenti il 2007, iscritte
fra gli Attivi immateriali.

Qualora la riserva per frazioni di premi al netto delle integrazioni previste dagli
articoli 15 (Riserva integrativa per le assicurazioni dei danni causati dalla grandine e
da altre calamita naturali) e 18 (Riserva integrativa per le assicurazioni dei danni
derivanti dalle calamitda naturali costituite da terremoto, maremoto,eruzione
vulcanica e fenomeni connessi) del Regolamento, non risultasse sufficiente a far
fronte al costo dei futuri sinistri, si e proceduto all’appostazione della riserva per
rischi in corso; la necessita di effettuare I’integrazione é stata determinata avendo
come riferimento il rapporto sinistri a premi di competenza della generazione
corrente, quale prospettato dall’art. 11 del Regolamento.

Si precisa inoltre che la riserva per frazioni di premio é stata integrata in base alle

disposizioni previste dall’art. 12 del regolamento, in particolare:

- per i rischi delle assicurazioni Grandine la riserva € stata integrata coerentemente
con i criteri di calcolo previsti dagli artt.15 e 16 del Regolamento;

- per i rischi atomici si € integrata la riserva in base al disposto degli artt. 21 e 22
del regolamento

- per il ramo Cauzioni, la riserva per frazioni di premi, calcolata secondo il metodo
pro rata temporis, € integrata secondo i criteri stabiliti dagli artt. 13 e 14 del
Regolamento;

- per il ramo Credito si provvede, per i contratti stipulati o rinnovati dal 1° gennaio
1992, a calcolare la riserva premi utilizzando il metodo pro-rata temporis. Per i
contratti stipulati o rinnovati entro il 31 dicembre 1991, in deroga al criterio del
pro-rata temporis la riserva premi € determinata in misura forfetaria sulla base dei
premi lordi contabilizzati come previsto dall’art. 3 dell’all.1 al Regolamento;

- viene inoltre costituita ai sensi dell’art.18 del Regolamento la riserva integrativa
per le assicurazioni dei danni provocati dalle calamitd naturali derivanti da
terremoto, maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi. La riserva e
determinata in misura forfetaria come previsto dall’art. 19.

La riserva premi a carico dei riassicuratori e retrocessionari e calcolata in base agli
stessi criteri delle riserve premi, rispettivamente del lavoro diretto e indiretto,
tenendo altresi conto delle clausole di trattato.

Riserve di Perequazione

Le riserve di perequazione previste dall’art. 40 del regolamento comprendono:

- la riserva di compensazione del ramo Credito, calcolata secondo le modalita
previste dagli artt. 41 e 42 del Regolamento;

- lariserva per i rischi di calamita naturali definita dall’art. 44 del Regolamento.



Riserva di Senescenza

La riserva di senescenza per il ramo malattie, definita dall’art. 45 del Regolamento &
compresa nella voce “altre riserve tecniche”. Il suo ammontare € stato determinato in
modo forfettario in base ai premi lordi contabilizzati dell’esercizio.

Riserva sinistri

La riserva sinistri, definita dall’art. 24 del Regolamento, & determinata in modo
analitico attraverso I’esame delle singole pratiche dei sinistri avvenuti e denunciati
per i quali il processo di liquidazione non si e ancora concluso alla chiusura
dell’esercizio, tenuto conto, per i rischi di massa, di adeguate metodologie statistiche.

In particolare, per la R.C. Auto, I’utilizzo di metodologie statistico-attuariali € stato
effettuato seguendo i criteri e le modalita indicate negli artt. 28 e 29 del
Regolamento, al fine di ottenere una corretta stima della riserva sinistri al costo
ultimo. La riserva sinistri & costituita per tutti sinistri Card e per i sinistri no Card,
considerando i “forfait gestionaria” dovuti all’impresa e i “forfait debitrice” dowvuti
dalla stessa in base alla procedura dell’indennizzo diretto.

Nella determinazione delle riserve sinistri dei rami Credito e Cauzioni si tiene conto
delle disposizioni, concernenti i metodi particolari per la valutazione delle riserve,
contenute negli artt. 35, 36 e 37 del Regolamento.

Le riserve per sinistri in coassicurazione con altrui delega sono state iscritte in base
alle comunicazioni delle compagnie delegatarie, che hanno la responsabilita della
gestione e della liquidazione dei sinistri, integrate, ove ne ricorrano gli estremi, da
appostazioni determinate in base ad elementi obiettivi.

La riserva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati (art. 30 del Regolamento) e
stata determinata in base ai criteri definiti dall’art. 32 del Regolamento, tenendo
conto delle evoluzioni ragionevolmente prevedibili di specifici segmenti di
portafoglio che nelle esperienze passate hanno generato il maggior numero di sinistri
tardivi.

La riserva sinistri esposta in bilancio e ritenuta sufficiente per la copertura degli oneri
(risarcimenti, spese dirette e di liquidazione) prevedibili per la definizione dei sinistri
avvenuti fino al termine dell’esercizio.

La riserva sinistri della riassicurazione attiva e iscritta a bilancio sulla base delle
comunicazioni fornite dalle compagnie cedenti, integrata, ove ne ricorrano gli
estremi, da ulteriori appostazioni calcolate dalla societa in base ad elementi obiettivi.

Le quote di riserva sinistri a carico dei riassicuratori sono state determinate sulla base
dell’effettiva quota di recupero prevista dai singoli contratti di cessione.



Relazione dell’attuario incaricato sulle riserve tecniche dei rami R.C.
Autoveicoli Terrestri e R.C. Veicoli Marittimi, Lacustri e Fluviali

La correttezza dei procedimenti e dei metodi seguiti e la conformita al vigente
sistema normativo delle riserve tecniche dei rami R.C. Autoveicoli Terrestri e R.C.
Veicoli Marittimi, Lacustri e Fluviali (riserva premi e riserva sinistri) sono attestate
da apposita relazione dell’attuario incaricato, conformemente alle disposizioni
dell’art. 6 del decreto ministeriale n. 67/2004, ed alle regole di indirizzo dettate
dall’ISVAP, con circolare 531/2004 e con il Regolamento n. 16 del 4 marzo 2008,
relativamente agli schemi della relazione tecnica sulle riserve (allegato 3 al
Regolamento).

Fondo rischi e oneri

Comprende gli accantonamenti per perdite o debiti di natura determinata, di esistenza
certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono, alla
chiusura dell’esercizio, indeterminati o subordinati al verificarsi di eventi futuri.

Trattamento di fine rapporto di lavoro

Il trattamento di fine rapporto € stato computato in conformita con la vigente
normativa e copre integralmente le indennita di liquidazione spettanti al personale
alla data del 31 dicembre.

Premi

| premi e gli accessori sono contabilizzati al momento della loro maturazione,
prescindendo dalla data in cui si manifesta I’effettivo incasso e sono iscritti al netto
degli annullamenti motivati da storni tecnici di titoli emessi nell’esercizio, dalle
cancellazioni di premi vita di annualita successive scaduti in esercizi precedenti e
tenendo conto delle variazioni di contratto, con o senza variazioni di premio, operate
tramite sostituzioni o appendici. Gli altri annullamenti sono imputati nella voce Altri
oneri tecnici del conto economico.

Il principio della competenza é rispettato attraverso I’iscrizione della riserva premi.
Spese di liquidazione dei sinistri

Le spese di liquidazione dei sinistri non direttamente attribuibili ai singoli rami sono
ripartite in base all’importo dei sinistri pagati.

Altre componenti di reddito

Le altre componenti di costo e ricavo sono iscritte secondo il principio della
competenza temporale.



Riassicurazione attiva

Il bilancio e redatto secondo il principio della competenza; tuttavia, fatta eccezione
per il ramo Grandine, la contabilizzazione degli effetti economici e patrimoniali della
riassicurazione attiva assunta da societa non controllate ¢ effettuata con un anno di
ritardo rispetto a quello di effettiva competenza in quanto, alla data di redazione del
bilancio, le informazioni necessarie non sono ancora disponibili. Sono naturalmente
riportate nei conti le partite finanziarie intervenute con i riassicuratori.

Imposte sul reddito e fondo imposte

Le imposte sul reddito sono determinate in base alle aliquote ed alle norme vigenti.
L’imposta sulle attivita produttive (IRAP) dovuta viene iscritta nel conto economico
alla voce “imposte dell’esercizio” con contropartita nello stato patrimoniale alla voce
“debiti verso Erario”.

Il fondo imposte differite comprende le passivita per imposte differite, vale a dire
imposte che, pur essendo di competenza dell’esercizio, si renderanno esigibili in
esercizi futuri e le attivita per imposte anticipate, imposte cioe che pur essendo di
competenza di esercizi futuri sono esigibili nell’esercizio in corso.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite vengono
compensate e qualora dalla compensazione risulti un saldo attivo, lo stesso viene
iscritto nell’attivo dello stato patrimoniale alla voce Altri crediti (E.111).

Consolidato fiscale nazionale

Toro Assicurazioni e la controllata ISIM S.p.A. hanno aderito al consolidato fiscale
nazionale con la controllante Assicurazioni Generali per il triennio 2007-20009.

Rilevazione delle imposte correnti

L’imposta sul reddito dell’esercizio (IRES) dovuta viene iscritta nel conto
economico alla voce “imposte dell’esercizio” ed il relativo debito (ovvero credito)
nello stato patrimoniale alla voce “debiti (ovvero crediti) di natura tributaria verso
controllante”.

Acconti ed eccedenze di imposta

Gli acconti d’imposta sono iscritti nello stato patrimoniale alla voce “crediti di natura
tributaria verso controllante” in contropartita del movimento finanziario.

La cessione di crediti d’imposta (eccedenze d’imposta) e iscritta nello stato
patrimoniale alla voce “crediti di natura tributaria verso controllante” in contropartita
al “crediti verso I’Erario”.

Imposte differite

La fiscalita differita attiva e passiva relativa a esercizi precedenti a quello in cui €
operante il consolidato fiscale € mantenuta iscritta nel bilancio della societa
consolidata. La fiscalita differita attiva e passiva emergente negli esercizi in cui
operante il consolidato fiscale € iscritta nel bilancio della societa consolidata.



Remunerazione dei vantaggi economici a favore delle consolidate

La remunerazione delle perdite fiscali delle consolidate viene riconosciuta al
momento di effettivo utilizzo delle perdite stesse nell’ambito del consolidato fiscale,
all’aliquota IRES vigente nel periodo di imposta in cui la perdita fiscale é portata ad
abbattimento del reddito imponibile consolidato. | vantaggi economici conseguenti
alle rettifiche di consolidamento operate dalla consolidante, ma proprie delle singole
consolidate, sono remunerati a favore delle singole consolidate.

Conversione delle poste in valuta

La Societa intrattiene in modo sistematico rapporti in valuta estera e, a partire
dall’esercizio 2008, utilizza la contabilita plurimonetaria avvalendosi delle
disposizioni di cui all’art. 89, comma 2, del D.Lgs 209/2005. Tutte le voci dello stato
patrimoniale e del conto economico sono convertite in euro ai cambi della data di
chiusura dell’esercizio. La differenza che emerge dalla conversione viene iscritta nel
conto economico.

Classificazione dei rischi secondo i nuovi rami di attivita — Provvedimento
ISVAP n. 734/97 e art. 29, comma 1, Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008

Le quote di premio relative alle garanzie comprese nei contratti di assicurazione dei
rami danni, stipulati o rinnovati a decorrere dal 1° gennaio 2001, vengono attribuite
direttamente ai rami indicati nella classificazione di cui all’art. 2, comma 3, del
D.Lgs. 209/2005. Per i contratti stipulati precedentemente, in essere a tale data,
laddove I’attribuzione delle garanzie contenute non sia integralmente corrispondente
ai nuovi rami, continuano ad essere applicati i criteri di attribuzione gia illustrati nei
bilanci degli esercizi precedenti, in base alla deroga consentita dall’art. 3, commi 2 e
3 del Provvedimento ISVAP n. 734/97.



Parte B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL
CONTO ECONOMICO

(gli importi sono riportati in migliaia di euro come disposto dall’art. 4, punto 5, del Regolamento
ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008)

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 - ATTIVI IMMATERIALI (voce B)

2008 2007 Variazione

524.308 575.546 -51.238

Le variazioni nell’esercizio degli attivi immateriali sono riportate nell’ Allegato 4.

I costi di acquisizione da ammortizzare dei Rami Vita (8.471 migliaia di euro) e dei
Rami Danni (64.609 migliaia di euro) comprendono la parte residua delle
provvigioni liquidate anticipatamente al momento della sottoscrizione del contratto
con riferimento all’intera durata dello stesso, con il massimo di dieci anni. Per i Rami
Danni, a partire dall’esercizio 2007, le provvigioni precontate sui contratti di durata
poliennale perfezionati nell’anno sono imputate per I’intero ammontare nel conto
economico; negli attivi immateriali sono iscritte le quote residue delle provvigioni
d’acquisto poliennali dei rami Danni, rilevate negli esercizi precedenti al 2007.

La voce “Altri costi pluriennali” per 32.714 migliaia di euro comprende gli oneri
sostenuti per la realizzazione di nuovi progetti informatici, sia per la parte gia
sottoposta ad ammortamento (relativa a quelli entrati in funzione nel corrente
esercizio e nei precedenti), sia per la parte inerente i nuovi progetti che verranno
ammortizzati a partire dall’esercizio in cui entreranno in funzione.

L’importo iscritto nella voce “Avviamento” per 418.513 migliaia di euro, al netto
dell’ammortamento, & conseguente all’allocazione del disavanzo da annullamento
della partecipazione Toro Assicurazioni S.p.A. a seguito dell’operazione di fusione
in Ronda S.p.A. effettuata nell’esercizio 2004. La quota di ammortamento
dell’esercizio, di 27.901 migliaia di euro, € calcolata su una vita utile di 20 anni.

Sezione 2 - INVESTIMENTI (voce C)

2008 2007 Variazione

5.225.682 5.489.293 -263.611




2.1 - Terreni e Fabbricati (voce C.I)

2008 2007 Variazione

72.534 45.111 27.423

La variazione nell’esercizio di terreni e fabbricati, al netto del relativo fondo di
ammortamento, é riportata nell’ Allegato 4.

La Societa ha aderito alla possibilita di rivalutare i beni immobili secondo quanto
disposto dall’art. 15 del D.L. 185/08 (c.d. decreto “anticrisi”’) convertito nella Legge
28 gennaio 2009, n. 2. In conformita alla normativa, che consente di rivalutare i beni
immobili compresi in una determinata categoria omogenea, si sono rivalutati
esclusivamente gli immobili strumentali sia per natura che per destinazione, cosi
come indicati dalle vigenti disposizioni fiscali. Il maggior importo iscritto sugli
immobili a seguito della rivalutazione ¢ pari a 28.620 migliaia di euro, al lordo degli
oneri fiscali. Gli aggiornamenti della stima del valore di mercato sono stati effettuati
con il criterio comparativo o reddituale finanziario (DCF); i metodi di valutazione
hanno fatto riferimento a quanto riportato agli articoli da 17 a 20 del Regolamento
Isvap n. 22 del 4 aprile 2008.

Le spese incrementative sostenute nell’esercizio ammontano a 48 migliaia di euro e
sono relative all’immobile di Torino Via Mazzini 53, sede della Societa.

Valore corrente dei terreni e dei fabbricati

In conformita a quanto disposto dal Regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008 —
Titolo Il - Capo | — articoli da 16 a 20, il valore corrente dei fabbricati, aggiornato
con la valutazione effettuata al 31 dicembre 2008, utilizzata per I’operazione di
rivalutazione, e pari a 74.014 migliaia di euro, superiore di 1.480 migliaia di euro al
valore di carico contabile dei fabbricati al netto del fondo ammortamento.

In allegato alla nota integrativa, nell’elenco delle proprieta immobiliari, si riporta il
valore corrente distintamente per ogni fabbricato.

2.2 - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
(voce C.11)

2008 2007 Variazione

1.145.372 1.248.932 -103.560




Le variazioni avvenute nell’esercizio nel conto “Azioni e quote di imprese”,
“Obbligazioni emesse da imprese” e “Finanziamenti ad imprese” sono evidenziate
nell’Allegato 5; I’Allegato 6 e I’Allegato 7 riportano le informazioni relative alle
imprese partecipate e le movimentazioni analitiche.

In particolare, le variazioni intervenute nell’esercizio nel conto “Azioni e quote di
imprese” del Gruppo risultano:

- Vendita di azioni Assicurazioni Generali -78.764

- Riduzione del valore di carico della partecipazione in Lottomatica a
sequito del dividendo distribuito con utilizzo della riserva

sovrapprezzo azioni -1.604
- Sottoscrizione aumento di capitale in Consel S.p.A. 4.000
- Acquisto della partecipazione Generali Business Solutions S.c.p.A. 109

Nella voce “Obbligazioni emesse da imprese” i movimenti nell’esercizio sono:

- Acquisti obbligazioni Generali Finance 3.303
- Scarti di emissione e negoziazione netti -39
- Rimborso obbligazioni Lottomatica e Mediobanca -2.378
- Allineamenti netti ai prezzi di fine anno -3.281
- Vendita obbligazioni Mediobanca - 9.925

- Riclassifica dal comparto C.11.2 al comparto C.111 delle obbligazioni

Mediobanca International -14.980

L’indicazione analitica delle posizioni in obbligazioni emesse da imprese del Gruppo
e altre partecipate € la seguente:

Valore Valore di
descrizione del Titolo Nominale  Bilancio
GENERALI FINANCE 5.479
02/28/49 36.400 31.624
LOTTOMATICA SPA 8,25
03/31/66 15.000 13.496
GENERALI FINANCE 4,75
05/12/14 8.500 8.779
MEDIOBANCA 0 10/11/16 8.000 7.645
ASSICURAZIONI 6.15 07/20/10 5.000 5.108
ASSICURAZIONI 6.9 07/20/22 5.000 5.000
MEDIOBANCA 4,875 12/20/12 4.000 3.992
GENERALI FINANCE 5.0625
05/28/19 2.000 1.919
MEDIOBANCA 6.15 09/11/11 1.213 1.213
TOTALE 85.113 78.776




Ai sensi del Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009, concernente I’attuazione
delle disposizioni in materia di criteri di valutazione degli investimenti a utilizzo non
durevole, introdotte dal D. L. 185/08 (c.d. decreto “anticrisi”), si riporta di seguito il
prospetto di raffronto del valore iscritto in bilancio ed il relativo valore di mercato a
fine esercizio:

Valore di Bilancio Valore corrente al 31/12/08

Danni Vita Totale Danni Vita Totale
Obbligazioni
- Consociate 6.429 25.195 31.624 4.648 18.214 22.862
- Altre partecipate 13.720 7.421 21.141 10.229 5.898 16.127
Totale Invest. del
Gruppo 20.149 32.617 52.765 14.877 24.112 38.989
Si allega in parte C “Altre Informazioni”, il prospetto analitico dei titoli oggetto di

valutazione ai sensi del citato Regolamento, con I’indicazione del valore iscritto in
bilancio, del corrispondente valore di mercato e della riserva indisponibile al lordo
dell’effetto fiscale.

La voce “Finanziamenti ad imprese” comprende il prestito concesso alla controllante
Assicurazioni Generali per 330.000 migliaia di euro, stipulato nell’esercizio
precedente e rinnovato in data 5 dicembre 2008, di durata annuale e remunerato ad
un tasso pari all’Euribor a 3 mesi piu 115 basis points.

2.3 - Altri investimenti finanziari (voce C.111)

2008 2007 Variazione

4.007.533 4.194.926 -187.393

La ripartizione in base all’utilizzo durevole e non durevole degli attivi compresi nelle
voci “Azioni e quote”, “Quote di fondi comuni di investimento” e “Obbligazioni e
altri titoli a reddito fisso” e riportata nell’ Allegato 8, mentre le variazioni intervenute
nell’esercizio degli altri investimenti finanziari ad utilizzo durevole sono riportate
nell’Allegato 9; nell’Allegato 10 sono indicate le variazioni nell’esercizio dei
“Finanziamenti”.

Oltre alla normale gestione del portafoglio, le variazioni intervenute in “Azioni e
quote” e “Fondi Comuni di investimento” risultano:



- Draw Down Fondi Private Equita 16.367
- Proceeds Fondi Private Equity -805
- Allineamenti di valore netti sui fondi comuni -13.146
- Vendita del Fondo Immobiliare Scarlatti -18.062
- Allineamenti di valore netti sulle azioni -146.694

Le variazioni piu significative intervenute in “Obbligazioni ed altri titoli a reddito
fisso”, oltre alla normale gestione del portafoglio, risultano:

- Scarti netti di emissione e di negoziazione positivi 11.097
- Scarti netti di emissione e di negoziazione negativi -1.744
- Allineamenti di valore netti ai prezzi di chiusura dell'esercizio -29.056

Ai sensi del Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009, concernente I’attuazione
delle disposizioni in materia di criteri di valutazione degli investimenti a utilizzo non
durevole, introdotte dal D. L. 185/08 (c.d. decreto “anticrisi’), si riporta di seguito il
prospetto di raffronto del valore iscritto in bilancio ed il relativo valore di mercato a
fine esercizio:

Valore di Bilancio Valore corrente al 31/12/08

Danni Vita Totale Danni Vita Totale
Azioni 241.966 122.937 364.903 178.882 83.909 262.791
Fondi Comuni 33.293 27.084 60.376 26.911 21.200 48.111
Obbligazioni 380.534 401.648 782.182 327.968 340.913 668.881
Titoli di Stato 189.410 139.549 328.959 180.027 133.467 313.495
Totale altri
invest. finanziari 845.203 691.218 1.536.420 713.789 579.489 1.293.278

Nella Parte C - Altre informazioni della nota integrativa, si allega il prospetto
analitico dei titoli oggetto di valutazione ai sensi del citato Regolamento, con
I’indicazione del valore iscritto in bilancio, del corrispondente valore di mercato e
della riserva indisponibile al lordo dell’effetto fiscale.

Si riportano di seguito le posizioni di importo significativo, esistenti al 31 dicembre
2008, suddivise per soggetto emittente:

- Tesoro ltalia 1.275.042
- Intesa S.Paolo 159.511
- Trees Sa 139.896
- ElmBv 68.996
- Tesoro Germania 64.079
- Ayt Cedulas Cajas Global 57.533



- Unicredito Italiano 54.058

- Cedulas Tda 50.816
- Enel SpA 48.320
- Cassa Dep-Prest 43.437

Nella voce “Finanziamenti” sono compresi i “Prestiti con garanzia reale” (mutui
concessi dalla societa e garantiti da ipoteca) per 2.586 migliaia di euro, i “Prestiti su
polizze vita” per 15.850 migliaia di euro e gli “Altri prestiti” (prestiti garantiti
concessi ai dipendenti della societd) per 1.357 migliaia di euro.

Al 31 dicembre 2008 sussistono i seguenti titoli in portafoglio classificati nella voce
C.11.2 e C.111.3 che presentano clausole di subordinazione; nel prospetto sono indicati
in funzione del livello di subordinazione previsto in ambito internazionale.

tasso Clausole

ced di

Valore Tipo Livello di Anno in rimborso  Rating
DESCRIZIONE DEL TITOLO Divisa nominale Tasso Subordinazione Scad. corso anticipato Calcolato
COMMERZBANK CAP 5.012 03/29/49 EURO 1000 Misto T1 2049 5,012 si BBB3
NATIXIS 0 07/06/17 EURO 6000 Indicizzato Lt2 2017 5,53 si A2
ABN AMRO BANK NV 4.7 06/10/19 EURO 2500 Elli(/ltso Lt2 2019 4,7 no A2
NATL WESTMSTR BK 6 01/21/10 EURO 1000 Fisso Sub 2010 6 no A2
BANCA POP BERGAM 8.364 12/29/49 EURO 5000 Misto T1 2049 8,364 si BBB1
INTESABCI CAPITA 6.988 07/29/49 EURO 1000 Misto T1 2049 6,988 si A2
CASSA RISP FIREN 0 06/21/12 EURO 2500 Indicizzato Ut2 2012 4,525 no A2
CREDITO VALTELLI 0 04/30/13 EURO 2000 Indicizzato Lt2 2013 6,46 si BBB2
ROYAL BK SCOTLND 0 07/29/49 EURO 5000 Indicizzato Ut2 2049 5,891 si BBB1
ANZ CAP TRST Il 0 12/15/53 EURO 2438 Indicizzato T1 2053 3,989 si Al
OTP BANK 0 03/04/15 EURO 5000 Indicizzato Lt2 2015 4,336 no Al
UNICREDITO ITALI 0 06/15/15 EURO 1500 Indicizzato Lt2 2015 3,599 si A2
MONTE DEI PASCHI 0 06/30/15 EURO 2000 Indicizzato Lt2 2015 3,391 si A3
SWEDBANK 0 10/29/49 EURO 2531 Indicizzato Ut2 2049 5,368 si BBB1
SANPAOLO IMI 0 02/20/18 EURO 4400 Indicizzato Lt2 2018 4,403 si Al
LOTTOMATICA SPA 8,25 03/31/66 EURO 11000 Misto Sub 2066 8,25 si BB3
UNICREDITO ITALI 0 09/20/16 EURO 6500 Indicizzato Lt2 2016 3,425 si A2
MEDIOBANCA 0 10/11/16 EURO 4000 Indicizzato Lt2 2016 5,693 si Al
BBVA SUB CAP UNI 0 10/24/16 EURO 2000 Indicizzato Lt2 2016 5,236 si Al
CASSA RISP FIREN 0 12/21/09 EURO 6000 Indicizzato T3 2009 3,375 no A2
GENERALI FINANCE 5.479 02/28/49 EURO 7400 Misto T1 2049 5,479 si A3
BANCA AGRILEASIN 0 02/20/17 EURO 6000 Indicizzato Lt2 2017 4,653 si BBB1
SANTANDER ISSUAN 0 03/23/17 EURO 7000 Indicizzato Lt2 2017 3,332 si AA3
SVENSKA HNDLSBKN 0 03/29/49 EURO 5000 Indicizzato Ut2 2049 3,382 si A2
BARCLAYS BK PLC 0 05/30/17 EURO 11000 Indicizzato Lt2 2017 4,101 si Al
BANCA MARCHE 0 06/01/17 EURO 3000 Indicizzato Lt2 2017 4,229 si A3
EFG HELLAS PLC 0 06/08/17 EURO 4000 Indicizzato Lt2 2017 3,969 si BBB1
SOCIETE GENERALE 0 06/07/17 EURO 6000 Indicizzato Lt2 2017 3,844 si Al
BANCO POPOLARE 6.156 06/29/49 EURO 6000 Misto T1 2049 6,156 si BBB1
MUNICH RE 5.767 06/29/49 EURO 7500 Misto T1 2049 5,767 si A3
AXA SA 6.211 10/29/49 EURO 6000 Misto Tl 2049 6,211 si BBB1

SOCIETE GENERALE 6.363 04/06/23 EURO 5000 Fisso Lt2 2023 6,363 no Al



INTESA SANPAOLO 5,75 05/28/18
AMER INTL GROUP 8 05/22/38
FORTIS BNK SA/NV 4,625 10/29/49
HVB FUND TRUST 7.055 03/29/49
DZ BANK CAP FUND 0 11/29/49
NATIXIS 0 07/06/17

NATIXIS 6.307 10/29/49
GROUPAMA SA 6.298 10/29/49
CREDIT AGRICOLE 8.2 03/31/49
IST BN SAN PAOLO 5.39 03/17/10
VENETO BANCA 0 06/21/17

ABN AMRO BANK NV 4.7 06/10/19
MONTE PASCHI UK 5 03/12/09
GENERALI FINANCE 5.0625 05/28/19
SANPAOLO IMI 6,375 04/06/10
ASSICURAZIONI 6.9 07/20/22

BANCA POP BERGAM 8.364 12/29/49
ROYAL BK SCOTLND 6 05/10/13
UNIPOL 7 06/15/21

BANCA POP MILANO 7,625 06/29/11
BNP-CALL01/09 5,25 01/23/14 CALL
23/01/09

INTESABCI SPA 5.85 05/08/14
INTESABCI SPA 5.85 05/08/14
SANPAOLO IMI 3,75 06/09/15
AVIVA PLC 5,25 10/02/23

LB BADEN-WUERTT 4,75 12/30/15
ALLIANZ FINANCE 4,375 02/28/49
UNICREDITO ITALI 0 06/15/15

ABN AMRO BANK NV 0 06/08/15
MONTE DEI PASCHI 0 06/30/15
GEN ELEC CAP CRP 4,125 09/19/35
MONTE DEI PASCHI 0 11/30/17
SANPAOLO IMI 0 02/20/18
UNICREDITO ITALI 0 04/07/16
LOTTOMATICA SPA 8,25 03/31/66
AXA SA5.777 07/29/49
UNICREDITO ITALI 0 09/20/16
MERRILL LYNCH 0 09/14/18
MEDIOBANCA 0 10/11/16
GENERALI FINANCE 5.479 02/28/49
BANCO POPOLARE 0 02/08/17
BANK OF AMER CRP 4,625 02/07/17
AMER INTL GROUP 4,875 03/15/67
SVENSKA HNDLSBKN 0 03/29/49
BARCLAYS BK PLC 0 05/30/17

JP MORGAN CHASE 4,625 05/31/17
EFG HELLAS PLC 0 06/08/17
MUNICH RE 5.767 06/29/49

GEN ELEC CAP CRP 5,5 09/15/67
BNP PARIBAS 5.431 09/07/17
UNICREDITO ITALI 5,75 09/26/17
ROYAL BK SCOTLND 7.0916 10/29/49
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BAYERISCHE LNDBK 5,75 10/23/17 EURO 5000 Fisso Lt2 2017 5,75 no

SANTANDER ISSUAN 5.435 10/24/17 EURO 4250 Misto Lt2 2017 5,435 si
BARCLAYS BK PLC 6 01/23/18 EURO 6000 Fisso Lt2 2018 6 no
CREDIT AGRICOLE 5.971 02/01/18 EURO 3500 Fisso Lt2 2018 5,971 no
SOCIETE GENERALE 6.363 04/06/23 EURO 8000 Fisso Lt2 2023 6,363 no
INTESA SANPAOLO 6,625 05/08/18 EURO 3000 Fisso ut2 2018 6,625 no
INTESA SANPAOLO 6.16 06/27/18 EURO 101500 Fisso ut2 2018 6,16 no
SOCIETE GENERALE 7.756 05/22/49 EURO 3000 Misto T1 2049 7,756 si
INTESA SANPAOLO 5,75 05/28/18 EURO 3000 Misto Lt2 2018 5,75 si
AMER INTL GROUP 8 05/22/38 EURO 3000 Misto ut2 2038 8 si
BANCA CARIGE 8,338 04/12/49 EURO 15000 Misto Tl 2049 8,338 si
BANCA POP EMILIA 08- 9.299 12/24/49 EURO 8000 Misto T1 2049 9,299 si

Operazioni effettuate su titoli classificati ad utilizzo durevole (ai
sensi art. 4 del Provvedimento ISVAP n. 893-G del 18 giugno 1998)

La movimentazione dell’esercizio degli investimenti finanziari ad utilizzo durevole,
classificati nella sezione CIII, risulta dall’Allegato 9 alla nota integrativa.

Nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati trasferimenti tra i comparti durevole
e non durevole e sono giunti a scadenza, e quindi sono stati oggetto di rimborso, titoli
obbligazionari iscritti nel comparto immobilizzato per 2.586 migliaia di euro. Le
operazioni di vendita su attivi ad utilizzo durevole, aventi carattere di eccezionalita,
hanno interessato il comparto azionario per un valore di carico pari a a 97.171
migliaia di euro, di cui 78.764 migliaia di euro per la vendita di azioni Assicurazioni
Generali (plusvalenza 6.946 migliaia di euro) e a 18.062 migliaia di euro per la
vendita del fondo comune immobiliare Scarlatti (plusvalenza 3.164 migliaia di euro).

Il confronto tra i prezzi di carico e il valore di mercato a fine esercizio ha posto in
evidenza condizioni tali da dovere procedere alla svalutazione, considerata durevole,
delle azioni Fiat Risparmio per 3.214 migliaia di euro e dei Fondi di Private Equity
(Kiwi 1) per 2.428 migliaia di euro.

Non vengono invece svalutate le restanti partecipazioni immobilizzate, in relazione
al legame durevole che contraddistingue il rapporto con le stesse e al particolare
momento di turbolenza dei mercati finanziari, con gli attuali prezzi di mercato
estremamente penalizzati rispetto ai valori effettivi delle societa. Ai sensi dell’art.
2427-bis, comma 1, del codice civile, le immobilizzazioni finanziarie iscritte a un
valore superiore al loro fair value, con esclusione delle partecipazioni in societa
controllate e collegate, sono riepilogate nel prospetto che segue:

Valore di| Valore corrente

bilancio al 31/12/08
Obbligazioni e Titoli di Stato 469.492 431.918
Azioni 128.400 82.628

Totale 597.892 514.546
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2.4 - Depositi presso imprese cedenti (voce C.1V)

2008 2007 Variazione

243 324 -81

Il differimento dell’esigibilita e correlato all’evoluzione temporale delle riserve
tecniche e delle partite tecniche.

Sezione 3 - INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI
RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E
DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE (voce D)

2008 2007 Variazione

359.992 441.189 -81.197

3.1 - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di
investimento e indici di mercato (voce D.I)

2008 2007 Variazione

351.982 435.669 -83.687

L’Allegato 11 evidenzia le attivita del capitolo suddivise tra valore corrente e costo
di acquisizione.
Le variazioni intervenute nell’esercizio per categoria di attivita sono le seguenti:

Variazioni Unit Linked

- Acquisto di fondi comuni 33.834
- Compravendita e rimborsi titoli di Stato -2.040
- Allineamenti ai prezzi puntuali di fine esercizio -8.249
- Vendita fondi comuni -39.283
- Altre variazioni 341
-15.397
Variazioni Index Linked
- Acquisto obbligazioni Index Linked 34.074
- Capitalizzazione interessi maturati 6.916
- Vendita obbligazioni Index Linked a seguito riscatti -13.874
- Allineamenti ai prezzi puntuali di fine esercizio -31.987
- Rimborsi titoli in scadenza -63.946
- Altre variazioni 527
-68.290

Totale variazioni -83.687




3.2 - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce D.II)

2008 2007 Variazione

8.010 5.520 2.490

L’Allegato 12 evidenzia le attivita del capitolo suddivise tra valore corrente e costi di
acquisizione. Le variazioni intervenute nell’esercizio sono:

- Acquisti di quote di fondi comuni 4.760
- Altre variazioni 430
- Allineamenti ai prezzi puntuali di fine esercizio -1.112
- Vendita fondi comuni -1.588

Totale variazioni 2.490

Sezione 4 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
(voce D bis)

2008 2007 Variazione

299.747 253.490 46.257

4.1 - Rami Danni (voce D bis.I)

2008 2007 Variazione

281.071 237.116 43.955

La composizione per ramo delle riserve tecniche (riserva premi e riserva sinistri) a
carico dei riassicuratori & la seguente:

(in migliaia di euro) Riserva Premi Riserva Sinistri

Portafoglio italiano

Incendio 20.799 95.179
Altri danni ai beni 11.346 49.440
Cauzioni 7.343 17.636
Assicurazioni marittime, aeronautiche, trasporti 3.266 34.279
Infortuni e Malattia 1.929 1.346
R.C. Generale 1.805 17.410

Perdite pecuniarie di vario genere 1.070 934




Tutela giudiziaria 371 1.041

Credito 99 2.877
R.C. Autoveicoli terrestri 82 12.726
Altri 44 48
Portafoglio estero 0 1

TOTALE 48.154 232.917

4.2 - Rami Vita (voce D bis.Il)

2008 2007 Variazione

18.676 16.374 2.302

La composizione per ramo delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori € la
seguente:

(in migliaia di euro) Ramo | Ramo V Totale
Riserve matematiche 321 18.284 18.605
Riserva per somme da pagare 71 - 71
Totale Riserve tecniche 392 18.284 18.676

Sezione 5 - CREDITI (voce E)

2008 2007 Variazione

578.698 531.375 47.323

| crediti sono rappresentati al netto dei relativi fondi svalutazione.
Gli importi relativi a societa del gruppo e altre partecipate sono evidenziati negli
appositi Allegati.

5.1 - Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
(voce E.I)

2008 2007 Variazione

400.498 357.638 42.860




La composizione € la seguente:

2008 2007

- Intermediari di assicurazione 179.123 153.299
- Assicurati per premi dell’esercizio

e degli esercizi precedenti 173.189 166.134

- Compagnie conti correnti 44.179 35.327
- Assicurati e terzi per somme da

recuperare 4.007 2.878

- Totale 400.498 357.638

Si é continuato ad effettuare I’accantonamento, iniziato nell’esercizio 1998, per la
svalutazione dei crediti nei confronti di assicurati Rami Danni, con imputazione agli
altri oneri tecnici. L’ammontare del fondo al 31 dicembre 2008 e di 13.459 migliaia
di euro. La svalutazione e stata effettuata in misura forfettaria, tenuto conto
dell’evoluzione degli annullamenti e degli incassi desunta dalle esperienze acquisite
negli esercizi precedenti. Sul conto economico sono stati inoltre determinati gli altri
effetti derivanti dalla svalutazione, relativamente agli altri proventi tecnici per le
provvigioni d’acquisto e d’incasso.

Il fondo svalutazione accantonato per i crediti nei confronti degli intermediari di
assicurazione ammonta al 31 dicembre 2008, a 5.321 migliaia di euro.

5.2 - Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce E.II)

2008 2007 Variazione

9.386 25.250 -15.864

La composizione é la seguente:

2008 2007

- Compagnie di assicurazione e
riassicurazione 9.047 24.795
- Intermediari di riassicurazione 339 455
- Totale 9.386 25.250

Il fondo svalutazione esistente per i crediti derivanti da rapporti di riassicurazione
ammonta al 31 dicembre 2008, a 1.788 migliaia di euro.

Il fondo svalutazione dei crediti nei confronti degli intermediari di riassicurazione
ammonta al 31 dicembre 2008, a 312 migliaia di euro.




5.3 - Altri crediti (voce E.111)

2008 2007 Variazione
168.813 148.487 20.326
Gli importi piu significativi risultano:
2008 2007

Crediti per consolidato fiscale verso societa
controllante 57.756 54.429
Crediti per imposte anticipate IRES e IRAP 27.395 764
Altri crediti Verso I”’Amministrazione 64.766 55.494
Finanziaria
Clienti per fatture emesse 3.191 11.201
Crediti per depositi cauzionali e caparre
confirmatorie 1.283 962
Crediti per operazioni su titoli e cedole da
regolare 1.256 11.884
Crediti verso dipendenti per trattenute diverse 383 366
Fornitori conto anticipi 245 266

Sezione 6 - ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO (voce F)

2008 2007 Variazione

108.773 183.210 -14.437

6.1 - Attivi materiali e scorte (voce F.I)

2008 2007 Variazione

3.676 4.587 -911

Le componenti sono riportate al netto dei rispettivi fondi di ammortamento.




Le variazioni intervenute risultano dai seguenti prospetti:

31/12/2007 Incrementi  Diminuzioni 31/12/2008 F.do Ammort. Netto
Mobili 18.756 881 78 19.559 17.666 1.893
Macchine d’ufficio 35.958 8 500 35.466 34.881 585
Beni mobili iscritti in
pubblici registri 1.380 721 1.081 1.020 447 573
Attrezzature varie 5.988 135 1 6.122 5.514 608
Scorte e beni diversi 3 31 17 17 - 17
62.085 1.776 1.677 62.184 58.508 3.676

Le movimentazioni del fondo ammortamento risultano dal seguente prospetto:

31/12/2007 Incrementi Diminuzioni 31/12/2008

Mobili 17.008 715 57 17.666

Macchine d’ufficio 34.779 602 500 34.881
Beni  mobili iscritti  in

pubblici registri 499 250 302 447

Attrezzature varie 5.212 303 1 5.514

57.498 1.870 860 58.508

6.2 - Disponibilita liquide (voce F.11)

2008 2007 Variazione

68.601 141.600 -72.999

Trattasi, per la quasi totalita, di depositi presso istituti ed aziende di credito.
Gli importi relativi a societa del gruppo sono evidenziati nell’ Allegato 16.

6.3 - Altre attivita (voce F.1V)

2008 2007 Variazione

36.496 37.023 -527

| conti transitori attivi di riassicurazione (voce 1. delle Altre attivita) ammontano a
54 migliaia di euro; comprendono valori di reddito di natura tecnica la cui
contabilizzazione nel conto economico € rinviata all’esercizio successivo, Si
riferiscono a rapporti con imprese cedenti non appartenenti al Gruppo e non hanno
comportato in alcun caso il rinvio all’esercizio successivo della contabilizzazione
delle rispettive variazioni dei saldi a credito o a debito.



La voce “Conto di collegamento” registra un’attivita (credito) dei rami vita nei
confronti dei rami danni per 845 migliaia di euro. Analogo importo & riscontrabile
nelle “Passivita diverse” dei rami danni.

Le altre voci sono riferite a contropartite delle valutazioni di strumenti derivati a
copertura (4.013 migliaia di euro), anticipi su sinistri (26.125 migliaia di euro);
accertamento forfait gestionaria di competenza dell’esercizio (4.649 migliaia di
euro).

Sezione 7 - RATEI E RISCONTI (voce G)

2008 2007 Variazione

63.211 57.821 5.390

| ratei attivi per interessi su titoli obbligazionari fisso ammontano a 62.161 migliaia
di euro (57.416 migliaia di euro nell’esercizio precedente).

I risconti attivi (1.050 migliaia di euro) sono relativi al rinvio all’esercizio successivo
di quote di spese amministrative.




STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8 - PATRIMONIO NETTO (voce A)

2008 2007 Variazione

1.474.828 1.902.571 -427.743

Capitale sociale sottoscritto (voce A.l)

2008 2007 Variazione

184.174 184.174 -

Il capitale sociale, interamente versato, al 31 dicembre 2008 risulta composto da n.
184.173.606 azioni ordinarie da 1 euro di valore nominale cadauna.

Riserva da sovrapprezzo di emissione (voce A.l1)

2008 2007 Variazione

749.994 737.280 12.714

La variazione & imputabile alla riduzione della riserva per azioni della controllante
precedentemente costituita con utilizzo della riserva da sovrapprezzo.

Riserve di rivalutazione (voce A.l11)

2008 2007 Variazione

20.110 - 20.110

La riserva e stata costituita a seguito dell’esercizio della facolta, consentita dal D.L.
185/08 (c.d. decreto “anticrisi”) convertito nella Legge 28 gennaio 2009, n. 2, di
rivalutare i beni immobili. La riserva accoglie il saldo attivo di rivalutazione, al netto
delle imposte differite passive calcolate sulle differenze temporanee tra valore
civilistico e fiscale.




Riserva legale (voce A.1V)

2008 2007 Variazione

36.835 36.835 -

La riserva, ai sensi dell’art. 2430 c.c., ha raggiunto il limite del quinto del capitale
sociale.

Riserva per azioni proprie e controllante (voce A.VI)

2008 2007 Variazione

1.081 79.845 -78.764

Costituita ai sensi dell’art. 2359-bis del codice civile a seguito delle azioni della
societa controllante Assicurazioni Generali S.p.A. detenute in portafoglio al 31
dicembre 2006; la variazione in diminuzione ¢ inerente alla cessione di azioni della
controllante effettuata nell’esercizio.

Al 31 dicembre 2008 la societa non possiede azioni proprie e nel corso dell’esercizio
non ha effettuato operazioni sulle medesime.

Altre riserve (voce A.VII)

2008 2007 Variazione
530.830 8.669 522.161

Sono costituite da:

2008 2007
- Riserva straordinaria 346.520 5.487
- Riserva da utili D.L. 185/2008 181.128 -
- Fondo organizzazione ex art. 10, D.Lgs 174/95 - 3.000
- Riserva gia F.do organizz. ex art. 10, D.Lgs 174/95 3.000 -
- Riservaex art. 20, c. 2, D.Lgs 173/97 182 182

La variazione della riserva straordinaria & determinata da:




e assegnazione di quota dell’utile 2007, per complessivi 454.466 migliaia di euro,
deliberata dall’ Assemblea del 29 aprile 2008;

e attribuzione da riserva di utili su cambi per 1.646 migliaia di euro a seguito del
realizzo delle attivita sottostanti in valuta;

e attribuzione da riserva per azioni della controllante per 66.050 migliaia di euro;

e utilizzo per la costituzione della riserva da utili ai sensi del D.L. 185/08, per
181.128 migliaia di euro.

La riserva da utili ex art. 15, comma 15, del D.L.185/08 é stata costituita a seguito
dell’esercizio della facolta, prevista da tale decreto, di valutare i titoli non durevoli ai
valori iscritti nella relazione semestrale al 30 giugno 2008 anziche ai valori di
mercato al 31 dicembre 2008. Tale riserva ¢ pari alla differenza tra le due valutazioni
al netto del relativo effetto fiscale ed e stata costituita utilizzando la riserva
straordinaria.

L’Assemblea degli Azionisti del 29 aprile 2008, ha deliberato di trasferire a riserva
disponibile, decorso il triennio di regime di vincolo, I’ammontare del fondo di
organizzazione ex art. 10 D.Lgs 174/95, che era stato costituito nell’esercizio 2004
da Ronda S.p.A., controllante diretta di Toro Assicurazioni, prima della fusione per
incorporazione della stessa.

La riserva ex art. 20, comma 2, D.Lgs 173/97, é rimasta invariata e viene iscritta
quale contropartita del maggior valore corrente rispetto al valore contabile degli
investimenti trasferiti dalla classe C alla classe D. Viene annullata nell’esercizio di
realizzo o di scadenza dei sottostanti investimenti finanziari.

La riserva di utili su cambi, costituita in sede di destinazione dell’utile dell’esercizio

2007, ai sensi dell’art. 2426, n. 8 bis, del codice civile, per 1.646 migliaia di euro €
stata utilizzata e attribuita a riserva straordinaria in chiusura dell’esercizio 2008.

Utili (perdite) portati a nuovo (voce A.VIII)

2008 2007 Variazione

Utile (perdita) dell’esercizio (voce A.1X)

2008 2007 Variazione

-48.197 855.768 -903.965




Le variazioni nei conti di patrimonio netto al 31 dicembre 2008 sono dimostrate dal prospetto che segue, in migliaia di euro:

Capitale Riserva da Riserva di Riserva | Riserva per Altre | Utili (perdite) | Utile (perdita) TOTALE
sociale sovrapprezzo rivalutazione legale | azionidella | Riserve portati a dell'esercizio
di emissione d.l. 185/2008 controllante nuovo

Saldi al 31 dicembre 2006 184.174 1.448.612 0| 36.368 91.124| 51.218 0 171.414 1.982.910
Destinazione utile 2006:
- riserva legale 466 -466 0
- dividendi erogati -115.108 -115.108
- riserva straordinaria 55.840 -55.840 0
Dividendi straordinari erogati (delibera assemblea
azionisti del 27 novembre 2007) -718.512 -102.488 -821.000
Utilizzo riserva utili su cambi ex art. 2426, n. 8 his, c.c. -1.387 -1.387
Attribuzione a riserva straordinaria da riserva utili
su cambi ex art. 2426, n. 8 bis, c.c. 1.387 1.387
Utilizzo riserva per azioni della controllante 7.180 -11.279 4.099 0
Utile dell'esercizio 2007 855.768 855.768
Saldi al 31 dicembre 2007 184.174 737.280 0| 36.834 79.845 8.669 0 855.768 1.902.570
Destinazione utile 2007:
- riserva utili su cambi ex art. 2426, n. 8 bis, c.c. 1.646 -1.646 0
- dividendi erogati -399.656 -399.656
- riserva straordinaria 454.466 -454.466 0
Utilizzo riserva per azioni della controllante 12.714 -78.764 66.050 0
Utilizzo riserva utili su cambi ex art. 2426, n. 8 bis, c.c. -1.646 -1.646
Attribuzione a riserva straordinaria da riserva utili
su cambi ex art. 2426, n. 8 bis, c.c. 1.646 1.646
Costituzione riserva da utili d.I. 185/2008 181.128 181.128
Utilizzo riserva straordinaria per costituzione riserva
da utili d.l. 185/2008 -181.128 -181.128
Costituzione riserva di rivalutazione d.l. 185/2008 20.110 20.110
Perdita dell'esercizio 2008 -48.197 -48.197
Saldi al 31 dicembre 2008 184.174 749.994 20.110| 36.834 1.081 | 530.831 0 -48.197 1.474.827




In ordine alla possibilita di utilizzazione e distribuibilita delle voci di patrimonio
netto, ai sensi del punto 7-bis dell’art. 2427 c.c., si evidenzia che, fermo restando gli
obblighi derivanti dalla costituzione degli elementi necessari per i margini di
solvibilita, le voci suddette sono utilizzabili e distribuibili nei limiti consentiti e con
le modalita vigenti; in particolare per la riserva di cui al comma 2, art. 20 del D.Lgs
173/97, vale il regime di vincolo e di tenuta previsto dalla normativa sull’esercizio
delle assicurazioni. Per la riserva da utili costituita ai sensi dell’art. 15, comma 15 del
decreto legge 29 novembre 2008 n. 185, vige il vincolo di indisponibilita previsto
dalla stessa normativa.

Con riguardo alla normativa tributaria, nel capitale, a sequito dell’operazione di
fusione, sono comprese riserve di rivalutazione (legge 576/75, legge 72/83 e legge
413/91) per 104.035 migliaia di euro, che concorrono a formare il reddito imponibile
della societa ed il reddito imponibile dei soci in caso di rimborso di capitale. Sono
altresi compresi nel capitale sociale 5.112 migliaia di euro aventi natura di riserve di
utili che, in caso di rimborso di capitale, sono considerati reddito tassabile per gli
azionisti medesimi.

La riserva costituita dall’accantonamento del saldo attivo risultante dalla
rivalutazione degli immobili (art. 15, commi da 16 a 23 del d.l. 185/2008) ha natura
fiscale di riserva di utili e una sua eventuale distribuzione comporta per i soci
I’insorgenza di reddito tassabile.

Si segnala che, ai sensi dall’art. 109, comma 4, lettera b) del TUIR, I’ammontare
complessivo del patrimonio netto che risulta in sospensione d’imposta a fine
esercizio & pari a 424 migliaia di euro ai fini IRES e 321 migliaia di euro ai fini
IRAP e che le riserve libere disponibili risultano essere sufficienti a garantire il
predetto vincolo. Non risultano iscritti altri fondi o riserve in sospensione di imposta.



Nel prospetto sono rappresentate analiticamente le voci di patrimonio netto (in
migliaia di euro) secondo il loro grado di disponibilita e distribuibilita, come

richiesto dall’art. 2427 n. 7-bis del codice civile.

e T T quo T Utz ]
Possibilita : disponibile nei tre
di utilizzo precedenti

Natura/descrizione 1) esercizi

Capitale 184.174

Riserve di capitale:

Riserva sovrapprezzo emissione 749.994. A B,C 749.994 . 885.013

Riserva di rivalutazione immobili D.Lgs 185/2008 201100 ABC | 20110

Riserva gia Fondo organizzazione ex art. 10, D.Lgs 174/95 3.000: AB.C 3.000

Riserva ex art. 20, c. 2, D.Lgs 173/1997 182 - -

Riserve di utili:

Riserva legale 36.835 B -

Riserva straordinaria 346.521: ABC 346.521° 173.718

Riserva da utili D.Lgs 185/2008 181.128 - -

Riserva per azioni della controllante 1.081 - -

Totale 1.119.625

Quota non distribuibile (2) 32.714

Quota distribuibile 1.086.911

1) legenda: A per aumento di capitale, B per copertura perdite, C per distribuzione ai soci

2 P’importo di 32.714 migliaia di euro corrisponde alla quota non distribuibile destinata a
coprire i costi pluriennali non ammortizzati, ai sensi dell’art. 16, c. 11, D.Lgs. 173/97




Sezione 9 — PASSIVITA’ SUBORDINATE (voce B)

La societa non detiene passivita subordinate.

Sezione 10 - RISERVE TECNICHE (voce C)

2008 2007 Variazione

4.809.526 4.717.652 91.874

10.1 - Rami Danni (voce C.I)

2008 2007 Variazione

2.378.602 2.418.257 -39.655

La composizione é la seguente:

2008 2007
- Riserva sinistri 1.815.921 1.865.914
- Riserva premi 547.403 538.269
- Riserve di perequazione 10.936 9.633
- Altre riserve tecniche 4.342 4.441
- Totale riserve tecniche 2.378.602 2.418.257

Le variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi e delle componenti
della riserva sinistri dei Rami Danni sono riportate nell’ Allegato 13.

La voce “Riserva premi” € costituita da:

- riserva per frazioni di premio;

- riserve integrative delle riserva per frazioni di premi, per i rami in cui sono
previste;

- riserva per rischi in corso.

La voce “Altre riserve tecniche” e rappresentata dalla riserva di senescenza del ramo
Malattia di cui all’articolo 45 del Regolamento Isvap n. 16 del 4 marzo 2008.

Le “Riserve di perequazione” comprendono in base al medesimo Regolamento:
- la riserva per rischi di calamita naturali di cui all’articolo 44;
- la riserva di compensazione del ramo credito di cui agli articoli 41 e 42.




La composizione per ramo in migliaia di euro € la seguente:

Riserve di equilibrio per rischi di calamita naturali:

- Incendio ed elementi naturali 3.113
- Infortuni 2.218
- Altri danni ai beni 1.884
- Malattia 1.775
- Assicurazioni marittime, aeronautiche, trasporti 789
- Corpi di veicoli terrestri 778
- Perdite pecuniarie di vario genere 297
- Assistenza 73
Totale 10.927
Riserva di compensazione:
- Credito 9
Totale generale 10.936
10.2 - Rami Vita (voce C.11)
2008 2007 Variazione
2.430.924 2.299.395 131.529
La composizione € la seguente:
2008 2007
- Riserve matematiche 2.328.403 2.223.175
- Riserva per somme da pagare 60.599 35.642
- Riserva per partecipazione agli utili
e ristorni 293 389
- Riserva premi delle assicurazioni
complementari 97 101
- Altre riserve tecniche 41.532 40.088
Totale riserve tecniche 2.430.924 2.299.395

Le variazioni avvenute nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche e
della riserva per partecipazione agli utili e ristorni sono riportate nell’ Allegato 14.

La riserva matematica e anche comprensiva delle riserve aggiuntive per rischio
finanziario previste dall’articolo 35 del Regolamento Isvap n. 21 del 28 marzo 2008,
relativamente ai contratti con prestazioni rivalutabili collegati a gestioni interne
separate, con specifica provvista di attivi o con prestazioni che prevedono una

garanzia di rendimento a carico delle imprese.




Per i contratti che prevedono una rendita e per i contratti di capitale con coefficiente
di conversione in rendita garantito, la riserva matematica € integrata con una riserva
aggiuntiva per rischio demografico di cui agli articoli 50, 51 e 52 del medesimo
regolamento.

Il rendimento prevedibile degli attivi viene determinato in base alle indicazioni
fornite dal medesimo Regolamento nel CAPO Il sezioni | e II.

Le “Altre riserve tecniche”, pari a complessive 41.532 migliaia di euro, includono le
seguenti riserve dettagliate per ramo:

(in migliaia di euro) Ramo | Ramo I Ramo IV Ramo V

Riserve per spese future (art. 34,
Regolamento 21) 22.112 8.235 1 11.184
Totale Altre Riserve tecniche 22.112 8.235 1 11.184

Sezione 11 - RISERVE TECNICHE ALLORCHE’ IL RISCHIO
DELL’INVESTIMENTO E’ SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI
E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI
PENSIONE (voce D)

2008 2007 Variazione

352.186 439.008 -86.822

11.1 - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse
con fondi di investimento e indici di mercato (voce D.I)

2008 2007 Variazione

344.176 433.488 -89.312

L’ammontare delle riserve, ripartito in funzione delle tipologie di prodotto in
portafoglio, € il seguente:

- Index Linked Toro Index Five Piu 06/07 29.761
- Index Linked Toro Index Five Piu 05/07 27.836
- Index Linked Toro Index Five Piu 12/07 26.098

Index Linked Toro in Borsa Piu 06/04 23.409




- Index Linked Toro in Borsa Piu 11/03 22.000

- Index Linked Toro in Borsa Piu 21.633
- Index Linked Toro Index Four 06/06 21.182
- Index Linked Toro in Borsa Piu 11/04 21.171
- Unit Linked Toro Azionario Globale 19.861
- Index Linked Toro Index Four Piu 12/06 19.017
- Index Linked Toro Index Five Piu 03/08 17.530
- Index Linked Toro in Borsa Piu 03/05 14.275
- Unit Linked Toro Bilanciato Globale 13.157
- Index Linked Toro Index 06/05 10.621
- Index Linked Toro in Borsa Piu 02/04 9.823
- Index Linked Borsa H.P. 6.687
- Borsa Index five Piu dicembre 2007 5.795
- Index Linked F.B. Hyper index 12/06 5.003
- Borsa Index five Piu giugno 2007 4.943
- Index Linked Borsa H.P. 06/04 4.778
- Borsa Index five Piu marzo 2008 4.497
- Borsa Index five Piu maggio 2007 4.487
- Index Linked F.B. Blue Basket 06/06 4.357
- Index Linked Borsa H.P. 2004 2.100
- Unit Linked Toro Gestione Garantita 03 1.702
- Index Linked Toro in Borsa 3 emissione 1.587
- Unit Linked Toro Fondo Previdenza 866
Totale 344.176

11.2 — Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)

2008 2007 Variazione

8.010 5.520 2.490

L’ammontare delle riserve ripartito in funzione delle tre linee d’investimento, € il
seguente:

- Toro Previdenza obbligazionario 3.203
- Toro Previdenza azionario 3.102
- Toro Previdenza bilanciato 1.705
Totale 8.010

Sezione 12 - FONDI PER RISCHI E ONERI (voce E)

2008 2007 Variazione

64.159 83.585 -19.426




La movimentazione dei “Fondi per imposte” e degli “Altri accantonamenti” risulta
dall’Allegato 15.

L’accantonamento effettuato nell’esercizio al Fondo trattamento di quiescenza (247
migliaia di euro) ha portato il saldo del fondo stesso a 3.335 migliaia di euro.

Negli “Altri accantonamenti” sono compresi il Fondo Sofigea (595 migliaia di euro),
il Fondo rischi straordinari (2.066 migliaia di euro) ed il Fondo rischi oneri futuri
(51.578 migliaia di euro). Nell’esercizio, gli utilizzi dal fondo rischi oneri futuri
ammontano a 24.273 migliaia di euro mentre gli accantonamenti sono pari a 8.692
migliaia di euro.

La consistenza dei Fondi per imposte fronteggia i prevedibili oneri fiscali alla data
del 31 dicembre 2008.

DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI (voce F)

2008 2007 Variazione

54.591 51.382 3.209

Il rimborso dei depositi ricevuti da riassicuratori € correlato all’evoluzione temporale
delle riserve tecniche e delle partite tecniche.

Sezione 13 - DEBITI E ALTRE PASSIVITA’ (voce G)

2008 2007 Variazione

404.312 337.680 66.632

Gli importi relativi a rapporti con societa del gruppo e altre partecipate sono
evidenziati negli appositi Allegati.

13.1 - Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
(voce G.1)

2008 2007 Variazione

20.634 23.744 -3.110




La composizione € la seguente:

2008 2007
- Intermediari di assicurazione 9.828 11.005
- Compagnie conti correnti 8.194 10.226
- Assicurati per depositi cauzionali e premi 2.604 2.290
- Fondi di garanzia a favore degli assicurati 8 223
Totale 20.634 23.744

13.2 - Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce G.lII)

2008 2007 Variazione

28.275 20.752 7.523

Rappresentano i debiti verso le altre Compagnie di assicurazione e riassicurazione e
gli intermediari di riassicurazione, cosi suddivisi:

2008 2007
- Compagnie di assicurazione e riassicurazione 28.063 19.155
- Intermediari di riassicurazione 212 1.597
Totale 28.275 20.752

13.3 — Debiti verso banche e istituti finanziari (voce G.1V)

2008 2007 Variazione

42.636 - 42.636

Al 31 dicembre i debiti verso istituti di credito relativi a movimenti contabilizzati su
disposizione di pagamento, con valuta bancaria nell’esercizio successivo, sono
relativi ai saldi passivi con le seguenti banche:

- Banco di Brescia 20.631
- Banca Popolare di Novara 14.911
- Banca Passatore 4.599

Intesa Sanpaolo 2.495




13.4 — Prestiti diversi e altri debiti finanziari (voce G.VI)

2008 2007 Variazione

133.000 3.187 129.813

Al 31 dicembre si evidenziano debiti finanziari per 133.000 migliaia di euro relativi
a due contratti di finanziamento concessi dalla controllata ISIM S.p.A.:

e euro 70.000 migliaia con decorrenza 7 maggio 2008 e scadenza 7 maggio
2009, remunerato al tasso Euribor a tre mesi piu 55 basis points, con
periodicita trimestrale del pagamento degli interessi;

e euro 63.000 migliaia con decorrenza 22 dicembre 2008 e scadenza 22
dicembre 2009, remunerato al tasso Euribor a tre mesi piu 120 basis points,
con periodicita trimestrale del pagamento degli interessi.

13.5 - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
(voce G.VII)

2008 2007 Variazione

22.258 26.451 -4.193

La variazione dell’esercizio risulta dall’ Allegato 15.

13.6 - Altri debiti (voce G.VIII)

2008 2007 Variazione

102.888 200.012 -97.124

La composizione € la seguente:

2008 2007
- Per imposte a carico degli assicurati 31.277 28.497
- Per oneri tributari diversi 15.593 24.315
- Verso enti assistenziali e previdenziali 2.093 2.569
- Debiti diversi 53.925 144.631

Totale 102.888 200.012




Gli importi significativi dei “Debiti diversi” risultano essere:

2008 2007
- Verso la societa controllante per la
tassazione consolidata 20.408 110.267
- Verso il personale dipendente 9.076 9.728
- Fatture da ricevere 8.641 8.580
- Cedole su obbligazioni e partite con 7.174 1.774
istituti di credito da regolare
- Verso fornitori 4.448 8.936
- Verso Sofigea S.r.l. in liquidazione 1.788 1.788
13.6 - Altre passivita (voce G.1X)
2008 2007 Variazione
54.621 63.534 -8.913

| conti transitori passivi di riassicurazione (voce 1 delle Altre passivitd) ammontano a
53 migliaia di euro e rivestono scarsa rilevanza nel complesso del lavoro indiretto.

Le provvigioni per premi in corso di riscossione ammontano a 29.154 migliaia di

euro (26.510 migliaia di euro nell’esercizio precedente).

Le voci di importo piu significativo delle “Passivita diverse” (25.413 migliaia di

euro) risultano:

2008
- Incentivazioni agli Agenti 14.253
- Contropartite di movimenti reddituali
negativi afferenti il lavoro riassicurato
stanziati in chiusura dell’esercizio 4.299
- Contropartita delle svalutazioni di
strumenti derivati 3.258
- Premi incassati in sospeso 569

2007

9.283

3.374

3.509
1.725

Il conto di collegamento, come gia evidenziato nelle “Altre attivita”, ammonta a 845

migliaia di euro.

Sezione 14 — RATEI E RISCONTI (voce H)

2008 2007

809 47

Variazione

762




Sono costituiti da ratei passivi per interessi su finanziamenti per 614 migliaia di euro
e da ratei passivi su strumenti derivati per 195 migliaia di euro.

Sezione 15 — ATTIVITA’ E PASSIVITA’ RELATIVE AD IMPRESE
DEL GRUPPO E ALTRE PARTECIPATE

Il dettaglio delle attivita e passivita relative ad imprese del gruppo e altre partecipate
e illustrato nell’ Allegato 16 alla nota integrativa.

Sezione 16 - CREDITI E DEBITI

I crediti iscritti nelle voci C ed E dell’attivo esigibili oltre I’esercizio successivo ed
oltre i cinque anni risultano essere:

oltre esercizio successivo  oltre cinque anni

Attivo — voce C — prestiti 3.705 6.901
Attivo — voce E — crediti 56.582 44.318

Al 31 dicembre non sussistono debiti estinguibili oltre I’esercizio successivo o oltre i
cingue anni.

Sezione 17 - GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

2008 2007 Variazione

5.597.713 5.494.904 102.809

17.1 — Dettaglio delle garanzie prestate e ricevute nonche degli
impegni - voci |, 11, 111 e 1V (Allegato 17)

2008 2007 Variazione

1.349.970 912.551 437.419

Il dettaglio e riportato nell’ Allegato 17. La voce IV relativa a “Impegni” ammonta a
1.334.954 migliaia di euro.




17.2 — Informativa in merito alla evoluzione delle garanzie prestate,
se di importo significativo

Anche al 31 dicembre di quest’anno non sussistono garanzie prestate.

17.3 — Dettaglio delle attivita e passivita di pertinenza dei fondi
pensione gestiti in nome e per conto di terzi (voce VI)

Non sono in essere attivita e passivita di tale voce.
17.4 - Distinzione, per categoria di ente depositario, dei titoli

depositati presso terzi (voce VII), con specificazione di quelli relativi
ad imprese del gruppo

2008 2007 Variazione

4.097.237 4.436.457 -339.220

La distinzione, per categoria di ente depositario, dei titoli depositati presso terzi
risulta:

- Istituti ed aziende di credito 3.987.310
- Enti emittenti 109.927
Totale 4.097.237

| titoli depositati presso terzi relativi ad imprese del gruppo e partecipate:

- Societa controllante 10.040
- Societa controllate 1.400
- Societa consociate 147.427
- Societa collegate 6.630
- Altre partecipate 34.061

17.5 — Composizione per tipologia degli impegni (voce 1V) e degli
altri conti d’ordine (voce VIII), se di importo significativo, con
specificazione di quelli relativi ad imprese del gruppo e partecipate

2008 2007 Variazione

150.402 145.794 4.608




La voce IV relativa a “Impegni” é gia compresa nel punto 17.1.

Gli altri conti d’ordine (voce VIII) si riferiscono a titoli di proprieta in deposito
presso la societa; quelli relativi ad imprese del gruppo ed altre partecipate risultano:

- Societa controllate 150.402

17.6 — Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
(Allegato 18)

Il dettaglio é riportato nell’Allegato 18, che, come previsto dall’art 16, comma 7, del
D.Lgs. n. 173 del 26/05/97 modificato dal D.Lgs. n. 32 del 02/02/2007, riporta per
ciascuna categoria di strumenti finanziari derivati, il fair value e le informazioni sulla
loro entita in natura.

In particolare trattasi di

Acquisto opzioni:
- su titoli index linked per nominali 10.423 migliaia di euro;
- put a garanzia della conservazione del capitale investito alla scadenza nelle
unit linked a capitale garantito per nominali 1.726 migliaia di euro;
- warrant su azioni per nozionali 78 migliaia di euro;

Acquisto swap che si articolano in:

- interest rate swap con finalita di coprire il cash flow del portafoglio a fronte
di una eventuale riduzione dei tassi, per nominali 599.000 migliaia di euro;

- contratti zero cost collar a copertura di cash flows futuri a valere sulle
gestioni separate vita per nominali 175.000 migliaia di euro;

- un cross currency swap per 22.023 migliaia di euro con il quale, a fronte di
un titolo specifico a tasso variabile in valuta sottostante, si riceve tasso fisso
in euro.

Vendita interest rate swap con finalita di coprire il fair value del portafoglio ad un
eventuale aumento dei tassi, per nominali 410.000 migliaia di euro;

Compravendita di divisa a termine per copertura parziale dell’esposizione azionaria

in valuta per 27.772 migliaia di euro.

Al 31 dicembre sono inoltre evidenziati nei conti d’ordine 104 migliaia di euro per
beni di terzi in deposito presso la societa.



CONTO ECONOMICO

Sezione 18 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO
DEI RAMI DANNI

Risultato del conto tecnico

2008 2007 Variazione

41.724 119.255 -77.531

e (Punto 18.1) I premi lordi contabilizzati del lavoro indiretto distinti tra rami danni
e rami vita sono riportati nella tabella a pag. 16 della Relazione sulla gestione.

e Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei Rami Danni — lavoro
italiano ed estero — sono contenute nell’ Allegato 19.

Nell’esercizio non viene effettuato trasferimento di quota dell’utile degli investimenti
dal conto non tecnico, di cui all’art. 22 del Regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile
2008, in quanto I’ammontare dei proventi da investimenti al netto dell’importo degli
oneri patrimoniali e finanziari iscritti nel conto non tecnico risulta negativo.

e Gli “Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione”, ammontano
a 17.437 migliaia di euro; gli importi piu significativi risultano essere:

- Utilizzo del fondo svalutazione crediti verso

assicurati al 31 dicembre dell’esercizio precedente 12.170
- Provvigioni su svalutazione crediti verso assicurati al

31 dicembre dell’esercizio 2.097
- Recupero spese su liquidazioni effettuate per conto

del Fondo Vittime della Strada 1.777
- Provvigioni relative a premi di esercizi precedenti

annullati nell’esercizio 1.357

e L’importo complessivo delle “Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai
riassicuratori” (31.829 migliaia di euro) e riferito esclusivamente alle
provvigioni.

e Gli “Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione”, ammontano
a 31.605 migliaia di euro e gli importi piu significativi risultano:




- Svalutazione per inesigibilita dei crediti verso

assicurati al 31 dicembre 13.459
- Annullamento premi di esercizi precedenti 11.687
- Componenti negative Card 2.419
- Prowvvigioni su svalutazione crediti verso assicurati al

31 dicembre dell’esercizio precedente 2.171
- Spese liquidazione sinistri sostenute per conto del

Fondo Vittime della Strada 1.868

Il dettaglio per ramo delle riserve di perequazione &€ evidenziato nello stato
patrimoniale alla voce “Riserve Tecniche”.

Sezione 19 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO
TECNICO DEI RAMI VITA

Risultato del conto tecnico

2008 2007 Variazione

-40.778 21.446 -62.224

Le informazioni di sintesi concernenti i Rami Vita inerenti ai premi ed al saldo di
riassicurazione sono contenute nell’ Allegato 20.

Il dettaglio dei “Proventi da investimenti” & riportato nell’ Allegato 21.

| dettagli di “Proventi e plusvalenze non realizzati relativi a investimenti a
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti
dalla gestione dei fondi pensione” e contenuto nell’ Allegato 22.

Le plusvalenze non realizzate derivanti da valutazioni di bilancio sono cosi
suddivise:

- INDEX LINKED 2.991
- UNIT LINKED 368
- FONDI PENSIONE 135

Gli “Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione” ammontano
a 532 migliaia di euro; si riferiscono a commissioni attive di gestione (classe D).

Non ci sono importi relativi a “Ristorni e partecipazioni agli utili, al netto delle
cessioni in riassicurazione” nell’esercizio.




e L’importo complessivo delle “Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai
riassicuratori” (695 migliaia di euro) é cosi suddiviso:

- Partecipazioni agli utili 634
- Provvigioni 61

o |l dettaglio degli “Oneri patrimoniali e finanziari” e evidenziato nell’ Allegato 23.

e L’Allegato 24 riporta il dettaglio degli “Oneri patrimoniali e finanziari e
minusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di assicurati i
quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla gestione dei fondi
pensione”.

Le minusvalenze non realizzate derivanti dall’allineamento ai prezzi di fine anno
risultano cosi suddivise:

- INDEX LINKED 34.978
- UNIT LINKED 8.617
- FONDI PENSIONE 1.248

e Gli “Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione”, ammontano a
15 migliaia di euro e si riferiscono ad annullamenti di crediti verso assicurati per
premi emessi negli esercizi precedenti.

e Nell’esercizio non si effettua trasferimento di quota dell’utile degli investimenti
dal conto tecnico al conto non tecnico, in quanto I’utile che resta assegnato al
conto tecnico dei rami vita in applicazione dei criteri di cui alle lettere da a) a e)
del comma 1, art. 23 del Regolamento Isvap n. 22, risulta inferiore all’ammontare
degli utili degli investimenti contrattualmente riconosciuti agli assicurati
nell’esercizio.

Sezione 20 - SVILUPPO DELLE VOCI TECNICHE DI RAMO

Negli Allegati dal 25 al 29 sono contenuti tutti i prospetti di sintesi dei conti tecnici
dei Rami Danni, Vita e complessivo.

L attribuzione ai singoli rami delle voci inerenti le altre spese di amministrazione
e le altre spese di acquisizione non direttamente imputabili, per la quota di
competenza dell’esercizio, € stata effettuata in base all’incidenza per ramo dei premi
emessi del lavoro diretto. Le spese di liquidazione dei sinistri non direttamente
imputabili ai singoli rami, sono ripartite in base all’importo dei sinistri pagati.



Sezione 21 — INFORMAZIONI CONCERNENT]I
TECNICO

Proventi da investimenti dei Rami Danni

IL CONTO NON

2008 2007

126.149 206.493

Variazione

-80.344

Il dettaglio e sviluppato nell’ Allegato 21.

Oneri patrimoniali e finanziari dei Rami Danni

2008 2007

159.710 107.630

Variazione

52.080

L’Allegato 23 contiene il relativo dettaglio.

Altri proventi

2008 2007

83.634 79.200

Variazione

4.434

Gli importi piu significativi risultano:

- Recupero di spese e oneri amministrativi 40.151
- Prelievi dal fondo oneri futuri 24.168

- Profitti su operazioni di compravendita di
divisa a termine a parziale copertura

dell’esposizione azionaria in valuta 7.770
- Interessi su conti correnti bancari 4.821
- Differenze cambi positive 3.410
- Interessi su rivalse 1.024




Altri oneri

2008 2007 Variazione

107.858 151.784 -43.926

Gli importi piu significativi risultano:

- Oneri amministrativi e spese per conto terzi 40.151
- Quota di ammortamento dell’avviamento (fusione
Toro-Ronda) 27.901

- Oneri su operazioni di compravendita di divisa a
termine a parziale copertura dell’esposizione

azionaria in valuta 12.661
- Ammortamento altri oneri di durata pluriennale 11.860
- Accantonamento al fondo oneri futuri 7.097
- Interessi passivi su finanziamenti 2.566
- Interessi su operazioni di pronti contro termine 910

Gli interessi passivi sui debiti verso banche ammontano a 239 migliaia di euro.

Proventi straordinari

2008 2007 Variazione

19.749 828.124 -808.375

Le voci piu significative risultano:

- Plusvalenze derivanti da alienazione investimenti

durevoli — partecipazioni 10.111
- Sopravvenienze attive 5.769
- Adeguamento imposte anticipate/differite 3.803

- Profitti da alienazione attivi materiali 66




Oneri straordinari

2008 2007 Variazione
22.968 15.108 7.860

Le voci piu significative risultano:
- Imposte sul reddito di esercizi precedenti 11.107
- Sanzioni tributarie per accertamento con adesione

e ravvedimento operoso 2.176
- Incentivazioni all’esodo per il personale in

possesso dei requisiti di trattamento pensionistico 5.734
- Sopravvenienze passive 2.817
- Adeguamento imposte anticipate/differite 858
- Oneri da alienazione di attivi materiali 248

Sezione 22 — INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO

ECONOMICO

e L’Allegato 30 evidenzia i rapporti con le imprese del gruppo e altre partecipate.

e L’Allegato 31 contiene il prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del
lavoro diretto (danni e vita) in considerazione dell’attivita svolta in regime di

stabilimento e di liberta di prestazione di servizio.

e L’Allegato 32 evidenzia gli oneri relativi a personale, amministratori e sindaci.




Parte C - ALTRE INFORMAZIONI

e Margini di solvibilita

e Riserve tecniche dei rami danni e dei rami vita da coprire
alla chiusura dell’esercizio e attivita destinate a copertura
delle stesse

e Compensi corrisposti agli amministratori e ai sindaci

e Esonero dall’obbligo di redazione del bilancio
consolidato

e Compensi corrisposti per la revisione contabile e per altri
servizi diversi dalla revisione

e Ammontare della riserva indisponibile di utili con
evidenza della parte che impegna gli utili futuri

e Rendiconto finanziario
e Elenco delle proprieta immobiliari

e Descrizione delle differenze temporanee IRES e IRAP
come disposto dal punto 14 dell’art. 2427 del c.c.

e Dati significativi ( relativi all’ultimo bilancio approvato )
della Societa controllante (articolo 2497-bis, comma 4,
c.c.)

e Prospetto di raffronto del valore di bilancio e del valore
di mercato dei titoli non durevoli per i quali e stata
esercitata la facolta di cui al comma 1 art. 4 del
Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009

e Situazione delle rivalutazioni effettuate su azioni e quote
di imprese controllate e collegate



MARGINI DI SOLVIBILITA’

Nella tabella che segue sono riportati i margini di solvibilita dei rami vita e dei rami
danni, previsti dall’art. 44 del D.Lgs. 7 settembre 2005, n. 209 (Codice delle
Assicurazioni Private), costituiti secondo le disposizioni dettate dal Regolamento
Isvap n. 19 del 14 marzo 2008 e dal Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009; i
prospetti dimostrativi sono redatti in conformita ai modelli allegati al citato
Regolamento n. 28.

Nella tabella sono indicati I’lammontare degli elementi costitutivi, I’eccedenza degli
elementi stessi rispetto al fabbisogno e la quota di garanzia, nel valore piu elevato,
determinata per i rami vita e per i rami danni, ai sensi dell’art. 46 del D.Lgs. 7
settembre 2005, n. 209.

(in migliaia di euro)

Margine da Elementi| Eccedenza Quota di

Costituire|  Costitutivi Garanzia

Rami Vita 105.233 384.905 279.672 35.078
Rami Danni 216.429 416.338 199.909 72.143
Totale 321.662 801.243 479.581 107.221

RISERVE TECNICHE DEI RAMI DANNI E DEI RAMI VITA DA COPRIRE
ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO E ATTIVITA’ DESTINATE A
COPERTURA DELLE STESSE

Le riserve tecniche da coprire alla chiusura dell’esercizio ammontano rispettivamente
a 2.375.314 migliaia di euro per i rami danni e 2.430.924 migliaia di euro per i rami
vita; le attivita assegnate alla copertura delle medesime sono pari a 2.380.397
migliaia di euro per i rami danni e 2.441.732 migliaia di euro per i rami vita.

COMPENSI CORRISPOSTI AGLI AMMINISTRATORI E Al SINDACI

Nel corso dell’esercizio I’ammontare dei compensi spettanti agli amministratori e
sindaci della Toro Assicurazioni S.p.A. per la carica sociale risulta essere:

=  Amministratori 775 migliaia di euro

= Sindaci 179 migliaia di euro



ESONERO DALL’OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO
CONSOLIDATO

La societa e esonerata dall’obbligo della redazione del bilancio consolidato secondo i
principi contabili internazionali IAS/IFRS, ai sensi dell’art. 97 del D.Lgs. 7
settembre 2005, n. 209 (Codice delle Assicurazioni Private), in quanto controllata
direttamente dalla societa Assicurazioni Generali S.p.A., a sua volta tenuta alla
redazione del bilancio consolidato e titolare, alla data di chiusura dell’esercizio, del
100% delle azioni di Toro Assicurazioni S.p.A.. A partire dall’esercizio 2006, Toro
Assicurazioni e le sue controllate sono incluse nel bilancio consolidato della
controllante Assicurazioni Generali S.p.A. avente sede legale in Trieste, piazza Duca
degli Abruzzi 2.

COMPENSI CORRISPOSTI PER LA REVISIONE CONTABILE E PER
ALTRI SERVIZI DIVERSI DALLA REVISIONE

(ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob)

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il Compensi
Servizio (migliaia di euro)

Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. 222

Servizi di attestazione (1) | Reconta Ernst & Young S.p.A. 62

(2) altri incarichi relativi alla certificazione delle gestioni interne separate, unit linked e fondi pensione

AMMONTARE DELLA RISERVA INDISPONIBILE DI UTILI, ALNETTO
DEL RELATIVO EFFETTO FISCALE, CON EVIDENZA DELLA PARTE
CHE IMPEGNA GLI UTILI FUTURI

Ai sensi dell’art. 5 del Regolamento Isvap n. 28 del 17/02/2009

euro migliaia

Valore di Bilancio

Danni Vita Totale

a Riserva Lorda 136.686 120.232 256.918
b  Effetto Fiscale 40.322 35.468 75.790
a-b Riserva Netta 96.364 84.764 181.128

Utili futuri impegnati




RENDICONTO FINANZIARIO

A. DISPONIBILITA’ MONETARIE NETTE INIZIALI

B. FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA’ DI ESERCIZIO

Utile/Perdita dell’esercizio

Incremento riserve tecniche

Ammortamenti

(Plusvalenze) o minusvalenze da realizzo di investimenti e da

alienazione di beni materiali

(Plusvalenze) o minusvalenze da rettifiche di valore partecipazioni e

titoli incluso gli scarti maturati

Variazione attivita e passivita della gestione tecnica

Variazione attivita e passivita diverse

Variazione del fondo trattamento di fine rapporto lavoro

C. FLUSSO MONETARIO RELATIVO AGLI
INVESTIMENTI

Investimenti:

— Immobili

— Azioni, quote e fondi comuni d'investimento

— Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

— Investimenti a beneficio degli assicurati vita

— Finanziamenti, prestiti, conti deposito e altri investimenti

— Attivi materiali

Disinvestimenti:

—  Immobili

— Azioni, quote e fondi comuni d'investimento

— Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

— Investimenti a beneficio degli assicurati vita

— Finanziamenti, prestiti, conti deposito e altri investimenti

— Attivi materiali

D. AUMENTI DI CAPITALE APAGAMENTO

E. DISTRIBUZIONE DI UTILI

F. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D+E)

G. DISPONIBILITA’ MONETARIE NETTE FINALI (A+F)

2008
euro/milioni
141,6

1529

-48,2

-41,2

42,9

16,0

224.2
-16,5
-20,1

4,2

131,2
-3.225,8
0,0
-539,2
-2.596,1
-80,9
-1,7

-1,9
3.357,0
0,0
594,3
2.636,7
117,6
7,8

0,6

0,0
-399,7
-115,6
26,0

2007
euro/milioni
87,6

159,3

855,8

57,8

44,4

-919,5

95,6
-18,7
46,8
-2,9

830,9
-6.462,1
0,0
-2.871,1
-3.083,8
-169,4
-334,6
-3,2
7.293,0
0,0
3.907,4
3.165,6
175,4
43,7

0,9

0,0
-936,1
54,1
141,6



PROPRIETA' IMMOBILIARI

(in euro)
Vv = vita ANTE RIVALUTAZ. RIVALUTAZ. RIVALUTAZ. RIVALUTAZ. VALORI FONDO VALORE VALORE
d = danni Al 31/12/2008
RIVALUTAZIONI MONETARIE VOLONTARIE  EX LEGE EXLEGE COMPLESSIVO AMMORTAMENTO EFFETTIVO CORRENTE
*) 413/91 2/09
STABILI
D MILANO - Via Quarenghi 27 4.895.706 - - - 4.364.693 9.260.399 2.519.959 6.740.440 6.878.000
D ROMA- Via Nazionale 183 Via Consulta 28.700 - - - 69.443 98.143 11.903 86.240 88.000
1/B
D TORINO - Via Mazzini 49/51/53/62 43.055.531 - - - 11412484 54.468.014 9.525.214 44.942.800 45.860.000
D GENOVA - Via Fieschi 9 12.530.017 - 371.902 472.343  9.413.247  22.787.509 6.970.309 15.817.200 16.140.000
APPARTAMENTI
D PERUGIA - Via Campo di Marte 18 117.507 24.291 - 11.529 263.474 416.801 1.282 415519 424.000
D PERUGIA - Via Campo di Marte 8/L 51.524 15.272 - 31.445 197.694 295.935 67.595 228.340 233.000
D TORINO - Via Don Minzoni 2 11.804 14.292 - 53.080 354.172 433.348 60.948 372.400 380.000
D ROMA - Via Sardegna 14/4 619.748 - - - 2.027.232 2.646.980 - 2.646.980 2.701.000
D NOVARA - Via Antonelli 11 77.469 - - 3.694 124.637 205.800 - 205.800 210.000
PARCHEGGIO
D GENOVA - Via Fieschi City Park 774.685 - - - 392.978 1.167.664 89.663 1.078.001 1.100.000
TOTALE 62.162.691 53.855 371.902 572.091 28.620.054 91.780.593 19.246.873 72.533.720 74.014.000

(*) L. 11/2/52 N. 74 - L. 2/12/75 N. 576 - L. 19/3/83
N. 72




Prospetto di cui al punto 14) dell’art. 2427 codice civile: descrizione delle differenze
temporanee che hanno comportato la rilevazione della fiscalita differita attiva e passiva

Dettaglio delle imposte sul reddito — VVoce 111.14

(in migliaia di Euro) 2008
Imposte correnti 22.937
Variazione delle imposte anticipate -32.135
Variazione delle imposte differite -2.663
Imposte sul reddito dell'esercizio -11.861

Il saldo delle imposte correnti di 22.937 migliaia di Euro € composto dall’onere relativo

all’IRES per 20.408 migliaia di Euro, dall’IRAP per 1.049 migliaia di Euro e dalle imposte

pagate all’estero per 1.480 migliaia di Euro.

Imposte anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono state calcolate sulla base dell’aliquota IRES al 27,5% e

IRAP al 4,82% e si riferiscono alle poste che originano differenze temporanee tra il valore

civile e quello fiscale.

Per le differenze temporanee attive si € inoltre, proceduto all’analisi della recuperabilita

delle stesse nei successivi esercizi.

Il dettaglio delle principali poste e delle variazioni intervenute nell’esercizio é fornito nei

prospetti che seguono.

Imposte anticipate

(in migliaia di Euro) Saldo iniziale Variazione dell’esercizio Saldo finale

Differenze Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte
temporanee temporanee temporanee

Attivita' per imposte anticipate - IRES

Svalutazioni titoli 50.502 13.888 121.076 33.296 171.578 47.184
Svalutazioni crediti 40.893 11.244 21.910 6.026 62.803 17.270
Accantonamenti a fondi rischi 79.454 21.851 -16.267 -4.475 63.187 17.376
Varaiazione riserve sinistri 14.222 3.911 -833 -229 13.389 3.682
Provvigioni poliennali rami danni 14.679 4.037 -3.607 -992 11.072 3.045
Diverse 2.292 630 -82 -22 2.210 608
Totale 202.042 55.561 122.197 33.604 324.239 89.165
Attivita' per imposte anticipate - IRAP

Accantonamenti a fondi rischi 0 0 27.400 1.321 27.400 1.321
Varaiazione riserve sinistri 14.222 686 -2.371 -115 11.851 571
Provvigioni poliennali rami danni 14.679 707 -7.340 -353 7.339 354
Diverse 346 17 -158 -8 188 9
Totale 29.247 1.410 17.531 845 46.778 2.255
Totale imposte anticipate 231.289 56.971 139.728 34.449 371.017 91.420




Imposte differite

Passivita per imposte differite - IRES

(in migliaia di Euro) Saldo iniziale Variazione dell'esercizio Saldo finale
Differenze Imposte Differenze Imposte | Differenze Imposte
temporanee temporanee temporanee

Plusvalenze rateizzate 20.540 5.649 -7.732 -2.126 12.808 3.5623
Riprese di valore titoli 180.331 49.591 -4.138 -1.138 176.193 48.453
Ammortamenti fiscali immobili strum. 619 170 0 0 619 170
Rivalutazione immobili D.L. 185/2008 0 0 26.329 7.241 26.329 7.241
Diverse 10.014 2.754 212 58 10.226 2.812
Totale 211.504 58.164 14.671 4.035 226.175 62.199
Passivita per imposte differite - IRAP

Plusvalenze rateizzate 2.761 133 -1.928 -93 833 40
Ammortamenti fiscali immobili strum. 619 30 -103 -5 516 25
Rivalutazione immobili D.L. 185/2008 0 0 26.329 1.269 26.329 1.269
Diverse 10.014 482 212 10 10.226 492
Totale 13.394 645 24.510 1.181 37.904 1.826
Totale imposte differite 224.898 58.809 39.181 5.216 264.079 64.025

Si segnala che in bilancio sono contabilizzate imposte differite passive IRES per 48.447
migliaia di Euro calcolate sull’adeguamento di valore effettuato su titoli durevoli a seguito
dell’allocazione del disavanzo da annullamento da fusione per incorporazione di Toro
Assicurazioni in Ronda S.p.A..

Considerato che alla rivalutazione degli immobili effettuata ai sensi del D.L. 185/2008 non
verra data rilevanza sotto il profilo fiscale é stato effettuato lo stanziamento delle imposte
differite sul disallineamento creatosi tra valore civile e fiscale degli immobili; tali imposte
sono state contabilizzate a riduzione della riserva di rivalutazione iscritta nel patrimonio
netto. Si segnala inoltre, che per gli immobili di Roma — Via Sardegna 14/4 e di Perugia —
Via Campo di Marte 18 seppur oggetto di rivalutazione non si € iscritto il corrispondente
effetto della fiscalita differita in quanto non si prevede né di ammortizzarli né di venderli in
tempi ragionevolmente brevi.

La Legge 24 dicembre 2007 n. 244 (Legge Finanziaria per il 2008) ha soppresso il
meccanismo di deduzione extra-contabile degli ammortamenti sugli immobili non
consentendo piu I’emersione di eccedenze di periodo e ha previsto il recupero graduale a
tassazione in sei quote costanti dell’ammontare delle componenti negative dedotte
extracontabilmente dalla base imponibile IRAP fino al 31/12/2007.

In virtu di quanto sopra si segnala che:

- ai fini IRES I"'ammontare complessivo delle eccedenze extracontabili dedotte e
ancora da riassorbire a fine esercizio ammonta a 619 migliaia di Euro con imposte
differite passive iscritte in bilancio pari a 195 migliaia di Euro di cui 170 migliaia di
Euro relative all’IRES e 25 migliaia di Euro relative all’IRAP;




ai fini IRAP nell’esercizio 2008 si € provveduto a recuperare a tassazione il sesto dei
costi dedotti extracontabilmente sino all’esercizio in corso al 31/12/2007
ammontante a 103 migliaia di Euro con eccedenze residue da riassorbire a fine
esercizio pari a 516 migliaia di Euro e imposte differite passive iscritte in bilancio
pari a 195 migliaia di euro di cui 170 migliaia di Euro relative all’IRES e 25
migliaia di Euro relative all’IRAP.



Dati significativi dell’ultimo bilancio approvato della Societa controllante (articolo
2497-bis, comma 4, c.c.)

Nel prospetto che segue, si riportano i dati significativi dell’ultimo bilancio approvato della
controllante Assicurazioni Generali S.p.A., societa che esercita I’attivita di direzione e di
coordinamento. | dati essenziali della controllante Assicurazioni Generali S.p.A. esposti nel
prospetto riepilogativo sono stati estratti dal relativo bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2007 che, corredato dalla relazione della societa di revisione, € disponibile nelle forme e nei
modi previsti dalla legge. Pertanto, tali dati essenziali della controllante non sono ricompresi
nelle attivita di revisione contabile svolte dalla societa di revisione da noi incaricata.

Esercizio
(in milioni di euro) 2007
Premi lordi complessivi 9.759,7
Premi lordi complessivi lavoro
diretto 7.502,5
Incremento a termini omogenei @ 4,9%
Premi lordi complessivi lavoro
indiretto 2.257,2
Incremento a termini omogenei @ 6,1%
Costi di produzione e di amministrazione 1.402,1
Incidenza sui
premi 15,8%
Premi lordi ramo vita 5.835,8
Incremento a termini omogenei @ 7.1%
Premi lordi ramo vita lavoro diretto 4.094,1
Incremento a termini omogenei @ 5,4%
Premi lordi ramo vita lavoro indiretto 1.741,7
Incremento a termini omogenei @ 11,2%
Costi di produzione e di amministrazione ramo vita 615,2
Incidenza sui
premi 11,0%
Premi lordi rami danni 3.923,9
Incremento a termini omogenei @ 2,5%
Premi lordi rami danni lavoro diretto 3.408,4
Incremento a termini omogenei @ 4,3%
Premi lordi rami danni lavoro
indiretto 515,5
Incremento a termini omogenei @ -8,1%
Costi di produzione e di amministrazione rami danni 786,9
Incidenza sui
premi 24,1%
Rapporto sinistri a premi rami danni 70,2%
Combined ratio netto rami
danni 94,3%
Risultato dell'attivita finanziaria corrente 3.133,1
Riserve tecniche 39.768,4
Investimenti 56.891,3
Capitale e riserve 9.513,6
Utile netto 1.401,1
Dividendo complessivo 1.269,0
Incremento 32,4%

(a) A parita di cambi.



TORO ASSICURAZIONI S.p.A.
Prospetto di raffronto del valore di bilancio e del valore di mercato dei titoli non durevoli per i quali € stata esercitata la facolta di cui
al comma 1, art 4 del Regolamento Isvap n. 28 del 17 febbraio 2009.

(in migliaia di euro )

Valore di Riserva
Classe Valore di Mercato indispo-
contabi Categoria Rapporto Bilancio al al nibile
Portafoglio le bilancio Descrizione del Titolo Civilistico 31/12/08 31/12/08 Lorda

TORO VITA Att. circ  Obbligazioni LOTTOMATICA SPA 8,25 03/31/66 *ALTRE PART. 3.599 2.475 1.124
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni MEDIOBANCA 0 10/11/16 *ALTRE PART. 3.822 3.423 399
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni GENERALI FINANCE 5.479 02/28/49 *CONSOCIATE 25.195 18.214 6.981

Totale investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate 32.617 24.112 8.504
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ABERTIS 5,125 06/12/17 *TERZI 5.499 5.226 274
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ABN AMRO BANK NV 0 06/08/15 *TERZI 5.689 4.530 1.159
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ABN AMRO BANK NV 4.7 06/10/19 *TERZI 2.312 2.307 6
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AGRI 2002-1 B 14/12/15 *TERZI 899 680 219
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ALLIANZ FINANCE 4,375 02/28/49 *TERZI 4.057 3.003 1.055
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AMER INTL GROUP 4,875 03/15/67  *TERZI 3.715 1.329 2.386
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AMER INTL GROUP 8 05/22/38 *TERZI 2.726 978 1.748
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AMSTC 2006-1 C 25/05/16 *TERZI 2.604 2.447 157
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ANGLO AMERICAN 5,875 04/17/15 *TERZI 1.438 1.172 266
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni APHEX CAPITAL PL 0 11/10/09 *TERZI 2.455 2.416 39
TORO VITA Att. circ  Obbligaz Conv.  ARKIMEDICA SPA 5 11/12/12 *TERZI 165 153 12
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AT&T INC 6,125 04/02/15 *TERZI 996 957 39
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni ATLAF 1 A 29/07/47 *TERZI 5.265 4.216 1.048

AUTOROUTES DU SU 5,625

TORO VITA Att. circ  Obbligazioni 07/04/22 *TERZI 4,995 4.488 508
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AVIVA PLC 5,25 10/02/23 *TERZI 1.827 1.315 512
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AXA SA 5.777 07/29/49 *TERZI 6.057 3.427 2.630
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AYT CEDULAS CAJA 0 12/14/12 *TERZI 19.573 18.396 1.177
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni AYT CEDULAS CAJA 4,5 12/04/13 *TERZI 14.778 14.492 286
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BANCA POP MILANO 7,625 06/29/11 *TERZI 1.028 991 37
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BANCO POPOLARE 0 02/08/17 *TERZI 7.355 5.874 1481
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BANCO POPOLARE 0 11/09/10 *TERZI 4.635 4.503 133
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BANK OF AMER CRP 0 09/12/13 *TERZI 3.819 3.379 440
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BANK OF AMER CRP 4,625 02/07/17 *TERZI 2.187 2.003 183
TORO VITA Att. circ  Obbligaz Conv.  BANK OF NY LUX 0 12/30/99 *TERZI 5.966 3.124 2.841
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BARCLAYS BK PLC 0 05/30/17 *TERZI 11.048 9.434 1.614
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BAYERISCHE LNDBK 5,75 10/23/17  *TERZI 4.594 4.332 262
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BBVA SENIOR FIN 0 06/29/12 *TERZI 3.928 3.769 159
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni BFTH 6 B 26/08/38 *TERZI 858 689 169
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato BTPS 4,75 08/01/23 *TERZI 15.054 14.994 60
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato BTPS I/L 2.35 09/15/19 *TERZI 5.008 4.905 103
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato BTPS I/L 2.6 09/15/23 *TERZI 3.061 3.016 45
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni CAJAM 2007-3 A2 22/02/50 *TERZI 3.302 1.865 1.437
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni CASINO GUICHARD 6,375 04/04/13  *TERZI 1.955 1.829 125
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato CCTS 0 03/01/14 *TERZI 61.536 58.931 2.605
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato CCTS 0 09/01/15 *TERZI 45.888 43.045 2.843
TORO VITA Att. circ  Titoli di Stato CCTS 0 12/01/14 *TERZI 2.216 2.110 107
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni CEDULAS TDA A-1 0 04/08/16 *TERZI 9.534 9.252 282
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni CITIGROUP INC 0 03/05/14 *TERZI 4.629 3.949 680
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni CORDR 1 A2 30/06/33 *TERZI 2.030 1.635 395
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CORDR 4 A3 31/12/40

CREDIT AGRICOLE 8.2 03/31/49
EDISON SPA 0 07/19/11

EFG HELLAS PLC 0 06/08/17
EMACP 2007-NL4 A 25/01/48
ENEL (ENTNZENEL) 5,25 06/20/17

EOLO INVESTMENTS 4.42 11/01/27

FIPF 1 A2 10/01/23

FORTIS BNK SA/NV 0 05/14/10
FORTIS BNK SA/NV 4,625 10/29/49
GE CAP EUR FUND 0 05/04/11

GE CAP EUR FUND 5,375 01/16/18
GEN ELEC CAP CRP 0 03/12/10
GEN ELEC CAP CRP 0 05/05/26

GEN ELEC CAP CRP 4,125 09/19/35

GEN ELEC CAP CRP 5,5 09/15/67
GOLDMAN SACHS GP 0 05/18/15
GROUPAMA SA 6.298 10/29/49
HELLENIC REPUBLI 4.7 03/20/24
HSBC FINANCE CRP 0 09/14/10
IBERDROLA FIN SA 5,625 05/09/18
IFIL SPA 0 06/09/11

IFIL SPA 5,375 06/12/17

ING BANK NV 0 05/21/10

INTESA SANPAOLO 0 06/03/10
INTESA SANPAOLO 5,75 05/28/18

INTESA SANPAOLO 6,625 05/08/18

INTLS 1 A3 30/12/15
INTS 3 A2 30/10/33
ITALF 2007-1 A 14/01/26

JP MORGAN CHASE 4,625 05/31/17

LOCAT 2005-3 A2 12/12/26
MERRILL LYNCH 0 09/14/18
MONTE DEI PASCHI 0 06/30/15
MONTE DEI PASCHI 0 11/30/17
MUNICH RE 5.767 06/29/49
NATIXIS 0 07/06/17

NATL GRID GAS 5,125 05/14/13
NYSE EURONEXT 5,375 06/30/15
POSLP 2007-2 A2 30/11/35

PPCRE 2006-1 C 22/04/14
PROCTER & GAMBLE 4,875
05/11/27

PTRMO 2006-1 C 31/12/21

RCI BANQUE 5,25 05/27/11

REP OF HUNGARY 5,75 06/11/18
REP OF ITALY 0 06/28/29

REP OF ITALY 1.8 02/23/10

REP OF ITALY 3,25 05/15/09
ROYAL BK SCOTLND 7.0916
10/29/49

SANPAOLO IMI 0 02/20/18
SANPAOLO IMI 3,75 06/09/15
SANTANDER INTL 0 04/28/10

*TERZI
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*TERZI
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*TERZI
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3.604
1.996
2.098
4.525
1.894
4.879
4.215
4.509
500
761
4.964
1.216
36
19.703
5.823
1.758
7.354
1.216
3.668
3.908
3.714
1.978
6.876
5.495
999
2.879
2.868
329
2.416
1.747
6.866
1.634
2.350
1.969
10.474
17.110
5.400
1.944
1.926
2.592
632

4.507
4.310
1.951
1.480
1.421
80
137

1.711
4.130

951
3.010

2.325
1.736
1.994
3.596
1.318
4.827
3.823
2911
483
474
4.455
1.180
34
17.697
5.329
1.164
5.577
763
3.553
3.590
3.616
1.823
5.653
5.346
993
2.855
2.564
322
2.262
1.560
6.632
1.556
1.725
1.810
8.150
11.563
4.058
1.935
1.920
1.828
302

4.418
3.435
1.862
1.302
1.397
79
137

872
4.123
935
2.958

1.279
260
104
929
576

51
392
1.597
17
287
509
36

2.005
494
594

1.777
453
116
318

99
155

1.223

149

24
304

154
187
234
78
625
159
2.324
5.548
1.341

764
330

90
876
89
178
24

840

16
51
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Azioni
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Azioni

Azioni

Azioni
Azioni
Azioni
Azioni

Azioni

Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni

Fondi Comuni

Azioni

SANTANDER INTL 0 06/03/10
SANTANDER ISSUAN 5.435 10/24/17
SCIP 2 A5 26/04/25

SMILE SECUR CO 5.45 11/22/11
SOCIETE GENERALE 7.756 05/22/49
SVENSKA HNDLSBKN 0 03/29/49
TELIASONERA AB 4,75 03/07/17
TERNA SPA 2.731 09/15/23

TITN 2006-2X E 23/01/16

TREVI 3 B 16/08/26

UNICREDIT SPA 0 05/28/10
UNICREDITO ITALI 0 04/05/12
UNICREDITO ITALI 0 04/07/16
UNICREDITO ITALI 0 05/08/13
UNICREDITO ITALI 0 06/15/15
UNICREDITO ITALI 0 06/28/13
UNICREDITO ITALI 0 06/30/30
UNICREDITO ITALI 0 09/20/16
UNICREDITO ITALI 0 11/02/15
UNICREDITO ITALI 0 11/07/11
UNICREDITO ITALI 5,75 09/26/17
UNIPOL 7 06/15/21

VENETO BANCA 0 06/21/17
VEOLIA ENVRNMT 5,125 05/24/22
VESPU 2004-1 A 11/09/10

WM COVERED BOND 4,375 05/19/14
XSTRATA CAN FIN 5,875 05/27/11
ZOO IV-X A1B 10/11/96

ACEA SPA (ACE IM)

AEGON NV (AGN NA)

ALLIANZ SE-REG (ALV GY)
ANTENA 3 TELEVISION (A3TV SQ)
ARKIMEDICA SPA (AKM IM)
ATLANTIA SPA (ATL IM)
AUTOGRILL SPA (AGL IM)

AXA SA (CS FP)
BANCA POPOLARE DI SPOLETO
(SPO IM)

BANCO POPOLARE SCARL (BP IM)
BAYER AG (BAY GY)

BNP PARIBAS (BNP FP)
BRIOSCHI SVILUPPO IMMOBILIAR
(BRI IM)

COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN
(SGO FP)

CONTINENTAL AG (CON GY)
DANIELI & CO-RSP (DANR IM)
DEUTSCHE BOERSE AG (DB1 GY)
ENEL SPA (ENEL IM)

ENI SPA (ENI IM)

ERGYCAPITAL SPA (ECA IM)

EUROTECH SPA (ETH IM)
GENERALI DIRECTIONAL
(GENDIRE IM)

GOODYEAR TIRE & RUBBER CO
(GT UN)

*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
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*TERZI
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*TERZI
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*TERZI
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*TERZI
*TERZI
*TERZI
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500
4.052

617
2.892
2.856

931
1.354
3.979

387

967
1.999
4.962
7.969

215
1.463

361
2.623
6.232
2.695

592
2.407

996
8.985
2.647
2.925
2.667
1.951
1.761
5.441
3.222
5.416
2.940

151
1.349
3.050
1.320

226
4.412
2.673
1.439

616

4.610
1.795
182
717
3.805
2.349
24
426

10.000

770

493
3.848
591
2.867
1.845
640
1.311
3.789
260
898
1.963
4.937
6.530
184
1.351
311
2.165
5.051
2.311
567
2.285
951
6.800
2.517
2.775
2.537
1.398
1.211
4.336
1.733
3.630
2.431
139
919
2.148
1.109

186
1.936
2.078

756

348

3.897
794
152
508

2.849

2.009

15
268

7.150

258

204
26

25
1.011
291
43
190
127
69

37

25
1.439
31
111
50
457
1.181
384
25
123
46
2.185
130
150
130
552
550
1.105
1.489
1.786
510
12
430
902
211

41
2.476
596
682

268

713
1.001
30
209
955
340
10
159

2.850

512




GRUPPO EDITORIALE L'ESPRESSO

TORO VITA Att. circ  Azioni (ES IM) *TERZI 889 664 226
TORO VITA Att. circ  Azioni IFIL-INVESTMENTS SPA (IFL IM) *TERZI 372 163 209
TORO VITA Att. circ  Azioni IMPREGILO SPA (IPG IM) *TERZI 1.129 805 325
TORO VITA Att. circ  Azioni INTERPUMP GROUP SPA (IP IM) *TERZI 296 226 70
TORO VITA Att. circ  Azioni INTESA SANPAOLO (ISP IM) *TERZI 16.662 11.653 5.008
TORO VITA Att. circ  Azioni INTESA SANPAOLO-RSP (ISPR IM)  *TERZI 1.348 739 609
TORO VITA Att. circ  Fondi Comuni ISHARES DAX DE (DAXEX GF) *TERZI 9.553 7.164 2.389
TORO VITA Att. circ  Azioni ITALCEMENTI SPA -RSP (ITR IM) *TERZI 518 343 175
LYXOR ETF MSCI EUROPE (MEU
TORO VITA Att. circ  Fondi Comuni IM) *TERZI 31 20 10
MANAGEMENT & CAPITALI SPA
TORO VITA Att. circ  Azioni (MEC IM) *TERZI 463 305 158
TORO VITA Att. circ  Azioni MEDIASET SPA (MS IM) *TERZI 1.930 1.867 62
TORO VITA Att. circ  Azioni NICE SPA (NICE IM) *TERZI 223 139 84
TORO VITA Att. circ  Azioni NYSE EURONEXT (NYX UN) *TERZI 1.822 985 837
TORO VITA Att. circ  Azioni OPAP SA (OPAP GA) *TERZI 444 414 30
PHILIPS ELECTRONICS NV (PHIA
TORO VITA Att. circ  Azioni NA) *TERZI 6.483 4.149 2.334
TORO VITA Att. circ  Azioni PIRELLI & C. (PC IM) *TERZI 3.116 1.873 1.243
TORO VITA Att. circ  Azioni PRIMA INDUSTRIE SPA (PRI IM) *TERZI 728 395 334
TORO VITA Att. circ  Azioni RCS MEDIAGROUP SPA (RCS IM) *TERZI 210 141 70
TORO VITA Att. circ  Azioni SARAS SPA (SRS IM) *TERZI 10.860 7.200 3.660
TORO VITA Att. circ  Azioni SIEMENS AG-REG (SIE GY) *TERZI 5.289 3.951 1.338
TORO VITA Att. circ  Azioni SOCIETE GENERALE (GLE FP) *TERZI 2.530 1.647 883
TORO VITA Att. circ  Azioni TELECOM ITALIA-RSP (TITR IM) *TERZI 5.878 4.503 1.375
TENAX FINANCIALS FUND PLC-D€
TORO VITA Att. circ  Fondi Comuni (TENFFED ID) *TERZI 2.500 2.484 17
TORO VITA Att. circ  Azioni TERNA SPA (TRN IM) *TERZI 497 467 30
UBS O CONNOR F GLB ALPHA-EUR
TORO VITA Att. circ  Fondi Comuni (UBSOCON FP) *TERZI 5.000 4.383 617
TORO VITA Att. circ  Azioni UNICREDIT SPA (UCG IM) *TERZI 9.720 4.363 5.358
TORO VITA Att. circ  Azioni UNILEVER NV-CVA (UNA NA) *TERZI 4.598 4.422 176
TORO VITA Att. circ  Obbligazioni UNICREDITO ITALI 4 07/02/12 *TERZI 18 16 2
Totale altri investimenti finanziari 691.218 579.489 111.728
TOTALE GESTIONE
VITA Euro migliaia 723.834 603.602 120.232
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni LOTTOMATICA SPA 8,25 03/31/66 *ALTRE PART. 9.897 6.806 3.091
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni MEDIOBANCA 0 10/11/16 *ALTRE PART. 3.822 3.423 399
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni GENERALI FINANCE 5.479 02/28/49 *CONSOCIATE 6.429 4.648 1.781
Totale investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate 20.149 14.877 5.272
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni ABN AMRO BANK NV 4.7 06/10/19 *TERZI 2.312 2.307 6
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni AMER INTL GROUP 8 05/22/38 *TERZI 4.543 1.630 2914
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni ANZ CAP TRST Il 0 12/15/53 *TERZI 2.000 1.088 912
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni APHEX CAPITAL PL 0 11/10/09 *TERZI 3.928 3.866 62
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni APULC 2007-1 A 31/10/20 *TERZI 2.115 2.068 46
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni AXA SA 6.211 10/29/49 *TERZI 5.213 3.123 2.090
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni AYT CEDULAS CAJA 0 12/14/12 *TERZI 34.100 32.377 1.723
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni BANCA AGRILEASIN 0 02/20/17 *TERZI 5.528 3.619 1.909
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni BANCA ITALEASE 0 11/15/09 *TERZI 38.572 34.200 4.372
TORO DANNI Att. circ  Obbligazioni BANCA MARCHE 0 06/01/17 *TERZI 2.713 2.317 396
BANCA POP BERGAM 8.364
TORO DANNI  Att. circ  Obbligazioni 12/29/49 *TERZI 5.052 3.989 1.063
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BANCA POP MILANO 0 04/06/09
BANCO POPOLARE 6.156 06/29/49
BARCLAYS BK PLC 0 04/16/09
BARCLAYS BK PLC 0 05/30/17
BAT INTL FINANCE 5,875 03/12/15
BBVA SUB CAP UNI 0 10/24/16
BBVAL 2007-1 B 26/05/31

BTPS I/L 2.6 09/15/23

CASSA RISP FIREN 0 06/21/12
CCTS 0 03/01/14

CCTS 0 09/01/15

CCTS 0 12/01/14

CEDULAS TDA A-1 0 04/08/16
CLARF 2007 A 21/11/53
COMMERZBANK AG 0 08/06/14
CREDITO VALTELLI 0 04/30/13
CURZ HZ07-1 B 30/01/40

DECO 7-E2X B 27/01/18

DEPFA PFANDBRIEF 0 05/28/19
EFG HELLAS PLC 0 06/08/17
ENTAS 2001-1 1 16/08/21

EURO 25X B 15/05/19

FIAT FIN & TRADE 5,5 06/21/10
FORTIS BNK SA/NV 0 05/25/10
GAZ CAPITAL SA 4.56 12/09/12

GLDR F A 17/06/13
GOLDMAN SACHS GP 5,375
02/15/13

GRND 1 C 20/07/16

HARBM 3 A 15/07/14

INFIN SOPR D 05/11/19

ING BANK NV 0 05/21/10

INTESA SANPAOLO 5,75 05/28/18
INTESABCI CAPITA 6.988 07/29/49
ITALF 2007-1 A 14/01/26

ITALF 2007-1 B 14/01/26

LADF Ill C1 09/04/14

LOCAT 2005-3 A2 12/12/26
LOCAT 2006-4 Al 12/12/28

MAS 1 A2 05/11/33

MERRILL LYNCH SA 0 09/29/10
MONTE DEI PASCHI 0 06/30/15
MUNICH RE 5.767 06/29/49
NATIXIS 0 07/06/17

OTP BANK 0 03/04/15

RCI BANQUE 5,25 05/27/11
RENAULT 6,125 06/26/09

REP OF HUNGARY 5,75 06/11/18
ROYAL BK SCOTLND 0 07/29/49
SANPAOLO IMI 0 02/20/18
SANTANDER INTL 5.185 05/20/09
SANTANDER ISSUAN 0 03/23/17
SLM CORP 4,75 03/17/14

SMILE 01 C1 22/11/27
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4.989
4.602
6.001
10.127
3.862
1.900
825
2.040
2.498
86.747
48.908
50.235
41.282
4.554
9.460
1.996
5.363
1.391
2.263
3.620
20.000
803
977
2.974
2.685
462

1.882
1.903
1.910
1111
16.985
2.879
963
1.747
3.389
2.723
980
1.710
657
5.634
1.969
6.416
5.400
4.486
1.951
8.724
1.480
4.132
4.130
4.000
6.572
1.593
55

4.986
2.595
5.978
8.648
3.753
1.636
275
2.010
2.370
83.075
45.822
47.818
40.062
3.839
8.810
1.920
4.770
1.049
2.088
2.877
12.448
537
949
2.885
2.283
457

1.772
1.174
1.153
742
16.523
2.855
554
1.560
1.885
2.693
934
1.708
651
5.345
1.810
4.336
4.058
3.081
1.862
8.687
1.302
2.250
4.123
3.991
5.756
1.243
54

2.007
23
1.480
109
264
549
30
128
3.672
3.086
2.417
1.220
715
650
76
593
342
175
743
7.552
265
28

89
402

110
728
758
369
462
24
409
187
1.504
30
47

289
159
2.080
1.341
1.405
89

36
178
1.882

816
350
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Fondi Comuni
Azioni
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SMILE 2007-1 C 20/12/53

SMPER 2007-1 C 25/05/46
SOCIETE GENERALE 0 06/07/17
SPS 2005-3X B1A 10/12/43
SVENSKA HNDLSBKN 0 03/29/49
SWEDBANK 0 10/29/49

TELIASONERA AB 0 03/07/13
TREVI 3 A 16/08/26 CALLED
16/02/09

UNICREDIT SPA 0 05/28/10
UNICREDITO ITALI 0 06/15/15
UNICREDITO ITALI 0 09/20/16
VODAFONE GROUP 0 06/06/14
VOLKSWAGEN BANK 0 06/27/11
XSTRATA CAN FIN 5,875 05/27/11
A2A SPA (A2A IM)

ACEA SPA (ACE IM)

ACOTEL GROUP SPA (ACO IM)
AKZO NOBEL (AKZA NA)

ALBATROS EMERGING MARKETS-

A (ALBAEMA VI)
ALLIANZ SE-REG (ALV GY)

ANHEUSER-BUSCH INBEV NV (ABI

BB)

ARKIMEDICA SPA (AKM IM)
ARNOLDO MONDADORI EDITORE
(MN IM)

ASTALDI SPA (AST IM)
AUTOGRILL SPA (AGL IM)

AXA SA (CS FP)

AZIMUT HOLDING SPA (AZM IM)
BANCA IFIS SPA (IF IM)

BANCA MONTE DEI PASCHI SIENA

(BMPS IM)

BANCA POPOLARE DI MILANO (PMI

IM)

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA

(BBVA SQ)

BANCO POPOLARE SCARL (BP IM)
BANCO SANTANDER SA (SAN SQ)

BASICNET SPA (BAN IM)

BAYER AG (BAY GY)
BAYERISCHE MOTOREN WERKE
AG (BMW GY)

BENETTON GROUP SPA (BEN IM)
BIANCAMANO SPA (BCM IM)
BILFINGER BERGER AG (GBF GY)
BNP PARIBAS (BNP FP)
BORGOSESIA SPA (BO IM)
BREMBO SPA (BRE IM)

BRIOSCHI SVILUPPO IMMOBILIAR

(BRI IM)
BRUNEL INTERNATIONAL (BRNL
NA)

CAD IT SPA (CAD IM)
CAIRO COMMUNICATIONS SPA
(CAI IM)

CAPE LISTED INVESTMENT VEHIC

(CL IM)
CARREFOUR SA (CA FP)
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1.406
1.731
5.634
2.139
4.657
2.104
2.919

106
4.998
1.463
6.232
4.746
5.890
3.901
5.120

254

193
2.768

1.545
4.756

5.951
1.506

67
308
3.813
1.001
247
14

807

3.080

3.408
5.028
2.696

142
8.121

1.314
557
1.190
218
5.466
998
132

766

70
141

83

479
3.565

951
1.588
4.450
2.105
3.200
1.485
2.797

106
4.906
1.351
5.051
4.733
5.851
2.796
2.795

202

99
1.866

1.501
3.188

4.311
1.342

63
231
2.685
741
168

684

2.161

2.425
2.206
1.620

113
6.311

929
458
895
187
2.874
901
75

433

42
98

72

342
2.728

455
143
1.183
34
1.457
618
123

91
111
1.181
13

39
1.105
2.325
52

93
901

44
1.568

1.640
164

76
1.128
260
80

122

919

983
2.822
1.076

29
1.809

384
100
296
31
2.593
98

57

333

28
42

12

137
837




TORO DANNI
TORO DANNI

TORO DANNI
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Att.
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Att.
Att.
Att.
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circ
circ

circ
circ
circ
circ
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circ
circ
circ
circ
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circ
circ
circ
circ
circ
circ
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Azioni
Azioni

Azioni
Azioni
Azioni
Azioni

Azioni
Azioni
Azioni
Quote
Quote

Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni

Azioni
Azioni

Azioni
Azioni

Azioni
Azioni
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Fondi Comuni

Azioni
Azioni

Azioni

Azioni
Azioni

Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni
Azioni

Fondi Comuni

Fondi Comuni
Azioni

Fondi Comuni

Fondi Comuni
Fondi Comuni
Azioni

Azioni

CEMENTIR HOLDING SPA (CEM IM)

COGEME SET SPA (COG IM)
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN

(SGO FP)

CREDITO EMILIANO SPA (CE IM)
CRH PLC (CRH ID)

CRH PLC (CRH LN)

DAIMLER AG-REGISTERED
SHARES (DAl GY)

DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA

(CPR IM)

DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED

(DBK GY)

DEUTSCHE MORGAN GRENFEEL

CAPIT. A

DEUTSCHE MORGAN GRENFEEL

CAPIT.B

DEUTSCHE POST AG-REG (DPW

GY)

DIGITAL BROS (DIB IM)
E.ON AG (EOAN GY)

EDF (EDF FP)

EDISON SPA (EDN IM)

ENEL SPA (ENEL IM)
ENERGIAS DE PORTUGAL SA (EDP

PL)

ENI SPA (ENI IM)
EUTELSAT COMMUNICATIONS

(ETL FP)

FONDIARIA-SAI SPA (FSA IM)
FRESENIUS MEDICAL CARE AG &

(FME GY)

FRESENIUS SE-PREF (FRE3 GY)

GENERALE DE SANTE (GDS FP)
GENERALI DIRECTIONAL
(GENDIRE IM)

GOODYEAR TIRE & RUBBER CO

(GT UN)

GROUPE DANONE (BN FP)
GRUPPO MUTUIONLINE SPA (MOL

IM)

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG

(HEN3 GY)

HERA SPA (HER IM)
IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ

(IGD IM)

IMMSI SPA (IMS IM)

IMPREGILO SPA (IPG IM)
INTERPUMP GROUP SPA (IP IM)
INTESA SANPAOLO (ISP IM)

INTESA SANPAOLO-RSP (ISPR IM)
ISHARES DJ EURO STOXX 50 (EUE

IM)

ISHARES FTSE/EPRA EUR PRPRTY

(IPRP IM)

KONINKLIJKE KPN NV (KPN NA)
LYXOR ETF DJ EURO STOXX 50

(MSE IM)

LYXOR ETF DJ STX BANKS (BNK

IM)

LYXOR ETF IBEX 35 (LYXIB SN)

L'OREAL (OR FP)
MANAGEMENT & CAPITALI SPA

(MEC IM)

*TERZI
*TERZI

*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI

*TERZI

*TERZI

*TERZI

*TERZI

*TERZI

*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI

*TERZI
*TERZI

*TERZI
*TERZI

*TERZI
*TERZI
*TERZI

*TERZI

*TERZI
*TERZI

*TERZI

*TERZI
*TERZI

*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI
*TERZI

*TERZI

*TERZI
*TERZI

*TERZI

*TERZI
*TERZI
*TERZI

*TERZI

173
962

1.393
257
870
870

3.928

170

2.084

2.668

202
3.961
2.756
2.129
6.596

4.310
11.210

3.390
402

1.978
1.465
27

10.000

3.309
5.352

200

2.554
2.986

122
211
2.593
297
8.392
863

617

415
5.013

2.949

2.439
438
2.798

556

101
538

1.177
171
831
842

2.670

154

1.058

2.025

132
2.695
1.896
1.343
4.940

3.504
7.918

3.238
244

1.882
1.085
24

6.879

1.108
5.182

129

2.280
1.792

68
209
1.848
218
5.870
473

437

289
4.774

2.108

1.627
335
2.523

366

73
424

215
86
40
28

1.258

16

1.027

643
70
1.266
861
786
1.656

806
3.292

151
157

96
379

3.121

2.201
170

71

275
1.193

54

746
80
2.522
390

180

125
239

841

812
104
275

190




TORO DANNI  Att. circ  Azioni MARIELLA BURANI SPA (MBFG IM)  *TERZI 3.424 2.256 1.168
TORO DANNI  Att. circ  Azioni MARR SPA (MARR IM) *TERZI 381 314 67
TORO DANNI  Att. circ  Azioni MEDIASET SPA (MS IM) *TERZI 4.020 3.890 130
MUENCHENER RUECKVER AG-
TORO DANNI  Att. circ  Azioni REG (MUV2 GY) *TERZI 5.251 5.239 12
TORO DANNI  Att. circ  Azioni NOKIA OYJ (NOK1V FH) *TERZI 2.166 1.552 614
TORO DANNI  Att. circ  Azioni NOVARTIS AG-REG (NOVN VX) *TERZI 4.562 4.274 288
TORO DANNI  Att. circ  Azioni NYSE EURONEXT (NYX UN) *TERZI 3.014 1.629 1.385
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PARMALAT SPA (PLT IM) *TERZI 2.490 1.748 743
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PIERREL SPA (PRL IM) *TERZI 964 668 296
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PIRELLI & C. (PC IM) *TERZI 788 474 314
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD
TORO DANNI  Att. circ  Azioni (PAH3 GY) *TERZI 2.251 1.262 990
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PRAMAC SPA (PRA IM) *TERZI 89 48 42
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PRIMA INDUSTRIE SPA (PRI IM) *TERZI 76 41 35
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PRYSMIAN SPA (PRY IM) *TERZI 18 13 6
TORO DANNI  Att. circ  Azioni PUBLICIS GROUPE (PUB FP) *TERZI 714 638 76
TORO DANNI  Att. circ  Azioni RECORDATI SPA (REC IM) *TERZI 327 255 72
TORO DANNI  Att. circ  Azioni RGI SPA (RGI IM) *TERZI 547 510 37
TORO DANNI  Att. circ  Azioni RHOEN-KLINIKUM AG (RHK GY) *TERZI 2.017 1.707 310
ROYAL BANK OF SCOTLAND
TORO DANNI  Att. circ  Azioni GROUP (RBS LN) *TERZI 19 12 6
ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS
TORO DANNI  Att. circ  Azioni (RDSA NA) *TERZI 1.012 726 286
TORO DANNI  Att. circ  Azioni RWE AG (RWE GY) *TERZI 1.955 1.553 403
TORO DANNI  Att. circ  Azioni SABAF SPA (SAB IM) *TERZI 74 61 13
TORO DANNI  Att. circ  Azioni SARAS SPA (SRS IM) *TERZI 380 252 128
SCREEN SERVICE BROADCASTING
TORO DANNI  Att. circ  Azioni (SSB IM) *TERZI 420 342 78
TORO DANNI  Att. circ  Azioni SERVIZI ITALIA SPA (SRI IM) *TERZI 907 702 205
TORO DANNI  Att. circ  Azioni SIEMENS AG-REG (SIE GY) *TERZI 11.283 8.429 2.854
STORA ENSO OYJ-R SHS (STERV
TORO DANNI  Att. circ  Azioni FH) *TERZI 3.019 2.796 223
TORO DANNI  Att. circ  Azioni TELECOM ITALIA-RSP (TITR IM) *TERZI 2.318 1.775 542
TORO DANNI  Att. circ  Azioni TENARIS SA (TEN IM) *TERZI 370 308 62
TORO DANNI  Att. circ  Azioni TNT NV (TNT NA) *TERZI 987 550 437
TORO DANNI  Att. circ  Azioni TOTAL SA (FP FP) *TERZI 7.941 5.701 2.240
TORO DANNI  Att. circ  Azioni UBI BANCA SCPA (UBI IM) *TERZI 4.169 2.881 1.288
UBS O'CONNOR FUNDAMENTAL
TORO DANNI  Att. circ  Fondi Comuni  L/S EQUITY EURO *TERZI 10.000 9.643 357
UBS SPECIAL SITUATIONS
TORO DANNI  Att. circ  Fondi Comuni  PORTFOLIO (FEEDER) LTD *TERZI 4.889 4.091 798
TORO DANNI  Att. circ  Azioni UNICREDIT SPA (UCG IM) *TERZI 3.350 1.504 1.847
TORO DANNI  Att. circ  Azioni UNILEVER NV-CVA (UNA NA) *TERZI 3.912 3.762 150
TORO DANNI  Att. circ  Azioni VEOLIA ENVIRONNEMENT (VIE FP) *TERZI 3.522 2.194 1.328
TORO DANNI  Att. circ  Azioni VINCI SA (DG FP) *TERZI 5.070 3.900 1.170
TORO DANNI  Att. circ  Azioni VIVENDI (VIV FP) *TERZI 4.199 4.053 145
ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG
TORO DANNI  Att. circ  Azioni (ZURN VX) *TERZI 2.651 2.301 350
Totale altri investimenti finanziari 845.203 713.789 131.414
TOTALE GESTIONE
DANNI Euro migliaia 865.352 728.666 136.686
TOTALE GENERALE Euro migliaia 1.589.186 1.332.267 256.919




SITUAZIONE DELLE RIVALUTAZIONI EFFETTUATE SU AZIONI E
QUOTE DI IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE AL 31
DICEMBRE 2008

(immporti in euro)
Rivalutazioni Rivalutazioni
Denominazione Valore ante Monetarie al Volontarie ¢ Valori di
fiscali
Rivalutazioni 31/12/08 al 31/12/08 bilancio
AUGUSTA ASSICURAZIONI S.p.A. 179.697.150 179.697.150
D.AS. S.p.A 1.678.753 1.678.753
1SIM S.p.A. 289.160.000 289.160.000
CONSEL S.p.A 36.000.001 36.000.001
TOTALE 506.535.904 506.535.904

Torno, 20 marzo 2009

per il Consiglio di A7m1ms aziphe

Tl Presidente ed iriistratore Delegato

L
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs. 24.2.1998, n. 58
e dell’art. 102 del D.Lgs. 7.9.2005, n. 209

All'Azionista della
TORO ASSICURAZIONI S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della TORO
ASSICURAZIONI S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2008. La responsability della
redazione del bilancio in conformita alie norme che ne disciptinano i criteri di
redazione compete agli amministratori della TORQ ASSICURAZIONI S.p.A.. E!
nostra ia responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame € state condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisicne & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancic d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende {'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati
e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro
giudizio professionale.

Secondo quanto previsto dall’art. 102 del D.Lgs. n. 209/2005 e dall'art. 24 del
Regolamento ISVAP n. 22/2008, nell'espletamento del nostro incarico ci siamo
avvalsi deli"attuario revisore che si & espresso sulla sufficienza delle riserve
tecniche iscritte nel passivo dello Stato Patrimoniale della TORO
ASSICURAZIONI S.p.A. tramite le relazioni qui allegate.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento aila relazione da noi emessa in data 28 marzo 2008.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della TORO ASSICURAZIONI S.p.A. al 31
dicembre 2008 & corforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;
esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economiceo della
societa.

Reconta Ernst & Young S.0.4,

Sede Legale: OD196 Roma - Viz 6.0, Romaunosi, LB/

Capitzie Sociake € 1.303.500,00 i

Iscritta alla £.0. qel Registro delle Imprese prossola CC0.4 4. th Roma
Codice fistale e numero di iscrizione 00434000584

Rl 00891231063

Iscritta ablube Revrser Contabili al n. 70045 Publhcatn sulla &.U.
Suppl. 13 - IV Serie Speciale del 17/2/1998

Iscritta alitlbo Speciale delle socicta cl rewvisione

Congob al progressive n. 2 selibera n. 10831 del 16/7/19%7
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4. La nota integrativa e la relazione sulla gestione forniscono informativa in merito

alla modalita ed agli effetti:

* della valutazione di alcuni titoli, iscritti nell’attivo ad utilizzo non durevole,
effettuata recependo la facolta consentita dall'art. 4, comma 1, def
Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009, adottato in attuazione del
Decreto Legge 29 novembre 2008, n. 185 convertito con modificazion
dalla Legge 28 gennaio 2009 n. 2, che, in deroga a! criterio ordinario,
consente alle imprese di assicurazione di non allineare al prezzo desumibile
dall'andamento dei mercati a fine anno il valore di bilancio degli stessi;

» della rivalutazione volontaria dei beni immobili effettuata ai sensi del
Decreto Legge 29 novembre 2008, n. 185 convertito con modificazioni
dalla Legge 28 gennaic 2009 n. 2.

Inoltre, come descritto nella relazione sulla gestione, gli amministratori di Toro
Assicurazioni S.p.A. hanno approvato un piano che prevede la fusione per
incorporazione di Toro Assicurazioni S.p.A. e Alleanza Assicurazioni S.p.A.in
Assicurazioni Generali S.p.A., previo conferimento deile loro attivity
assicurative in una nuova societd interamente controllata da Assicurazioni
Generali S.p.A.. Il progetto & subordinato all'ottenimento delie autorizzazioni da
parte delle Autorita competenti,

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a
guanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti, compete agli
amministratori della TORO ASSICURAZIONI| S.p.A.. E' di nostra competenza
I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bitancio, come richiesto dall'art. 156, comma 4-bis, lettera d), del D. Lgs. n.
58/1998. A ta! fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n. 001 emanato dal Consigliio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione e coerente con il bilancio d'esercizio della TORO
ASSICURAZIONI S.p.A. al 31 dicembre 2008.

Torino, 25 marze 2009

Reconta Erpist & Young S.p.A.

A

L
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CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Ofmetto 5, 20123 Milano Tel. 02.45489866/90 Fax 02.92878950

Gianluca Oftaviani
Michele Folli
Marco Posarelli
Silvia Benucci

RELAZIONE DELL’ATTUARIO

Ai sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n°209: “Codice delle assicurazioni private”.

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ermnst & Young S.p.A.

OGGETTO: “TORO ASSICURAZIONI S.p.A.”
- Bilaacio delPesercizio 2008 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL’ARTICOLO 24, DEL REGOLAMENTO ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008.

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
voci relative alle riserve tecniche dei rami danni, iscritte nel passivo dello
stato patrimoniale del bilancio di esercizio di Toro Assicurazioni S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2008,

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformita alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari € a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto dei principi di cui all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008.

Milano, 24 marzo 2009

L’ Attuario
Michele Folli




CONSULENZA E REVISIONE ATTUARIALE - G. OTTAVIANI E PARTNERS

Via Andrea Appiani 2, 20121 Milano Tel. 02.6551615 - 02.29010150 Fax 02.6551557
Sede secondaria: via Olmerto 5, 20123 Milano Tel. 02.45489866,/90 Fax 02.92878950

Giznluca Ottaviani
Michele Folli
Marco Posarelli
Silvia Benucct

RELAZIONE DELI’ATTUARIO

Ai sensi degli art. 102 e 103 del Decreto Legislativo 7 settembre 2005,
n°209: “Codice delle assicurazioni private”.

Alla Spett.le Soc. di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

OGGETTO: “TORO ASSICURAZIONI S.p.A.”
- Bilancio dell’esercizio 2008 —

GIUDIZIO Al SENSI DELL'ARTICOLO 24, DEL REGOLAMENTO ISVAP N. 22
DEL 4 APRILE 2008.

In esecuzione dell’incarico conferitomi ho sottoposto a revisione attuariale le
vocti relative alle riserve tecniche dei rami vita, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale def bilancio di esercizio di Toro Assicurazioni S.p.A. chiuso al
31 dicembre 2008.

A mio giudizio nel loro complesso le suddette riserve tecniche, iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale, sono sufficienti in conformiti alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto del principi di cui all’articolo 26, comma 1, del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008.

Milano, 24 marzo 2009

L’Attuario
Michele Folli




RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE



RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DELLA
TORO ASSICURAZIONI S.P.A.

LI N

Signori Azionisti,

in ottemperanza alle disposizioni dell’art. 153 D.Lgs. 58/1998, che sancisce

I'obbligo per il Collegio sindacale di riferire all’assemblea sull’attivita di

vigilanza svolta e sulle omissioni e sui fatti censurabili rilevati, nonché la facoltd

di fare proposte in ordine al bilancio ¢ alla sua approvazione ¢ alle materie di

propria competenza, ¢ secondo i principi di comportamento raccomandati dai

Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri, nonché tenuto

conto dell’art. 2403 cod. civ., Vi informiamo di quanto segue.

Nel corso del 2008 abbtamo partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di
Amministrazione assicurandoci che le stesse si svolgessero nel rispetto della
legge e dello Statuto;

in dette riunioni abbiamo ottenuto dagli amministratori, anche ai sensi
del’art. 2381, comma 5, Codice Civile, tempestive ed idonee informazioni
sull’attivitd sociale, sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione;

abbiamo richiesto e ottenuto dagli Amministratori, con periodicitd almeno
trimestrale, informazioni sulla attivitd svolta e sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale effettuate dalla societd, anche ai
sensi dell’art. 150 del D.Lgs. 58/98, del D.Lgs. 343/99 e delle Circolari
ISVAP in materta, assicurandoci che le operazioni deliberate fossero
conformi alla legge e all’oggetto sociale e non fossero in potenziale conflitto
di interessi, imprudenti, azzardate, atipiche e/o inusuali, in contrasto con le
delibere assemblean o tali da compromettere [’integritda del patrimonio
sociale;

abbiamo constatato, per quanto di nostra competenza, il rispetto dei principi
-1-



di corretta amministrazione da parte degli Amministratori nell’adempimento
dei loro compiti, con osservazioni dirette e raccolta di informazioni dai
responsabili preposti agli adempimenti amministrativi.

L’attivitd ¢ consistita nel verificare la conformitd della gestione a criteri di
razionalitd economica, peraltro senza mai entrare in merito delle scelte
gestionali, riservate agli amministratori.

Da quanto emerso dai controlli effettuati e dalle informazioni ricevute,
'operato degli amministratori & risultato conforme a quanto previsto dalle
norme di legge e di Statuto, orientato agli interessi della societa e improntato
alla ragionevolezza e diligenza della gestione.

Inoltre:

— abbiamo vigilato e valutato, durante ’esercizio sociale, ’adeguatezza del

sistema di controllo interno, rivisto nel corso dell’esercizio 2007 per
adegnarlo a quello del gruppo Generali.
Abbiamo pure verificato 1’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile e
la sua affidabilitd nel rappresentare correttamente i fatti di gestione,
nell’assicurare la salvaguardia del patrimonio aziendale e nel prevenire o
identificare tempestivamente errori ed irregolarita, il tutto mediante indagini
dirette sui documenti aziendali e attraverso la raccolta di informazioni dai
responsabili delle singole funzioni interessate;

~ abbiamo scambiato con la societd incaricata della revisione contabile del
bilancio di esercizio ¢ dell’attivita di verifica prevista dall’ art. 155, comma 1,
lett. a, del D.Lgs. 58/98, Reconta Ernst & Young s.p.a., anche con specifici
incontri, reciproche informazioni che hanno permesso di confermare
'affidabilita del sistema amministrativo-contabile nel rappresentare
correttamente 1 fatti di gestione e la stessa non ha mai comunicato fatti,
circostanze o irregolaritda censurabili che richiedessero, per nomma, la
conoscenza da parte del Collegio stesso.

Diamo altresi afto che la societd di revisione Reconta Emst & Young s.p.a. ha

22.



provveduto ad effettuare i controlli in materia di regolare tenuta della contabiliti e
di corretta rilevazione dei fatti di gestione del 2008.

La societd ha attribuito alla suddetta Reconta Emst & Young s.p.a., in aggiunta
alla revisione contabile del bilancio di esercizio ¢ al controllo della relazione

semestrale, 1 seguenti incarichi:

Quota addebitata
Incarico Onorari nel 2008
Revisione contabile del reporting package IAS/IFRS 26.919 13.459
Verifica dei fondi interni assicurativi al 31 dicembre 25.950 0
Verifica delle gestioni separate degli investimenti al 30.240 15.120
30 settembre 2007 e al 31 dicembre 2007
Revisione contabile del fondo pensione aperto al 31 5.710 0
dicembre 2007
Totale 88.819 28.579

In relazione alla struttura organizzativa della societd attestiamo che:

-  abbiamo esaminato e vigilato, nell’ambito dei nostri doveri, sull’adeguatezza
della stessa e sulla rispettosa esecuzione degli adempimenti previsti dalle
varie norme che la interessano. Anche in questo caso, come per la verifica
della corretta amministrazione, abbiamo adempiuto ai nostri doveri tramite
osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai responsabili delle diverse
funzioni aziendali e mediante i gia menzionati incontri con la societd di
revisione Reconta Ernst & Young s.p.a., per gli aspetti di sua competenza, al
fine del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti;

— tutte le principali funzioni aziendali sono regolamentate da apposite
procedure scritte il cui nispetto viene monitorato;

— le disposizioni impartite alle societd controllate per il flusso delle
informazioni previste dall’art. 114 D.Lgs. 58/98 appaiono adeguate.

Per quanto concerne il rispetto di specifiche disposizioni ISVAP, abbiamo:

~ venficato la corretta tenuta del registro dei reclami, istituito ai sensi della
circolare ISVAP n. 518/D del 21/11/2003, e I’adeguatezza della procedura

informatica per la gestione e il monitoraggio degli stessi;
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provveduto ai dovuti controlli sulla normativa anti-riciclaggio e sull’utilizzo
di strumenti finanziari derivati;

verificato che la societd avesse provveduto a trasmettere all’ISVAP, nei
termini previsti, tutte le comunicazioni dovute;

verificato, in ottemperanza alle disposizioni contenute nella circolare ISVAP
n. 176 del 27/04/1992 in materia di controllo delle attivitd destinate a
copertura delle riserve tecniche, la loro esistenza, la loro piena disponibilita e
Passenza di vincoli e gravami sulle attivita stesse, nonché il rispetto da parte
della societd dei requisiti di ammissibilita e dei limiti di investimento previsti
dalle norme;

verificato, in relazione all’art. 5 del Provvedimento ISVAP n. 893 G del
18/06/1998 in materia di classificazione e valutazione del portafoglio titoli,
che D'assegnazione dei titoli al comparto degli investimenti ad utilizzo
durevole e le operazioni effettuate su tali titoli siano avvenute in conformiti
alle linee guida stabilite con specifiche delibere del Comsiglio di
Ammnistrazione della societa;

verificato che le operazioni su strumenti finanziari derivati che sono state
effettuate dalla societd nel corso del 2008 e che sono esposte nella nota
integrativa, sono state poste in essere in conformita alle direttive impartite dal
Consiglio di Amministrazione, tenuto conto di quanto previsto dall’art. 3,
comma 2, del Provvedimento ISVAP n. 297 del 19/07/1996, e che la societa

ha effettuato le dovute comunicazioni periodiche in merito 2ll’ISVAP;

In particolare, per quanto riguarda la valutazione dei titoli alla luce del

Regolamento ISVAP del 17/2/2009 con riferimento al DL 29/11/2008 n. 185, il

Collegio da atto che I'impostazione valutativo-contabile adottata appare in linea

con 1 criteri guida sopra indicati.

Del par corretti appaiono i conteggi delle imposte anticipate e differite.

Per quanto riguarda le rivalutazioni di aleuni immobili, il Collegio ha constatato

che Ie stesse risultano effettuate nei limiti previsti dalla norma.
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In relazione alle operazioni infragruppo e con parti correlate e alla relativa

informativa richiesta attestiamo quanto segue:

sulla base delle informazioni raccolte dagli amministratori le operazioni
infragruppo e con parti correlate, poste in essere com criteri di
razionalizzazione e di economicita, sono regolate da contratti formalizzati tra
le parti a condizioni di mercato; le stesse sono descritte nella Relazione sulla
Gestione con I’indicazione della loro entitd e degli effetti economici sul

risultato di esercizio;

Con riguardo ai fatti societar] diamo atto di quanto segue:

sono state rispettate le norme che regolano il deposito e 1a pubblicazione degli
atti societari, nonché I'invio delle comunicazioni e delle dovute informative
alle autonta di vigilanza;

i provvedimenti assunti dalla societd in tema di lotta al riciclaggio (Legge
05/07/1991 n.197 e provvedimenti successivi) sono condivisibili;

sono state rispettate le disposizioni di cui alla circolare ISVAP n. 533/D del
4/06/2004 ed & stato inoltrato all'ISVAP, a cura degli organi amministrativi, il
rapporto annuale, redatto dall’umitd organizzativa competente, con
osservazioni dell’Intermal Audit di Gruppo e approvato dall’ Amministratore
Delegato, sulle iniziative attuate e le verifiche sull’adegnatezza della
formazione della rete agenziale e sull’osservanza delle regole di correttezza,

trasparenza e professionalita;

Relativamente al bilancio di esercizio al 31/12/2008, che presenta una perdita

d’esercizio di Buro 48 milioni, affermiamo quanto segue:

il bilancio, predisposto dagli amministratori, & stato redatto nel presupposto
della continuita aziendale e rappresenta la reale situazione della societd, come
anche confermato prima d’ora verbalmente dalla societa di revisione Reconta
Ernst & Young s.p.a., che ha comunicato al Collegio Sindacale I’intenzione di
rilasciare la relazione sulla revisione dello stesso senza riserve ai sensi

dell’art. 156 del D.Lgs. n. 58/1998;
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— ¢ stato redatto con Iosservanza delle norme di legge e dello Statuto in ordine
alla sua impostazione ¢ alla sua formazione, senza "esercizio della deroga di
cul al quarto comma dell’art. 2423 Codice Civile;

— la Relazione sulla Gestione & stata redatta con Posservanza delle norme di
legge ed & coerente con le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione, nonché con i fatti rappresentati nel bilancio d’esercizio;

Particolare rilievo & stato dato alla gestione e controllo dei rischi.

Il bilancio & corredato del prospetto dimostrativo del margine di solvibilita,

nonché del totale degli elementi costitutivi del medesimo, separatamente per i

rami danni e i rami vita, dal quale si evince un’eccedenza dell’ammontare

disponibile rispetto all’ammontare del margine di solvibilita richiesto.

1 bilancio & altresi corredato dai prospetti dimostrativi delle attivita assegnate alla

copertura delle riserve tecniche dai quali emerge che dette attivith sono superiori

alle riserve tecmuche da coprire.

* ok ok K
Espnmiamo pertanto parere favorevole all’approvazione del bilancio al
31/12/2008.
Quanto alla copertura della perdita, concordiamo con la proposta del Consiglio di
Amministrazione.

Torino, 20 marzo 2009

(Maurizio Daitilg

(Gianluca ;




Allegato I

Societh TORO ASSICURAZIONI

Capitale sociale sottoscritto  E. 184173606 Versato E. 184173606

Sede in Via Mazzini, 53 - 10123 TORINO

Tribunale TORINO

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2008

¢Valore in Euro)



STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valari dell'esercizio
A CREDITL VERSD SOCT FER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO ] [
di eui capitale richiamats 2 1]
B ATTIV] IMMATERIALL
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) ramni vita 3 B.471.442
b) rami danni A 64600226 3 73.080.668
2. Altre spese di acquisizione 4 0
3. Costi di impianto e di ampliamenty 7 il
4. Avviamento 2 419,512,941
5. Aliri costi plurienmali b 32.713.899 1 524,307,508
C. INVESTIMENTT
[ - Temeni e fabbricat
£ [nunobili destinati all'esercizio dell'impresa i 68.101.180
2. Imwmwobili ad uso di terzi iz 4.432.540
3. Al fomnobili 13 1]
4. Aliri dirilu reali 14 i
5. lomnobilizzaziont in corso ¢ aseonti 15 81 72.533.720
I - Investimeali in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Axioni e quote di iniprese:
a) controllanti 11 1.080.564
b)Y eomtrallate I8 470.515.903
c) consociale t 110.025 588
dj eollegate £ 36,000,001
€) altre = 118950062 736,595,618
2 Obbiigaxiond criwsse da imprese:
a) contollant 2 10.107. 780
b} eontrodlate % 0
¢} congociate 5 42377156
o) coblegsle ] [}
c) alre 27 206.346.412 1 78.776.348
3. Finanziamenti ad improge:
ay contrgllant 24 330,000,000
b} controllate 0 o
¢) consoeiate 31 0
d) goilegate 7 0
¢ altre 33 [ ] 330,000,000 |35 1.145.371.565
da riportarc 574 30T 308




Pap. 1

Yalori dell'esercizio p
151 0
182 1}
ins B B89, 548
[t} 86337973 1w 95.247.521
113 2
17 a
'] 445411 804
g 33,834 933 [t 375545 260
2] 43.542 641
192 1.568.893
[Ea] 43
1 Li}
98 o]y 45.111.536
(1 79845174
T A470.535.903
T 139.919.065
it 1) 32.000.000
m 120.553.990 w2 B12.854.343
20 [0 106.503
] o
0% 4] 087 812
46 1]
£ S4.881.208 2w 106,075,533
Rl 310.000.000
=T 1.826
| 1}
212 o
213 0 m T 3M).001.836(215 1.248.931.702
da riportare $75.546.360




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valor dell'esercizio
riporto) 524,307,508
C. INVESTIMENTI (segue}
N0 - Altni investimenti finanzias
1. Azioni ¢ quote
a) Azioni quotate k] 406.097.287
) Azioni non guotate " 459,287
&) Quole L] GBI W 407.269.690
2, Quote di fondi conuni di investimento w0 207.019.683
3. Obbligazioni e altri litoli a reddito fissa
a) guotati 5 3.249.988.772
b} non quotati 4 117,310,736
o) obbligazioni convertibili a 6,130,505 4 3375430 103
4. Finanziament
a) preslitl con garanzia reale a 2566238
b} prestiti su polizze E 15.850.350
c) aftrf prestiti a7 1357016 & 19.793.604
5. Quoke in investiment comuni ar 0
6. Depositi pressoe enti creditizi 50 1]
7. lnvestinenti finauzian diversi ] Ojsx 4.007.513,080
IV - Deposit presso imprese codenti 53 241.404 | 5.225,682 170
CINYESLIMEN LA BENLERIG DEASSICURATL DELRAML VITA L LUALL NE SUPPUHR | AND
1L, KINUHIU b DERIVAN T UALLA GLS TLUNE DEIN FUNDL PENSIUNE
I - luvestinenti relstivi a prestaziond connesse con fondi i investimento e indiei ¢i nreato 35 351.5%1 680
- Investimend derivant dalla pestione dei fondi pensions 56 £.010.1 14]52 33001 T
Dbis. RISERVETECNICHE A CARICO DEL RIASSICURATOR!
b - RAMI DANNME
I. Rigerva pronsi i 43,154,021
2. Riserva simistri s 231 916,626
1. Riserva per partecipazioni agli wtili ¢ fstorni & i
4. Altre Aserve tecniche al [ 5 281.070.647
- RAMI VITA
1. Wigerve matemaliche 65 18.605.385
2. Riserva premi delle assicurazioni completuentari [ [
3. Riserva per somme iy pagare 65 71.042
4, Riserva per partecipazione agli ulili e ristorni ] u
5. Alre riserve teentehs &7 o
6. Riserve teeniche allorché il rischio dell'investimento
€ SOPPOMATD Jagll AsSCuralt e iserve dervantl daia
gestione det tond pensione i O 1B.676.427 | 200, 747.074

da riportare

6.409. 728 346




Valori dellesercizio pr

&

Pay. 2

ripotto| 575.546.160
413 574,491,020
Mk 61.398
21 4278w 514.556.6%
220 189.97], 240
hd] 3.246.647 956
252 163853514
3 0 1y 141051 1.470
2% 2704, 174
2% 15831786
7 1155453 4 19.691.413
ny o
21} 9
231 195.230]212 4,194.926.058
foax] 323,393 |24 5.4%0,203, |89
235 435.669. 29
a1 5.519,77% 237 44|, 189.072
M 45402324
235 191.713 458
40 1]
ML B2z 115,792
43 16,356,441
4 ¢
145 15.076
HE [
Hy 0
4% [ ] 16,374,517 |25 253,490.309

da riportare

6,759,518 830




STATO PATRIMOMIALE

E.

G

ATTIVO
Valor dell'ssercizio
riporto 6 409,728 546
CREDITI
I' - Crediti, derivanti Jda operazioni di assicurazione diretts, nei confrouti di:
1. Asstcerati
) per premi deli'esercizio 7 154,531 928
b) per premi degli es. precedenti 7 18652.243 n 173,183,171
2. Intermedian di assicuraziomne u 175.123 337
3. Compagnie conti correnti 75 44,178 269
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare ] 4007 104 77 A00.498.481
It - Credit], derivanti da operazioni &i rassicurazione, nei confront di:
L. Compagnie di assi ione e riassicurazione 3 9.046.986
2. Intermedian di dassicurazions ™ 339.291 0386217
I - Akn credin 81 168.513.180 |42 FTR607.038
. ALTRI ELEMENT! DELL'ATTIVO
[ - Attivi maleriali ¢ scorte:
1. Mobili, mucchine d'ufficio ¢ mezzi Ji trasporto interng 1) 2.478.558
2. Deni nobili iscritti in pubblici repistr 23 57251
3. Impianh e altrezzatuee E 607.681
4. Scorte ¢ bemi diversi I 17208 w2 3.5675.998
IE - Disponibilitd figuide
L. Depositi bancari e w/c postali Ke 68.121.051
2. Agsegni e consistenza di cussa ] 479,908 |90 68,600,060
[l - Azicn o quote proprie ul 0
IV - Altre activitd
1. Conti ransiton attivi Ji dassicurazione ¥ 53.960
2. Attivi diverse " 35.441.626fw 36,405, 586 Jus FHIR, 772, 544
IATED B RISCONTI
1. Per interessi ra 62161081
2. Per canoni di locazione ur 0
3. Al vulel € risconti o 1050, 15935 63.211.340
TOTALE ATTIVO i 060,310,268




Valor dell'esercizio precedente

Pag. 3

riperto £.759.518.830
251 158.290.99]
5k TB42.826 5% 166133817
=t 153.298.750
hL11 35326793
I8 TETE 598 |57 357637963
258 24,794 827
54 455 628|200 25.250.455
%1 148.435.600{ 531.315.078
24 2927076
264 S81.026
7] TI5EM
RI73 3.260| 267 4.587 193
A 141.561. 180
il 35,702 |20 141,599,382
| |13
I 33816
m 36.988.832 174 37022748275 183,209,823
175 57.415 862
271 0
27 405,434 275 57.821.296
K0 7.531.925.027




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Yalori deli'esercizio

A, PATRIMONIO NETTO
1 - Capitaie sociale sottoscritto o fondo equivalente

n - Riserva da sovrapprezzo di emissione

Hl - Riserve di dvalutazione

v - Riserva legale

¥ - Riserve statularie

Vi - Riserve per axioni proprie e della controllante
v - Altre riserve

VIiT - UL {perdite) porlet a auovo

X - Lhile (perdita) deflesercizio

B. PASSIVITA' SUBORIDINATE

¢, RISERVE TECNICHE

1 -RAMIDANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistei
3. Riserva per parteipasione agli otili ¢ ristorni
4. Alire riserve teeniche
5. Riserve di percquazione

I - RAMIVITA
1. Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni couplementari
3, Riserva per somme da pagare
4. Riserva por parteciparione agli ulili e ristomi

5. Alre riserve teeniche

L. RISCEY L JRUNICHE ALDORUNL 1L KISUHIYD DELLINYES TIMEN DO E' SOFPURKLATD
DAGLL ANSICURALL K HISERYE DERIYAN T XALLA GES EIONE Dl FUNLIT PENSTOMNE

[ - Riserve relative 2 contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di

INVESILINSNEO & INdLC1 Al merdsato

I - Riserve derivanti dally gestions dei fondi pensione

161 184,173,608
e T48.994 488
3 20,110,409
L 36.834.721
10 o
13 1.080.964
|7 530.830.414
7] 1]
) 48,196,836 10 | 474,827 F60
1t ]
1 547.402.991
1ia 1.815921.143
¢ G
113 4.241.TE5
16 10.936.0297117 2378601 878
14 2.328.403.110
(1 96.973
(b1} 50.598.929
121 292.851
122 415322631111 2,430.924,126] 124 4,800, 526, 2Kl
125 J44_ 15 885
126 8000114127 253, 18597

da riporiarg

6.0 519,967




Valori dell'esercizio precedente

Pap. 4

Fu b 184.}73.606
w3 737 280366
%53 )
42 36834721
355 g
246 T.843.376
7 B 668 500
-t o
)y £55.768.34% |20 1.902.570.018
L] 0
201 538360154
) 1.865.913.77¢
2 3
95 4.441.187
296 9.632.378 |27 2.418.256.408
29k 2.233.175.367
e 101.271
L10] 35641987
n M6.022
ET 40.087. 776 w3 2.29%.395.423 |34 4.717.651.92|
£ 433,384, 133
LI 5.519.778 |30z 425.007.911
1.059.230.750

da riportare




STATO PATRIMONIALE
PASSIVQ E PATRIMONIQ NETTO

Valan dell'esercizia

riporto] 6616 530,967
£, FONDI PER RISCIi E ONER!I
1. Fondi por trattamenti df quiescenza ed obblighi simili 1% 1315145
2. Fondi per inmposte 129 6.584.759
3. Alri accantonamenti 1300 54,218,631 p1at 64.153.535
. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATOR] 132 54,500 825
. DERITI E ALTRE PASSIVITA'
I~ Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione direltz, nei confronti di:
1. Intermedian di assicurazione 13z 2878271
2. Clompagnie cont correnti 1M £,193.493
3. Assicurali per depositi czuzionali e premi 135 2.603.534
4. Fondi di garanzia a favere degli assicurad V3 8295|137 20,633,594
1 - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confront di:
1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione 19 28.062.564
2. Intermediart di Hagsiourazione 139 212242 [1an 282N E10
I - Prestiti obbligasionari r4l ¢
v - Debili verso banche e istituti finamsar 142 42.636.414
v = Debiti con garanzia reale 143 1]
vi = Prestiti diversi e alin debiti finanzian Lk 133,000.000
vt - Trattamentn di fine rapporto di lavoro subordinato 145 22.257.980
vz - Altrd debid
1. Per imposte a curico degli assicorati 146 31.277.130
2, Per onerd tributari diversi 147 15.593.439
3. Werso coti assistenziali e previdenziali e 2,093,167
4. Debiti diversi 149 53,924,596 )50 102,848,332
W - Alre passivitd
b Conli Irangilor passivi di dusgicurszione 151 51,162
2. Prowvigioni per premi in corso di riscossione 152 29.154.103
3. Pussivild diverse 153 25.413.292) 154 54.620.557| 155 40431 1.8
da riportarg 7150601015




Valor dell'esercizio precedente

Pag. 5§

riperto 1.059.230.750
EC3
LG
I R3, 584,815
51381827
313 £1.005.539
314 10236552
L3 2.289.630
EM 22271807
30K 19.154.746
g 1597586 220
321
Easd
ERE]
224
35
% 28.496 §43
327 24,114,761
pic 2.569.204)
m 14463092033
an 53.162
332 26.509.621
331 26.971.678[2m 3 337.680,300
da riportare 7.531.877.701




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIQ NETTO

Valori dell'esereizio

TpoTto) 750601 015
Fl. RATELE RISCONT!
1. Per interessi 156 614,452
2. Per canoni di locazione 157 a
3. Alid eated e rsconit |54 154801 J1su 209,253
TOTALE PASSIVQO E PATRIMONIO NETTO [T T 160.410.268

STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMFEGN! £ ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dellesercizio

GARANZIE, IMPECGNT E ALTRI CONTI IYORDINE
I - Garngie prestate
I. Fidejussioni tl SOLAH
2. Avalli 162 ]
3. Altre garanzie personali 1] [}
4. Garanzic reali 164 ]
n - Garanzie ricevute
|. Fidejussioni 103 1.000.000
2. Avall I6i6 0
3. Alwe garanzie personali 167 0
4. Gatanzie reali 15 i
m - Gatinzie prestate da tersi nelli dell'impresa te 13,066 |67
v - mpegni 1 1 134,553,754
v~ Benidi i 171 103.750
¥t - Allivith di pertinenza dei fondi pengione gestili in nome e per conto di terzi 1T 0
¥l - Titeli depositati presso terzi 17 4.057.237.430
Vil - Altri conti Cordine 174 150 402, 180)




Valori dell'esercizio precedente

Fag. 6

riportoj

733877
135 47.326
a7 Q
I3 ol j 47326
0 7.531.925.027

Valon dell'csercizio precedente

34] 50,000
243 0
341 0
334 ]
M5 1.000,000
6 0
17 0
8 0
3 20,548 607
250 B90.951.906
251 103,750
352 0
353 4,436, 456,583
354 1435793611




[ sotioseritti dichiurano ¢l il prescute prospetto & conforme atla verith ed alle seriture.

[ rappresentanti legali della societd (%)

AMMINISTRATORE DELEGATO

"™

"

DOTT. LUIGE DI PUPPL

**)

[ Sindaci

CARLO PASTERIS

MAURIZIO DATTILO

GIANLUCA VIDAL

Spasio niservato alia allestazione detl'Ucio del
Repistro delle [mprese circa l'avvenulo depoesito,

{(*)  Perle sociela estere Tu inma deve essere apposts dal rappreseitante generale per ltatia

(**) Indicare lu carica rivestitn da ¢hi fionnn




Allegato I{

Societa  TORO ASSICURAZIONI

Capitale sociale sottoscritto  E. 184173606 Versate E. 184173606

Sede in Via Mazzini, 53 - 10123 TORINO

Tribunale TORING

BILANCIO Di ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2008

(Valore in Euro)



CONTO ECONOMICO

Valor dell'sscreiziv

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

&) Premi lordi contabilizeati

1.480.352.742

b) (-} Premi ceduli in riussicurnzione 2 165.970.697
) Varinzione dellimporio lordo della riserva premi | 8.825.640
d} Variazione della riserva premi 4 carico dei risssicuratori 4 1016462 |3 1.304.739.94F
{ F}QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO {(VOCEIIL 6) 6
ALTRI PROVENTI TLONICL AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 17.436.994
ONER[ RELATIVI AL SENISTRL AT NE1TO DEL RECUPERE E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
u) Importi pagati
ua} Importe lerdo 8 1.141.366.630
bb) (-) quote a carico dei ringsicurator! 3 124618730 10 1.016.747.900
b) Variazione dei recuperi al netta delle quote a carico dei riussicuratori
an) Importo londo 11 10.397.046
bb) (-} quote a carico dei risssicuraton 12 171952 13 10.225.094
¢) Vuniazione della riserva sinistri
aa} [mpoerio lordo id -50.573.354
b} {-) quate a carico dei rinssicurutor 13 40.830.542 16 -91.403896 |17 915,118,910
VARIAZEONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICIE, AL NETTO DELLE CESSIONE TN RIASSICURAZIONE I8 -09.472)
RISTORNI L BARTECIPAZIONT AGLI UTILL, AL NETTQ DELLE CLSSIONI IN RIASSICURAZIONI 19
SPLSE DI GESTIONI:
#) Provvigioni di scquisizione kY 185.334.240
b) Altre spese di acquisizione 2 20.193.400
¢) Variuzione deile provvigioni e delle altre spese di sequisizione
aa AMmmOzzare 22 274447
d) Proyvigioni di incasso 23 45,134,261
) Altre spese di axmpinistrazione 34 $2.943.543
£) (-} Provvigioni e partecipazioni ugli utili ricevute dai rassicuratori 5 3LE20.119  [ug 332,525 081
ALTRI ONERI TECNICE AL NETT0 DELLE CESSIONI [N RIASSICURAZIONE a7 31.604.823
VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE k! 1.33.651
i} 43723944

1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce 1L 1)




Pag 1

Valor dell'csercizio precedents

i1 1.452.360.826
112 137.101.523
113 2.399.883
114 1120514 Jues 1.304.490,334
116 64,856,490
Ly 14.271 984
[§E] 982.198.104
e 97.154.385 120 BE5.043.719
124 13.576.433
122 102.251 12 13.474.182
124 61.405.131
125 17542775 1 43,862,356  |127 015431 89X
178 127173
129
136 195.020.139
11 26.021 984
132 -21.159.866
133 36.183.625
134 76.029.211
135 20210496 136 325 204,33t
137 22378.37H
138 1.251.681

135

11$.255.334




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esereizio

[1. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETT(O DELLE CESSIONI IN RIASSICUR AZIONE:

) Premd locdi enntabyilizzati 20 465.859.019
b} (-) premi ceduti in risssicurazione 3 5.188.528 |32 460.670.491
PROVENTI DA INVESTIMENTL
) Proventi derivanti da azioni e guote 33 14,503,809
(i cui; provenienti da imprese del gruppo 34 5.013.5823)
b} Proventi derivanti da altri investimenti:
un} da terrend ¢ fabbricat 15
bb) da altri meestimenti 18 132262008 37 132,262,008
{di cui: provenienti ds imprese del gruppo 3y 20.219.866 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti W B.O1R 832
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 13.766.763
{di cui: provenienti da imprese del gruppe a1 } 4z 168.551.50)
PRUVENTLE PLUSYALENZE NUN RUALIZZATE KELATEVL A INVESTIMUN [1 A BENEFICK) DUASSICUKATL
TIQUALL NI SUPPOR TANG L KISUEIEG B A INVES TIMENTT UERIVANTLALLA GRS TIUNE Ll FONUL PENSIUNL 4 TAIY 5
ALTRIPROVENTUTECNICI AL NETTO DELLE CISSIONI [N RIASSICURAZIONE L) 532,310
ONERI RELATIVI AL SINISTRI, AL NETTO DELLYE CESSIONEIN RIASSICURAZIONL:
a) Somime pagate
aa) [mporto lordo a3 449,389.271
bb) {-) Quote a carico dei riassicuraton 46 1.961.062 47 447.428.209
b) Variazione della riserva per somme da pagare
au} [Importo lorde a4 24.956.943
hib} {-) Quote o carico dei riassicuratori 49 52966 50 24.903.977 |5 472,132,186
VARIAZIONL DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NET LU DELLL UESSHONLIN RIASSICURAZIUNE
a) Riserve unilematiche:
aa} fmporto lordo 52 107.830.876
bb} (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 2248544 54 105.5%1.932
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:
ua) [mporio lordo 35 -4.297
bb} () Quote a carico dei Tiassicuratori 36 57 -4.297
©) Altre riserve tecniche
ua) [mporto torde 58 1.338.318
bb) (-} Quote 2 carico dei risssicuratori 59 40 1348318
d) Riserve tecniche allorchgé il rischio dell'investimento ¢ sopportato
gl asSICUral & envann cala gestione del N pensions
aa) Importo lordo 61 -86.321 913
Bh) (=) Quote a varico dei riassicuratori 82 63 -86 421,913 [s4 20.104.017)




Pap. 2

Valori deil'esercizio precedente

140 425.527 363
141 8.254.046 |142 417.273.317
143 29.117.51%
(di cui: provenienti da imprese del gruppe 144 19.671.906 )
L5
e 104235504 147 104 235 504
(di cui: provenienti da imprese del groppa 148 4.745.571)
149 §72.487
15¢ 77.38B.456
(di cui; provenienti da imprese del gruppo 151 ) [us2 211413959
153 26,443,024
154
155 492,308 865
156 3.174.349 157 406134516
15§ 5.636.217
159 6783 160 5629434 [161 501.763 950
162 -23.4931.291
163 5228902 154 -28.722.19%
165 -4.067
166 167 -4.067
168 3.022.138
165 170 30322138
17t -7.295.8320
172 1 -1L05830 |17 -12.990.957]




CONTO ECONOMICO

Valoti dell'csereizio

i

1.

[

{di cui: provenicnti da imprese del gruppo 9 )

RISTORNI E PARTECIPAZIONT AGLT UTILL, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 63
SPESE DI GESTIONE:
u) Provyigioni di acquisiziene 6 14.671.055
b} Altre spese di acquisizione 61 4,395,081
¢) Variazione delle provvigioni ¢ delle allre spese di acquisizione
it ammortzzare 58 418107
d) Provvigioni di incasse 89 3,043,309
£) Altre spese di umministruzione 0 1255%.046
£) (-) Provvigioni ¢ partecipuzioni agli utili ricevute dui riassicuratort 1 695.260 |72 34.300.33
OMNERI PATRIMONIALTE FINANZIARL
a) Oaeri di gestione degh investimenti e interessi passivi 7 4.667.972
b) Rettifiche di valors sugli investimenti ™ 05,515,804
¢) Perdite sul realizzo di investimenti 75 18.231.309 {76 ViH.415 673
VINLEL FARIMOUNIALL I EINANZIAKI B MINUSYVALENZE NON REALLZZATE KELATIVL A INVESTIMENTL
A BBNEECIO DASSICUSA LLLQUALL NI SUPPURTANU LL RISUHIU E A INVES TIMENTT DBRIVANTLDALLA
GLO VIONE DL DEINDIE FENSIONL i s 1
ALTRI GNERLDTECNICE AL NETUO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE i 14,75
. () QUOTA BELLUTILE DEGLT INVESTIMENTI TRASFERETA AL CONTO NON TECNICO (voce 1L 4) 19
L RISULTATO DULL COMNTO TECNICO DELRAMI VITA (Voce [L 2) L] -0, 778214
I, CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICG DEI RAMI DANNI (voce [ 10) ¥l 41.722.944
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1 13) X2 -40.778.219
PROVENT] DA INVUESTIMENTL DEIRAMI DANNI:
o) Proventt derivanti da nzioni € quote 83 1%.771.855
{di cui: provenienti da imprese del gruppo  # 5.403.197)
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
ua) da terreni € tabbricati 83 517.197
bb} da altei investimenti % 76907815 87 77.425.012
{di cui: provenienti da imprese del gruppo 8% 3221077}
¢} Riprese di rettitiche di valore sugli investimenti ¢ 1053613
d) Profitt sul realizze di investimenti 9¢ 25,098,745
o2 126 149,263




Pag. 3

Valori dell'ssercizio precedente

178
176 13,105,615
177 3463391
11 -534.91%
178 3352293
150 6.132.881
151 903513 [1a2 25,685,674
183 6.366,218
144 63245715
1BS 22679139 |18s 92.291.093
187 16.114.408
128 116,165
189 31.152.53
190 21,446,347
91 119,255,354
192 2144634
19 26.591.340
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 194 13.006.477 )
195 477.456
196 B2016.643 197 §2.494.0%9
(i cui: provenienti da imprese del gruppo 198 2.529.329)
199 670.653
200 26.737.160
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 0L ¥ |0z 206,493,253




CONTO ECONOMICO

Valow dell’eservivia

14

14

(+) QUOTADELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

. UTIEE (PURBITA) D'ESLERCIZIO

CONTO TECNICO DEL RAM VITA {voce I 12) 93

ONERI PATRIMONIALIL I FINANZIART DEI RAMI DANNI:

) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 9% 6.413.353

b) Rettifiche di valore sugli investimenti ] 109.467.522

¢) Perdite sul realizzo di investimenti 96 43.829.433  |ov 139.7 10,304

{-) QUOTA DELLUTILE BEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce [ 2} B

ALTRI PROVENTI 99 §3.632.509

ALTRI ONER] 100 107857 91

RISULTATO DELLA ATTIVITA ORDINARIA 1ol -56.8349.73]

PROVENTI STRAORDINARL 102 19,744,367
. ONERI STRAORDINARI 103 22.967.76¢
. RISULTATO DELLA ATTIVITAT STRAORDINARIA 104 -3.21%.407

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 -60.058.139
- IMEOSTTE SUL REDDITO DELLESERCIZLO {1 -11.561.30

oY -8 1968 31




Pag. 4

Vilon deil'vsercizio precedente

203 31.152.53

M 11,537,274

208 43,289,182

206 52802901  |zov 167.629.557
208 64,886,490
209 79,199,867
210 151.783.933
HN 133.247.377
212 B28B.124.466
213 15.108.321
214 £13.015.145
215 246,263,522
216 90,495,179
217 £55,768.249




[ sotinseritt dichiunno che il presente prospetto & conforme alla verita ed alle seritture,

I rappresentanti Tegali detla societd  {*)

AMMINISTRATORE DELEGATO

™)

-

DOTT, LULGE DE PUPPL

")

{ Sindaci

CARLO PASTERIS

MAURIZIO DATTILO

GIANLUCA VIDAL

Spuzio riservaio alla atlestazione dell'Utticio del
Registro delle Imprese circa 'avvenufo deposito.

{*)  Por le socicth estere Ta fimma deve essere apposta dal rappresentanie generale per Ultalia

{**) Indicare lu carjca rivestila da chi tinna




Sacietda TORO ASSICURAZIONI
Capitale sociale softoscritio euro 184173606  Versato euro 184173606

Sede in Via Mazzini, 53 — 10123 TORINO

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2008

(Valori in migliaia di eur)

Danni

e Vita
"

M. | DESCRIZIONE Da:& ni Vll:’i.

I | Stato patimoniale - Gestione danni

2| Stalo patrimoniale - Gestione vita

3 ! Progpetto eelative zlla ripartiziene del risultato di esercizio ta rami dunnd e rami vits

4 | Attive - Variazioni neil'esercizio degli attivi immalgriali (voce B) ¢ dei lerreni e fabbricati (voce C.I)

Allive - Variazioni nell'escreizio degli uvestimentd in imprese del gruppo ed in altre puriceipate: azioni e [
quote {voce C.IL 1), obhligazioni {voce C.IL.2) ¢ finanziament (vace C.IL3)

& | Altivo - Progpetto contenente infornazioni relative alle isyprese partecipate

Attivo - Progpetto di detiaylio detle movimentazioni degli investiment in imprese del gruppo ed in alire
partecipate: azioni e quoly

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzn deghi alirf investimenti finanziari: azioni e quole di imprese, quote
8 | di fondi comuni di investiniento, obbligazioni e altri titli a reddito fisso, quote in investimenti conui ¢ |
investimenti 1 iari diverst {voci C.IIL1. 2, 3.5, 7)

Altiva - Varizzioni nelfesercizio degli aliri investimenti linanziard 2 utilizzo durevole: azions e quote, quale
9 | i fondi comuni ¢ investimento, obbligazioni e altri titoli a reddity fisso, guole in investimend comuni €
investimenti finanviac diversi (voei C.110.1,2,3,5,7)

10 | Attivo - Variazioni nell'caereizin dei finanziamenti ¢ dei depositi pressa enti ereditizi (voci C.1I14, 6)

Attivo - Prospetts delle altivitd relative a prestazioni counesse con fondi di investimento e indici di [
nmercate (voce 0.1

12 | Altive - Prospetto dulle attivith derivanti dalla gestione dei fordi pensione (voee DI

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle conponenti della riserva premi {voce C.L1) ¢ della riserva sinistri

13 (voce C.12) dei rami danni

14 Passivo - Variazioni nell'escreizio delle componenti delle rserve matenatiche {vece C.IL1) e detla riserva |3
por partecipazione agli ublt € ristomi {voee CHL.4) ;

P Passive - Variazioni nell'esercizio dei fandi per fischi e oneri (voce E) ¢ del trattamento di fine rapporto di |

lavoro subardinato (voce G.V1[

16 | Praspetie di desplio delle allivit e passivitd relative alle imprese de! pruppo e altre partecipate

17 | xettaglio delle clussi L, 11, 111 e [V delie "garanzie, itnpegni ¢ alti conti d'ording™

18 | Prospetto degli impegni per operazicni su contratli derivati

19 | [ufermazieni di sintesi concernenti il conta teenico dei rami danui

30 | Infonmazieni di sintesi concementt i ran vila relslive ai premi ed al saldo di nassivurazione

21 | Proventi da investimenti (voce I1.2 ¢ 11H.3)

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investinwenti a beneficio di assicurati | quali ne sopportana
il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensioug (voce 11.3)

23 | Oned palrimnoniali e finanziar (voci 11.9 ¢ {(1.5}

Quen patrimonisli & fnanziar e minusvalenze non realizzate relelivi ad investimenti a beneficio di
24 | assicurati i quali ne sopportan it fschio ¢ ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi penstare (voce
LL1G)

25 | Assicurazioni danni - Prospelto di sintesi dei conti tecnici per singolo rama - Portafoglio italiano

26 { Prospetio di sintesi del eanto tecnico Hepitogativo di i i rami danmi - Portzfoglia italizno

27 | Assicarazioni vita - Prospeun df sintesi dei conti tecnici per singolo rame - Portafoglio italiano

28 | Prospeuo di sintesi del conto teenico riepilogativo di witt] i raind vita - Portafoglio italiane

24 | Prospetto di sintesi relative ai conti tecnict danni e vita - Portafoglio esterm

30 | Rapporti con imprese del gruppoe e aitre partecipate

A1 | Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzali del luvora direrto

32 | Prospeito degli oncri relativi al personale, amiministrator e sindaci
* Tndicare il numero degh allegati effetivamente compilati. [ndicare 0 nel caso in cui allegato, pur essendo dovoto, non & stalo compano in
quanto tutte le vect risultano nulle. Indicare t.d. nel caso it cui Lipresa non sia tenutz a compitare lallegato.




societs TORO ASSICURAZIONI

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 1

Valori dell'esercizio

A CREDITL VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATCG

di vui capitale richiamato

5. ATITVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da amnmortizzare

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4, Avviamento

5. Altn costi pluriennali

C. INVESTIMENTI

[ - Terreni e Fabbricati

1. Tmmobili destinafi all'csercizio dell'impresa

2. [mmwobili ad uso di terzi
3. Alin immobili

4. Alfri dliritti reali

5. lnmmobilizzazioni in corse € acconti

11 - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

L Avioni ¢ quote di imprese:

1) controlluadi
b) controllate
) consociate
&y collegate
e) altre

2. Obhligagioni emesse da inprese:
1) contrellanti
b} conlreliate
©) consociate
d) collegate
e} ultre

3. Finunzisnment ad imprese:
a} controllanti
b) controllate
¢} vonsociate
dj collegate

e allre

da riportare

2
4 84.509
6
7
4 287220
kd 32376 10 244205
t 2.1
12 44313
13
7]
15 15 72.534
17 1081
12 405.323
) 43.624
w0 18.000
21 AB244 22 516273
7
4
25 14,240
26
27 13720 28 27.96
29 £3.000
10
3z
1 L5 63.000]45 607.237

184203




Esercizio 2008

Pag 1
Valori dell'ssercizio precedente
181
182
184 56358
186
187
158 306.368]
159 33,208 15¢ 425 934]
13} 43,522
1z 1.551
181
194
195 156 45.073
7 29782
1% 405,323
0] 43.515
200 16,000
pusll 45.882 202 543 503
203
04
205 11.302
206
w07 20,562 el 40,5541
209
21 2
21
212
313 314 2[21s 584.369)
da riportare 425,934




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ANTTIVO
Valari dell'esercizio
riporto 331,203
. INVESTIMENTI (segue)
I - Altri investimenti finenzian
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 271419
b} Azioni nen quotate » 490
¢} Quote 36 REZ 272.253
2. Quote di foudi comuai di mvestimento 0 50.103
3. Obblipazioni e altri titoli a reddito fisso
8) quoltati 4t 1.288 408
b} non quotati a2 55.182
©) obbliguzioni convertibili 43 a4 1.343.590)
4. Finanzigmentt
) prestilt con garanzia reale as 2,095
b) prestiti su polizze 46
¢} allri prestiti a7 1357 a3 3.452
5. Quate in investimenti comun a9
6. Depositi presso ent creditizi 50
7. Investimentt haanzisan diversi 351 s2 1,709.39%
[V - Depositi presso imprese cedenti 83 243} 54 2359407
13 his. RISERVI TECNECHIE A CARICO DET RIASSICURATORI
1 - RAMI DANNI
1. Riscrva premi 58 45,154
2. Riserva sinistri 59 232917
3. Kiserva per partecipazione agli utili ¢ ristorni 6a
4. Allsw riserve tecoiche 6l 62 251071
da riportare 3.054.653




Valori dell'esercizio precedente

Pry. 2

da riportare

riporto 475 934
216 335758
217 61
213 4 29 335,823
220 84379
221 1434 216
sl T5.839
223 a2 1.510.755
025 2.168
126
227 L.155 3373
229
230
23§ 23 1.934.27]
113 246fru 2.363.961
28 45,402
pxi 191.713
40
211 242 237.115
3.227.010




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

li. CREDIEI

I

i1

(1

H

[
[V

G, RATEIE RISCONTI

ATTIVO
Valori dell'ssercizio
riporte 3084683
- Credith, derivantt da opernzioni di assicurazione diretta, nei contronti di:
1. Aswicurati
) per premi dell'esercizio n 143.913
b} per premi degli es. precedenti = 12520 7 156,433
2. Intermediari di assicurazione En 156.056
3. Compagnie conti correnti 75 43.99¢f
4. Assicurali ¢ terzi per somme da recuperaie 76 400777 360,492
- Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei contronti di;
L. Cotpagnic di sssicurazione e riassicurazione T8 2.035
2. {ntermediari di dassicurazione ™ 33%a0 9.374
- Allr: erediti 81 92687}z 462553
. ALTRILBLEMENTT DELL'ATTIVO
- Adtivi muteriali e scorte:
L. Mobili, mucching dufticio € mezzi di trasperto interno 53 2479
2. Beni mebili asoritti in pubblici regisiri B 573
3. Impiunti ¢ attrezzature L 608
4, Svorle e heni diversi 86 17[a 3.677
- Dispenibilitd Houmde
1. Depositi bancari € ofc postali 8% 58.141
2. Assepnl ¢ consislenza di cassa b 479400 58.621)
- Avioni o quote proprie o
- Allre atlivitd
i, Conli transilor attivi di risssicurazione %) 54
2. Attivita diverse % 3114054 31.194]os 93491
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901 545
1. Per interessi 16 21,049
2. Per canoni di Tocazione 57
3. Altrl rated ¢ risconti v 31299 21.361
109 3.632.08¥

TOTALE ATTIVO




Valeri dell'esercizio precedente

Pag. 3

riporto 3227019
251 146,724
252 5553 i3 152,282
254 118.664]
245 34 180
256 2EMHasT 308,003
256 23,794
59 456]260 24.250
261 110.7999162 443,034
26) 2927
26 £81
65 776
266 387 4,587
268 122,199
65 38|20 129.235
77
e 34
m Y7.00%0274 17.943275 151.765
901
275 25,260
277
278 405]279 25.665
280 3.847.494




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell’esercizio

Ao PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritio o fondo equivalente
H - Riserva du sovrapprezzo di emissione

i - Riserve di rivalutuzione

v - Riserva legale

v - Riserve statutarie

vI - Riserve per azioni proprie € della controllante
VI - Altre riserve

Vil - Utk {perdite) portati a nuove

X - LUtile {peedita) dellescereizio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE THCNICHE
I - RAMI ANNI
i. Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipadione agli atili 2 nistomi
4. Allre riserve tecniche

3. Riserve di perequazione

1ol 92087
102 351,995
103 20110
{11 18.417
105
106 Lo81
107 175 749
108
10y -8.409L 110 §50.930)
i
112 547,403
1 1815921
114
118 4,342
116 10,935 117 2.37%.607
1229532

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 4

251 92087
782 531,895
263
284 13.417
285
286 29,783
287 4099
238
263 34271620 1.039.057]
201
2 338,269
FLu) 1.865.914
294
295 4441
2% 9.632 97 231825
tla ripoctire 345731




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTC

Valori dell'esercizio

L

[#3

ripotte 3.2 837

FONDIPER RISCHI E ONERI
l. Fondi per trattamenti di quicscenza ed obblighi simili 128 1315
2. Fondi per imposte 9 3690
3. Aliri accantonamenti 130 52725001 549,750
DIPOSITIRICEVUTI DA RIASSICURATORI K] 35,085
DEBITUE ALTRE PASSIVITA!
[ - Debity, derivanli da operazioni di assicurazione direits, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 1313 4761

2. Compagnie conti correnti 134 8.132

3. Assteurali per depositi cauzionali ¢ premi 13 641

4, Foodi i gurunzia a tuvore degli assicurati 36 i Iey 17.542
I - Dehiti, derivanti da operazioni Jdi dassicurazione, nei confronti di;

L. Compagnie di asgicurnzione ¢ tinssicurazione L3 26,994

2. Intermedian di riassicurazione 13 {74140 2?.165L
m - Prestit obbligasionar 141
v - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 42,014
Y - Debiti con gacunzin reale 141
vi - DPrestiti diversi c altri debiti finunziari 184 63.000
vil - Trattamento di line rapporto di lavoro subordinato 143 22,254
vl - Altri dehiti

L. Per imposte a carico degli ussicurati 146 10.918

2. Per onen Inbutari diversi 147 6.57H

3. Verso enti assistenziali e previdenzicli 1 2.022

4. Debiti diversa 143 48870150 #8.385|
IX - Alire passivit

I, Conti transitori pagsivi di riassicurazione 151 53

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 23 47

3. Passivitd diverse 154 17.540] 154 46361 155 366,753

di cui Conta di collegumento con [a gestione vita b
da riportare 163203




Valori dell'esercizio precedents

Png. 5

riporto 3.457.313
2o 3.083,
309 10,719
310 69.913 11 83,729
312 35.025
M3 0874
314 10.21%
14 715
3l 223|317 21.031
3l 17.367)
MY 1.55932¢ 18.524
121
322
rn
F2d 1449
425 26451
£V 28,155
17 14.365
I 2569
a2 1002600 100 145,349
k1 53
312 25879
333 3228434 5B.216335 271.422
904 16.654
da riportare 3:B47.4%




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVOE PATRIMONIO NETTC

Valori dell'eservizio

riporto 3632020
H. RATEIE RISCONTI
L. Per inferessi 156 8%
2. Per canoni di loeazione 157
3. Altri ratei e risconti 158 159 68
TOTALE PASSIVO K PATRIMONIO NETTO 160 3.632.103Y
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
GARANZIE, IMPEGN] E ALTRI CONTIT D'ORDINIE
Valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRICONTI D'ORDINE
I - Guranzie prestate
1. Frdejussioni 161 50
2. Avalli 173
3, Altre paranzie personali 163
4. Gruranzie reali 164
1 - Caranzie ricevute
1. Fidejussioni 165 1000
2. Avalli 166
3. Allre parunzie personali 167
4. Guranzie reali 168
I - Guranzie prestate du terzi nell'interesse dell'impresa 169 13.966
v - lmpegni 170 159,202
v - Beni di terzi [+ 104
vt - Titoli depositati presse terzi £73 1,513,608
Vil - Altri conti d'ordine 178 126.9tK)




VYalori dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporta 3.847 48]
336 14]
27
338 319 14
340 1847404
Valori dell'esereizio procedente
341 50
v
343
34
145 1.000
346
a7
148
149 20.549
150 395.25%
131 14
153 1.551.047
354 120,847




Nota integrativa - Allegato 2

Societd TORO ASSICURAZIONI

STATO PATRIMONIALL - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A, CREDITEI VERSQO SOCIPER CAPITALE SGCIALE SOTTQSCRITTO NON VERSATO t
di cui capitale dehizmate H
B. ATTIVI IMMATERIALF
1. Provvigioni di acquisizione da nmmortizzare 3 BAT
2. Alwre spese Ji acquisizione 3
3. Costi di impiasto e di ampliamento 7
4, Avviamenio 3 131293
5. Altri costi plurieanali ) 334 10 140,102
. INVESTIMENTI
! - Terreni ¢ fabbrcati
1. inmobili destinati allesercizio dell'impresa 1
2. Immobili ad uso Jdi terzi 2
3. Altn immobili 13
4. Altri dizitéi reah s0 immebili M
5. [mmobilizzazieni in corso e scconti 15 15
I - Investimenti in imprese del gruppo ¢d in slire partecipate
L. Avioni ¢ quote di imprese:
a) controllanti 7
Iy} controllute 18 65.212
¢) consociate 19 66.405
d} collegate 2 18.000
¢) altre 23 006 2 220324
2. Obbligazioni emesse da imprese:
) controllant 23 10.108
b} controllate 24
¢) consociale 5 23.083
&) collegate 2%
c)alire 1 12627 = 50.818
3. Pimanviamenti ad imprese:
a) contrliant 9 267.000
1) controllales ]
¢) consociale 31
&4y collupale 7]
e} altre 3 34 267.006fs 53R.142
da riportare 140,102




Esereizio 2008

Pag. 1
Valuri deifesercizio precedente
132
1B3
186
187
138
159 149.612
191
10z
193
L]
195
147 50062
198 65.212
199 66,405
200 16.000
201 71672 2
203 10.107
204
205 9788
206
207 25319 s
10 330.000
210
211
12
213 214 1

140,612




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'tsercizio
tiporto; 140,102
0 INVESTIMEMTT (segne)
Il - Al investimenti finanziad
L. Azioni e quote
u) Azioni quotate 8 134.678
b} Azioni non quotate 7
¢} Quole 3t 338 » 135.016
2, Quote di fondi comuni dif investimenlo 0 116936
3. Ohbligazion e alin titohi a reddito fisso:
a) quetati a 1.961.581
b) non quotati 42 62,129
¢) obbiigazioni convertibili 4 6131 4 2.020.841
4, Finanziamenti
a) prestitl con paranzia reale 45 491
b) prestili su polizze 45 15.%50
o) alid prestiti a1 48 16.341
5, Quole in investimenti comuni a
6. Deposit presso coti creditizi 5
7. Investimenti fmanziar diversi $1 52 2.398.134
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 5 2836276

1, IMVES LIMEN LE A BLLNERICIU UL ANSICURATL LBl RAML VIIA 1IQUALL NI SUPPUR AN
IL HUSCIIRY B DKLV AN L DALLA Gl LIONE DL FUNDL PENSICING

! - Investimenti relativi o prestazioni connesse con tondi di investimenlo e indici di mercdbs 351,982
5 3.010|57 359.4993

[[ - {avestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

13 bis, RISERVE THONICHE A CARICO DETRIASSICURATORI
[[- RAML VITA

1, Riserve matematichs 3] 18.605
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari o4

3. Riscrva per somme da pagare 55 1
4. Riserva per parteeipazione agli utili e ristorni 66

S. Altre dserve fecniche 67

6. Riserve lecniche allorehd il rischio dellinvestimento

2 SOPPOrtAto daghl asslcurall & T3srve derivant: dalla
L1 LE.0/G

Eosliona (e 1ondL pensione [

da riportary 3,355,046




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 2

riporto 149,612
216 233.732
21T
218 219 238.733
220 105,599
2| 1.811,712
222 BE.024
g it 1.BS%.755
225 537
226 15.%32
27 24 16,369
229
50
231 193232 2.260.632
233 TRJ214 2,925,333
235 435 669
236 5.520(z7 431.189
M3 16.356
244
25 18
246
bl v g
B 249 LE.314
da ripartarg 1532508




STATQ PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO

Valor] deil'esercizio

Q.

TOTALE ATTIVO

riportc 3.335.046
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confroati di:
1. Assicurati
a} per premi dell'ssercezio 7 10619
b) per premi degli es. precedenti 72 6138 77 16,957
2. Intermedian di assicuraziene 74 73.067
3. Compagnic conti cormenti 74 183
4, Agsicurali ¢ terzi per somme da recuperare 7% 77 40.007
1 - Crediti, derivanti da operazioni di nussicurazione, nei confront di:
L. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 7 12
2. Intermediari di riassicurazione 7 30 12
Il - Altr credit: 31 76.126{82 116,145
ALTRIELEMENTDELLIATIIVO
I - Altivi mateniali e scorte:
1. Mobili, macchine d'uflicio ¢ mezzi di trsporto interno 43
2. Beni mobili iscritti in pubblict regista 4
3, [mpianti e attrezzature g5
4. Scorte ¢ heni diversi 56 47
H - Dispenibilita liguide
L. Depositi bancar ¢ cfc postali 18 9,950
2. Assegni e consistenza di cassa 8% HEY 9.081
Il - Azioni o guoie propric 5L
[V - Altre atlivitd
1. Conti transitor altivi di nassicurazione 92
2. Atlivith diverse 93 3,301 Jut 5.301|ss 15.242
di cut Conto di collegamento con la gestione danni 901
RATEIE RISCONTE
L. Perinteressi 9% 41.112
2. Percanoni di locazione 97
3. Al raled ¢ riscontd 93 Tik[vo 41 850
100 3528323




Valozi dell'vsercizio preccdents

Pag. 3

riportg 3.532.508
251 11.567
282 1235 i} 13.852
54 34,635
235 1144
256 257 49.633
5% 1.601
250 a0 1.0
261 37688 22 88322
263
264
263
266 267
268 12364
269 Hayo 12.365
271
m
271 19,080 274 19.080 275 31.445
503 16,656
276 32156
bred
278 79 32,156
250 3634 431




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori deil'esercizio

A PATRIMONIO NETTO

r - Capitale soviale sottoscritte o fondo equivalente 11 92,087
1 - Riserva da sovrapprezze di emissione 102 198.099
m - Riserve di nivalutazione 103
v - Riserva [egale 10 13417
v - Riserve statutarie 10
vl - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante 106
vii - Altre nserve w7 355.082
vl - Ytili (perdite) portati « nuovo 108
1X - Utile (perdita) dell'esercizic 1] -39.787| 110 623.808
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 11
C. RISERVLE TECNICIE
Ii - RAMIVITA
L. Riserve malematiche 118 2328403
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari ]
3. Riserva per somme da pagare Lz0
4. Riscrva per purlecipazione agli utili e ristorni 1zl
5. Alire fiserve tecniche 122 123 2430924
L. RISEEVE LSCNICTIY ALLCBCED 1L WSO DELICINY RS TIMBN LU B SUPFUR ALY
12AULL ASSICURALLE RISBIVE DEHIVAN L1 DALLA GRS LIONE DL FONDL PENSICHNE,
1 - Riserve relalive a contrathi le cui prestazioni sono connesse con fondi &
IVESLIMCNIO € IRG1e1 dI ercato 123 344,476
il - Riserve derivanli dalla gestione dei fondi pensione 126 £.010]i7 352,186
da riporiary 3.407 OOk




Pag. 4

Valori dell'esercizio precedente

281 92.087
282 185,383
283
234 12417
285
286 30.062
287 4.570
228
289 5129931290 §63.514
31
298 2223175
299 L1
300 35.642
301 389
i 40,088 303 2,299,395
305 FEXHEEY
306 5.520{s07 439.008
da riportary 3.601.917




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVC E PATRIMONIO NETTO

Valori dellesercizio

E.

da riportarg

riporto 3.407.008
FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obbligh simili 128
2. Fondi per imposte 129 2895
3. Alln accantonamenti 130 1.513[ 151 4,408
DEPOSTIT RICEVUTI DA RIASSICURATORI uz 13.603
i. DERITIE ALTRE PASSIVITA
1 - Dehiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazienc 113 1.067F
2. Compagaie conti comenti 134 62
3. Assicurat: per depositi cauzionali e preon 135 1.963
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurat 13 137 3.002
H] - Dehiti, derivanti da operazioni di fiassicurazione, nei corliondi di:
1. Compagnie di assteurazione e riassicurazione 138 1.069
2, Intlermedian di niassicurazicne 139 38140 1.107
l{i] - Prestiti obalipazionan 141
v - Debiti verso banche e istituti tinanziar 142 €02
v - Debiti con garanzia reale 143
Vi - Prestiti diversi ¢ altn debili finanzian 144 70.000
VI - Tratlamento Ji fine capportio di lavoro subordinato 145
Vil - Alta debiti
1. Per imposte u carice degli assicurati 146 360
2. Pec oned idbulan divers 147 9015
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 71
4. Debiti diversi 9 3.054]150 14.500
1% - Altre passiviti
I. Conti transitor passivi di riassiceruzione 151
2. Provvigioni per premi ju corso di fscossione 152 684
3. Passivith diverse 153 7575 154 £.259|155 97560
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 502 843
3327581




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto 3.601.917
308
309 -1.532
ETC 139731 -135
2 16356
EF] L.
4 8
318 1575
316 31T 2714
EiE] 1.787
19 38520 1.825
321
522
323
324 1738
=5
kT 342
r 9549
30
3% 44,371 |330 54.652
£
a3z 631
137 4600334 5.321|335 66,260
964
da riportary 3.684.398




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NET1TO

Valon dell'esercizio

H RATELE RISCONTI
L. Per interessi
2. Per canoni di lacazione

3. Adtr ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riportc

3.527.581
154 547
L37
158 1954159 72
160 3528323

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

GARANZIE, IMPLECGNIE ALTRICONTI XORDINE

Valori dell' esercivio

GARANAL, IMILGNLE ALTRICONEI D'ORDINE
! - Garanzic prestate
1. Fidejussioni
2. Avally
3. Alire garanvie personali
4. {larmnzie reald
Il - Caranzie decvute
1. Fidejussioni
2. Avulli
3. Altre garanzie personali

4, CGugunzie reali

M - CGaranzie prestate da terzi ellintercsse dell'impresa

v - Impepni

v - Beni di terd

VI - Adlivita di pertinenza dei tondi pensione gestiti in nome ¢ per conto di terzi
vil - Titeli depositali presse terzi

vl - Alti conti J'ordine

163

167

163

16%

170 1175752

171

LTt

113 2.581.630

174 2302




Vulori dell'esercizio precedents

Fag. 6.

riporto 3.634.398
336 33
sz
338 339 33
2 3.684.431

Valeri dellesercizio precedente

343

344

344

47

343

7

350

495,694

351

351

353

2.885.409

15.947




Nota integrativa - Allegato 3

Societi TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008

Prospetto relutive alle tipartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Guestione danni Gestione vita Totale

Eisultate del conto tecnico i 41.724 |21 40,773 | 4 946
Proventi da investimenti ........... T 126,149 az 126149
Oneri patrimoniali e finanziuri . HE] 159.710 43 159,710
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

dal conto tecnico dei rami vita .. + 24 M

Quote deil'utile degli investimenti trasferite

i conto tecnico dei rami daoni . -1 43

Risultato intermedio di gestone § 5,163 [z6 40,778 | 46 -3LE15
Altri proventi + 7 T4 |27 9.455| @ £3.633
ANEL ONELL covevineeetes s ot ceee e s ses e et ernsassssa s -l 86.740 o2 21118 ) 48 107.858
Proventi straordinari . + 3 15.076 fas 4.673| 49 19149
O steaordingr ....ooeeveee .. -] 16.379 b1o 6.538 ] se 22,947
Risultato prin delle i & 1 =5,702 |31 -54.356| 51 -60.058
lmposte sul reddito dell'sservizio B[ 2.708 {12 -14.568] 52 -11.861
Kisultato di esercizio 3] -2.410 |52 -39.787| 13 48,197




Nota integrativa - Allegato 5

Societh TORO ASSICURAZION| Esercizie 2008

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.I1.1), obbligazioni {(voce C.I1.2) e finanziamenti {voce C 11 3)

Avzioni € quote Obbligaziont Finanziamenti
ClI0L1 C.IL2 CIL3

Esistenze iniziali .....ooocoeoviveice v +1 01 812,854 21 106.676] 41 320,002

Incrementi nell'eSercizio: ....occocerrvneeeeeveceeceeecern| +| 2 4.110 22 3362042

k] 4.110] 22 130M a4

per: acquisti, sottoserizioni o erogazioni

riprese di valore ... 4 24 39f aa

EIVAIUEAZIORE ..o eecee s e et 5

altre variazioni . § 26 20] a8

Decremnenti nell'esercizior .. .voveeeeeeee o] = | 7 40.368) 27 30.662 47 2

per: vendite o fmborsi oo § 78764 23 12.303) 48 2

SVAIUBIZIONE coovvi et ve s s 29 33200 49

AIEE VATIAZIONT «eceveveieaea e eeees s 16 1.604{ 10 15.009 56

Valore di bilancio . 1 736.59¢] 11 78.774] 51 330,000,

12 691.363| 32 65.205] 52 330.000)

Valore corrente oo

Rivalutuzioni Botalt ..o, 13

Svalutaziont Fotall ..o e 14 34 5.821) 54

La voce CIL2 comprende:

ObbHZAZIONT QUOBLEE ... s s s s sessesstrssss s s samssss s sessssss i onsones | 61 77.563

&2 1.212

Obbligazioni NOM QUOIALE ........ccviirr e s eeesesssets et srss e esesess et s trsmsnmses s e seeseerseeneeneenens
[2] 78,774

Valore di bilancio

di cui obbligazioni convertibill ..o




Sockid TORO ASSICURAZIONI

Altivo - Prospette contenente informazioni relative alle imprese partecipate (%)

N. Tipo | Quol o | Adivid Denominazione e gede sociale Valuta

ord, non quot] svaelia

**)] 2) )
1 W Quat. o 1 ASSICTIRAZION] GENERALT S AL - TRIESTE EURO
2 h N quoL. ! ALTGISTA ASSICURAZION S.p.A. - TORING E{FRO
i b 1L qQuind, 1 DAS S p Al - VIRONWA ELIRCY
4 b won qut, 4 [ISIMEpA - TORING EURO
5 [ o guot, 9 SRAAFSCHAP ITOLLAND - AMSTERDAM EUJROD
6 [ now quot. 9 GBS GENERALI BUSINESS SOLUTIONS S.cp. A - FORING EURO
7 c Quot, o 1 ALLEANZA ASSICURAZIONTS p A - MILANO EURO
] d non guat, 2 JCONSEL Sp A - BIGLLA EURO
9 5 Quat. 0 9 LOTTOMATICA S.pA. - RUMA EURO
10 & o g, 7 UCT UFFICIO CENTRALL I'TALIANO S.earl, - MILANO LEURD
i1 c nai quot, 9 SOFLGEA S.el In liguida sione - ROMA RIRO

{*}13evony easere elooute be Tmprese del gruppo « e sitre inprese i cul i detiene wone partecpezione dicelamente, oocbe per il tounite di secictd fducini o por interposta peso.
(<) I riera dondune deve eracte supetiors s 0"

[4) hongearty i vl oo ginein

(13 Tipe {3p Atlivith svolts
- Nouvieki conteol bt 1 = Compugnie di Assjvurzions
L - Societh contoollie 2= Saciets Fusnziiia 1 5) Livlicure tu quola conplessivaunemte pogzadita
v - Hordeld consociate Y w Tstitels dh credite
d xRtz eollegie 4 = Nouieth manwbiliare
€ - Al ¥ = Boviet) fidueiania
6= Socierd di geatione v di distrilnizione di farui sonmd i pvestinane
120 Laselance € et i Gtols negozini im se2neni T — Congmitia
regoliwnenboti @ N6 per gli win 8= Teequresa fndustisle

9= Al sovield o ol



Nota integraliva - Allegato 6

Bsercizio 2008

Capitale sociale

Patrimonio netto {*%*}

Utile o perdita

Quots posseduta (5)

[mporto Numero dull'ultimo esersizio (***)  Digetta Indircita Totale

&) avioni C] 3] b % %
L410. 113,747 L410.113.747 0,0 0,01
26000014 26,000,000 187,592,786 7.345.553 ton 100
2,800,000 12,500 13775601 2.198.824 30,01 30.n
1 13,9000 1L3.900.000 325.250.270 B.248 881 106 100
L525.183.230 15.251.832 1,12 1,12
2.010.000 ROL0.000 8,25 0,35 0,75
42330671 Bd6.613.422 0,12 0,12
251930002 43.000.004 BD.156.593 L.869.132 3nz23 30,23
152.246.437 E52.280.837 2,83 2,83
S16.000 1.000.000 2,83 0,42 3,25
47.664.600 93,460,060 3,18 4,56 37

(***) Da vorpibure solo per socizth vonleoliute ¢ colleguie



sacieti

TORO ASSICURAZIONI

Adlivo - Prospetio di dettaglio delie movimentazioni degli investiment in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni ¢ quote

N | Tipe Denomitazions {ncrement nell'esercizio
ord. Per noyuist ] _A_lh_'i__ -
ml olw Quantits Velore ncrementi
i A Vo [ASSICURAZION! GENERALISp.A. - TRIBESTE
1 A I ASSICURAZIONI GENERALT S p. AL - TRIESTE
2 B YV [AUGUSTA ASSICURAZIONI Sp.A. - TORINO
2 I3 12 [AUGUSTA ASSICURAZIONI S.p.A. - TORING
% 5] B JDAS Sp.A - VERONA
4 13 1| ISIM 8.p.A, - TORING
5 4 Vo GRAAFSCEHAPY ITOLLAND - AMSTERDAM
5 [ D GRAAFSCIHAP HOLLAND - AMSTERDAM
] L 13 [6GrBS GENERALIL BUSIMNESS SOLUTIONS S.c.p.A. - TORING 20.025 110
7 & YV ALLEANZA ASSICURAZIONI S.p A, - MILANOD
7 0 BOJALLEANZA ASSICUHRAZIONT S.p.A. - MILANG
& 1> VO [CONSEL SpAL - BIELLA 722,222 2000
K 3 I JOCONSEL S p.A. - BIKLLA 722,223 2.01)
9 11 YV OLOTIOMATICA Sp A - ROMA
9 I 1y [LOTTOMATICA S.p.A. - ROMA
Lo B D UCTUFTCID CENTRALE ITALIAND S.ea.cl - MILANO
11 1 D ISOVLGEA S.eL in liquidazione - ROMA
Totali C.11.1 4.110
El Societd controllanti
b Societi controllate
¢ Societd consoviale 110
d Societd collegale 4,000
[ Allre
Totale D1
Totale D.IT

111 Deve corspronedens a quelle insdicato nell Alle gato &

{2 Tipa

# = Kociek controllont
b Souted controllute
€ Bodiel eolsoiale
it wllegate

d =8
© = Altre

[4) Dulienre:

D per el investinend assegnat wlo gostions dum (voce CILEY
Vo per gli buvestiment sssegnoti wllu gestione vita {voee CIEE)

VI pepglii inflag vite {voce D[]
I3 per glii 1 sl gestione vite (voce D.2)
Altup iare ache se fi ta deve sy

asseguato To shessa nmere J'ordine




Nota integrativa - Allegato 7

[serciziv 2008
Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Coste Valore
B Per vendite o Al ) Quantit Valore ’ d'acquisto corrente
Quautili Vu'.[o;e ] decrement]
1.B30.72% 50.062
1.O62.098% 28702 40,000 1.081 1.0%1 T
13.000.000 65.213 65.213 65.213
13000000 114484 145.5352 114,484
6.251 1.675 1.67% L.679
113.500.000 289. 160 140,450 289,164
600.000 60,000 60004 G000
400.000 40,000 40.000 40,000
20,025 11¢ 110 (28]
650.506 6.405 6.405 3762
364.071 1515 3515 2,104
6.500.001 18.000 L8000 18,000
6.500.003 18.000 18.000 LE.000
60 2.600.000 70.706 70.706 45.760
638 1717008 46.693 40,693 inaw
28311 15 15 27
2.974.040 1536 1536 2.0h64
764 L.60d 736597 622.9%5 691,365
876l LOkL 1.081 TED
470.530 356.934 470,340
110,030 110.030 L135.979
36.000 36.060 36.000
Loo4 118.930 LLR.230 7070

1} Eviddenzince con (43 52 vilatb con il metods del putimonia netto {solo per Tipo b & d)
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Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2008

Sovietd TORO ASSICURAZIONI

Attivo - Variazioni nefl'esercizio dei finanziamerui ¢ dei depositi presso enti creditizi (voci C.I11.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
CIll4 C.IILe

Esistenze iniziali . SR OO TUUUSRUUUTORROTRN B I | 19.691] 21

Tncremennti nellesercizior i e | F] 2 600122

ET7 CEOBUTICIIL 1rvveerraresrassinssantsassres oaetseeemaeomasoeecesaenesee et e seaeseaemarmmaeemeeeene 3 £.001
P B

£IPrEse di valore ... . nr e s 4

IS VIFAZIONI .o eveee e b emst et oo e i eeeeresea e e een 5

Decrementi nel'eSeroizin: ..o eeee e e = | 8 5.508) 26

PEFE THMBOST co o et ra s s 7 5.898

SYEIGEAZION 1vvvesi oo e e st eene ] i

WIS VIMUZIODL .ol 9

Yalore di bilancia 10 19704 10
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Nota integrativa - Allegato 13

Societh TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008
Passive - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.1.1) e della riserva sinistri
{voce C.1.2) dei rami danni
Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Risérva premi:

Riserva per frazioni di premi ... 346.673 533945 12,724

Riserva per rischi i Corso ... e, 730 4,320 -3.590
Valere di bilancio 547,403 538,269 9.134
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti ¢ spese dirette ... 1.629.152 1.677.134 -47.982

Riserva per spese di liquidazione ... 66,839 69,604 -2.765

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati.......... 119.930] 1 119,176 754
Valore di bilancio 181592111 1.865.914| 2 -49.993




Noty infegrativa - Allegato 14

Socteldl TORO ASSICURAZION] Esercizio 2008

Passivo - Vanazion nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.I11) e della riserva per
partecipazione agli utili e ristorni (voee C.IL4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica pee premi purel o] 1 224806911 2.139. 231z 104,324
BAPOIED PIEHLE oo nei e s s inar e 2 26.53212 28,3980 -2.066
Riscrva per rischio di mortalitd ... 1 1 1.012|23 L1012
Riserve dh ndeuraZione e 4 53.803(14 54,3242 -521
Valore di bilaaicio 5 2328 40455 2.223.175[25 145,229

Riscryva per partecipazione agli utili ¢ ristorni ..., 6 20316 380|6 : 96
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Nota integrativa - Allegato 17

Societd TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008
Detraglio delle classi 1, [E, 11 e TV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ording”
Esercizio Escreizio precedente)

L. (Tarunzie prestate:
u} fideiussioni ¢ availi prestati nell interesse di

controllanti, controllate e consociate ... L 31
b) fideinssioni ¢ avalli prestuti nell'interesse di collegate

e altre pArteciPAE .. ..o seeenn] 2 32
¢) fideiussione ¢ avalli prestati nell'interesse diterzi ... ... 3 50 31 50
d) ultre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate & CORSOEITE .....vvvee i o] 4 34
¢) ultre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre PAMECIPALE ..coveeeieeee e e aseeend] S 13
t) altre guranzis personali prestate nell'interesse diterzi ... § 3
2) garanzie reali per obbligezioni di controllanti,

CONTOIALS € CONSOCIATE ..rvevrereos e s ree e cncsscremneeeecevens ] 7 a7
h) guranzie readi per obbliguzioni di collegate

¢ ulire PALBGIPALE .o ] R 18
] paraezic reali per obbligaziont diterzi ool 8 39
)} garanzie prostais per obbligazioni dellimpresu ......oovveevvevceeen| 10 40
m)  attivitd costiluite in deposito per operazioni di

CHISSIGUIAZIONE BHIVIL i rn s s eseen e sesenee ] 11 41
Totale 12 50]42 50
II. Garunzie ricevute:
u) da imprese del gruppo, collepate ¢ allee partesipate .o 13 13
by LTI L PR ORUSRORSOSUTUR } 1000 44 1.000)
Totale 15 1,000] 43 1.000)
{fl.  Garonvic prestate do terzi nellinteresse dell'impresa:
a) da rmprese del gruppo, collegate e alire partecipate .....ceeennn | 16 44
b) i BOIZI e e s | 1T 13.966] 47 20,549
Totale 1% 13.966] 42 20,54
[V.  Linpegni:
a) impegni per acquistt con obbligo di rivendita ... 19 49
b} wmpegnt per vendite con obblige di racquisto e 0 50
c) altrd impegai ......... a1 1.334.954] 51 400952
Tatale 22 1.334.954] 52 890952
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Nota infegrativa - Allegato 20

TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008
informazioni di sintest concernenti 1 rami vita refative ai premi ed al saido di riassicurazione
Lavore diretto Lavoro indiretto Totale
Prem lordi: 465,859 2 465.859
. per polizze individuali ..., 170,973 370,973
. per polizze collettive ..o 94,886 7 94, 884
1. premi peniodicl oo e 77105 24 77.109
PPN UTHEE coee e e e e eeee e s et earsearanss o] 383.750) 25 388.750
1. per contratti senza partecipazione agli utili ... 152,784 2% 152,784
. per contratti con partecipazione agli utili _....... 274755 27 274.755
3. per contratti quando il rischio di
imnvestimento & sopportato dagh assicuraty e
per fondi pensions . 38.3 28 39,320
Saldo della riassicurazions ..., 29 231




Nota infegrativa - Allegato 2

Societd TORO ASSICURAZION] Eser 2003
Proventi da investimenti (voce (L2 ¢ TH.3)
Grestione danni Gestione vita Totule

Proventi derivanti da azioni e quate:

Dividendi ¢ alted proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo < partecipate S — 1 5.403] 41 5.014] 51 10417

Dividendi ¢ aliri proventi da azioni ¢ quote di altre sociea ... 2 13.369] 42 9.490] sz 22839
Totule 3 13.772] 43 14.504| 23 33276
Proventi derivanti da investimenti in terrent ¢ fabbricati ..o 517] & B 517
Proventi derivanti da altri investimenti:

Provenh su obbligazioni di secieti del gruppo e

parteIabe s 5 1 902 15 3.316] 83 35

[nteressi su linanziamenti a imprese def gruppo e

a partecipate oan [T 6 o 16.504] 86 16,404

Proventi derivanti da quote di fondi cotuni di investimento ....... i 3.189{ 47 7419 & 101608

Peoventi su obbligazioni ¢ altri titoli a reddite fisso .. 8 1066} 44 102,392 48 173438

Interessi su finangiamenty ... i TR ] 91| 49 832 %9 923

Proventi su quete di investimenti SOmunt ... e 10 30 b

Inleressi su dopositi presso entt eredilizl .o, 1L E! 91

Proventi su investimenti lnanziaci diVersl v 12 658 sz 1,301 o 2040

[nferessi su depositi presso imprese cedenti ... [OTOR 1 3| s3 7| 93 11
Totale 14 76.909] 54 132.262] 94 17l
Riprese di reteitiche i valore sugli investimenti relativi a:

Terreni ¢ tabbricati [UTRTTURRR |} 33 a5

Azioni ¢ quote di inprese del gruppo e partecipate. s 54 9%

Obbligazioni emesse da inprese del pruppo e

partecipate ........ . 17 i 401 w7 40

Alire azioni ¢ quote 1% 38 94

Altre oBDHEAZIONT oo e e o L] 4.200f 5o FU05] 99 11.214

Adtri investimenti Boanzian s, 20 -255] e 974] 10 719
Tuotole 21 3.954] 41 5019 101 L1973
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dail'alicoazione di terreni e Fabbricati ....... | 22 iz 2

Profitt su azient ¢ quote di imprese ded gruppo e

partecipale " 23 63 163

Prolitli su obblipazioni emesse da imprese del pruppe e

PUTECIPEE Lot er s e s et 24 23| & 104 25

Protitti su altre azioni ¢ quote 125 10.937] &5 5557} s 16.494

Profitti su adtre shblignzioni oo s e 26 8.537) & 5,608 106 14,145

Profitti su alirl investimend linanziarn 27 6.500] 6 260107 9101
Totale 28 25.909| & 13.766] ws 39763
TOTALE GEMERALE 29 126.151] 6o 168.551 e 294702




Nota ntegrativa - Altegato 22

Societd TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti 2 beneficio di assicurati i quali
ne sopportane il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce 11.3)

L. Investimenti relativi 2 prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

- di cui proventi da obbliguziont ..o ]

Tezreni e abBBICO ..o e e
[nvestimenti in imprese det gruppo € partecipate .........coocovvcevveveescenveese e
Quote di fondi comuni di iNVESHMENTO «..vee v e

Altri investimenth BOROZIALT .....oovovee e e sereer s s s oo eeeeee]

7.596

2521

B.205

Totale

9377

Profitti sul realizzo degli investimenti

= di cul obblIEaZION ....covveee e 12

Plusvalenze derivanti dall'alicnazione di terreni e fabbricati ..o ool
Profitti su investimenti i imprese del gruppo e partecipate ..o eeeeeveceee s
Profitti su fondi cumuni di INVESMENTD .ooovit it eee e e e se e vanees

Profitti su altel investimenti BNAZI o e e v aness s e

113

20,118

268

113

Tortaale e

381

Plusvalenze non realizzate

3.358

TOTALE GENERALL

23,857

I Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivunti da:

avestimenti in emprese del gruppo e partecipate.........oocovvvceoevcvirrns e esrs e

Aldtrt investimenth [INANZIAT .......ooiiiei e ee e e e

- i cui proventi de obbligazioni ..o, D

pal

2

Tutale

24

272

Profitti sul realizze degli investimenti

Prolitti su investimenti in imprese del pruppo e partecipale......ooevneincnn,

Profitti su altet investimentl SNADZIATL .vo s e v reses s seeeens

- di cud obbligazioni ... oo BB

2%

272

26

Totule

30

Plusvalenze non realizzate

31

TOTALE GENERALE .o i

12




Nota integrativa - Allegalo 23

sSacietd TOROD ASSICURAZIONI Esercizio 2008
Omend patrimoniali ¢ finanziari (voci [L9 e TIL5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oueridi gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenli azionj e guote |, 1 182] 34 133| 6t amn
Oneri inerentt gli investimenti in terreni e tabbricati .................} 2 1.190] 2 61 62 1196
Onert inerenti abbligazions .... 3 2247 13 2.188) 63 4415
Oner inerenti quote di fondi comuni di investimento _................ 4 30 54 71] 64 101
Oneri inerenti cpicte in investimenti comuni .. 3 35 63
Oneri relativi apli investimenti finanziand diversi .o 5 671] 36 1.398] ¢ 2060
Interessi su depositi ricevati da rlassicurator . |7 2.003] 37 B67) 67 296()
Totake 8 5.413] 38 4,668 63 11081
Eettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni & BAbDEIGALE voeceeeeec e . b 1.245] 39 &5 1246
Azioni e quote di imprese del gruppo ¢ partecipute o 10 40 70
Obbligaziont cmesse da imprese del gruppe e parlecipate ... u 1.245] 41 2.075] 11 3320
Altre azioni e quote 12 79.047) 42 67.654%] 12 146693
Altre obbligazion 13 16.887| 43 23.383| 73 411270
Altri investimenti liganziari ... 14 11.042] 44 2410] 7+ 13452
Tutale L5 109.467] a5 95.516] 15 il KK
Perdite sul realicen degli investimenti
Minusvalenze detivant dall'alienazione di temeni
¢ fabbricali ... 46 76
Pertdile su azioni e yuole ... e 17 26.235] 47 11.027] 77 17262
Perdite su obbligazioni ... S 1 9.318] & 5640k 718 14967
Perdite su altri investimenti [inanziari 19 8.277] 49 1556 7 49833
Tatale 20 43.530] so 1%.232] vo 62,062
TOTALE GENERALL ... 21 158.710] 51 114.416] 31 A6




Nota integrativa -

Societh TORO ASSICURAZIONI Esercizio

Allegato 24

20038

Oneri patrimoniali e finanriari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti
it benelicio di assicurati 1 quall ne sopportano il rischio e ad mvestimenti derivanti
dalla gestions det tondi pensione (voce 1.10)

L. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento ¢ indict di mercato

Importi

Oneri di gestiene derivanti dua:

Terreni e BBBACIt ..o ererreed] L

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate _........cooooveionvnniecccnn| 2

Quote di fondi comuni di INVESHMENTO ... ereeeree e erenmeers o] 3

AZEr investEmenti FANZEEE . ..o oo eseecceicceececeesn e e e eern e e areneeanes] 4

592

Tatale &

592

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivaati dull'alicnazione di terreni ¢ fabbricati ...............

Perdite su investimenti in imprese del gruppo ¢ partecipate ... ] 8

Perdite su forndt comuni di investimento ... ]| $

3.087

Perdite su alto investimenti HRAnZUA ... .oocoocveieeiiee e e e cnearenen ] 10

508

Tatale 12

3895

Minusvalenze non realizzafe ... 13

43595

TOTALE GENERALL 4

4% 082

[I. (nvestimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimeati in imprese del gruppo ¢ partecipute ...

Albri investiment fUNZIAI ..ot s s sre s | 22

Altee attivilh SO PPORRNY D |

95

Tutale 24

25

Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipale ..o 23

Perdite su altri investiment fINANZIALL oo eereiee e s s sssaan | 26

122

Totale .o 28

122

Minusvalenze non realizzate ........

1.247)

TOTALE GENERALE n




Societd TORO ASSICURAZION]

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi det conti

Codice ramo Ol ____________ Codice rarmo
Infortuni Mlalattic
{denoaninazione) [kenninasiine
Lavoeroe diretto uliorde delie cessioni In rinssicurazione
Premi contalilizzald oo e | 95814 1 61489
Variazione della riservit premi (3 0 =) e e 2 3.2582 2 2419
Oneri relabivi st ST oo e ssnes s serese e 3 57.19( 3 44264
Varlazione delle riserve teeniche diverse (+6-) (1) e 4 o+ 9%
Saldo deile alire partite 1eeniche (F o =) e e 5 955 4 469
Sprese di gostione a 31845 5 21,052
Salibu tecnica del lavoro diretin (+o -) A 7 2,590 7 -1.616
Risultato deflas riassicurazione passiva (+ 0 -) ... - B E 340 £ -553
Risultato netto del Livoro indiretto {+ 0 -} e, e C » -1 9
Variazione delle riserve di perequazione (+0 <) oo D w 269 10 177
Quola dell'utile degli investimenti trasforita dal conto nen teenive B 1 1
Risultata del conto tecoica (+ 0 -) oo (ATB+C-D+ 1 2,709 2 4,316
Codice ramo ... Codice runo 9.
Merei trasporlule Incendio ed clementi naturali
[EE—— filenmirazinc)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riasstcurazione
'remi wontabilizenti | L 16412 1 126,551
Variazione della ciserva promi (1 0-) e, 2 156 2 LAGS
Cmeri eelalivi a0 SIS oo s b seea s senss s 2 6.531 3 102,164
Variazions delle riscrve leentahe diverse (0 0 -3 (1) vvenenierninns 4 4
Saldlo delie altre pactite twoniolt (1 0 =) e s Hls -4l 5 1146
Spese i gestione 5 4.94% 6 91 644
Saldo tecuice del laivorn divetio (+ o -) A 7 4.176 i 19893
tisultato delly rissstenrdione passiva (£ 0 =) v, B g 1713 [ 39681
Kisultato netto del byvors indiretto (+ o -) .. S s ] L
Voriuzione delle rissrve di pereguazions (+ 0 - oo, 1 10 49 I 343
Quota dellfutile deghi investimenli rusterita dal conlo non teenico B 1 1
Risultato del conto teenicn (+ 0 -3 vvnennienenn (A+B+C-D+ 1] 2ald 1 19.445
Cadice rano 13 ___________ Coeulice ramo __14
R.C. generale Credilo
[Erp—— enminazinie}
Lavoro diretta al lordo delle cessioni in riussicurazione
Premi contabilizzats e e 1 1795 1
Vartetone delly siserva premi (- o =) 2 2,366 2 fd
Onert refalivi ai sinisied ., e ? 65,364 3 =25
Variazione delle riserve teeniche diverse (F o =) (1) oo i 3
Safdo delle altre partile teeniche (+ o =) .. 1 -R68 ]
Spusts di geslione ..o v o 36052 8
Saldu teenico del Lavors direito (+ 0 -) A 1 1.304 7 8
Kisultatn delly viassicurazione passiva (F 0 -) ovnicrenvceee. B B -3.47% 8 42
Risultato nettu del lavora indiretto (+ 0 <) wnanmesinsmsomn, © q 213 ] 13
Variazione detle riserve di peregunzione (Fo -} ... 1B 1]
Quota dell'utite duegli investimenti trasferita dal conto non teenive E i 1
Risultato del contu teenicu {+ 0 ) ovveeevcceccreeenee (A+ B+ C-T14+ 2 19 12 143

1) Fade woce cormpraid odbiz adly vaaone dells < ANe: azeove t2eiuchia” ancha kovamazaone deii " RIsarva per panaciprain sl il @ asteru™



Notu integrativa - Allegato 23

Esercizio 2003
tecnict per singolo rumo - Portafoglio italiano
Cuodice mnw 03 | Codice ramoe 04 Codics ratma 05 Codice ramo 06
Corpi di veivoli terresi Cuorpi di veicoli ﬁ:m)\r'iz;l; ....... Corpi di veicoli acrei .................. Corpi di veicoli maritti“r.r.;.i. ...........
{Aeaminagia g} {denuminazione) (denumirtzivtie) [denixninizivce)
1 144.352 1 k6 1 314 L 28561
] 993 2 17 2 -3 2 =180
] FRED2 3 2 a9 i 2330
4 I 4 I
5 =730 3 -8 3 6 H 87
3 12097 § 63 [ 54 & 5 ROO
7 331 Ad6 7 42 T 170 7 -348
] 1.582 ] -23 2 =201 3 T3
9 9 5 1 9
] &7 4 1 10 -56 m 143
1 1 n 18
12 35141 ) 18 1 26 )71 294
Codice ranio Codice ramo “‘1 Codice ramo Codiee ramo i
Aliri dauni ai bend R.C. autoveicoli terrestri R.C. seromobili R.C. veicoli marittinug
(denvmmivazimi) (denornhzazione) (Arrvaninaziome) (lemniicione)
1 L6053 ] 695.204 L 156 1 1.350
2 4046 1 -5.435 H 14 2 44
k) 127394 ¥ 53l.806 i k2 3 g5k
4 4 & 4
b -6R7 4 -2.930 § 5 -4
5 4 052 3 130.967 & 36 [ 239
H =21, 141} 7 29197 7 24 7 205
§ 4427 ] 2716 8 -27 [
b =242 3 B 9 9
[ 244 it e 10
i 1 1 1
3 -26.053 n 31921 ¥ -3 1z 05
Codice ramo 15 _ Codics ramo s Codice ramo 17 Codict: rama
Cawzions Perdite pecuniaric ‘ Tutela legale Assistenza
(leniectaraiune ) {lenaaninazione) (@enoninazions) (@rwrminazion)
1 9463 1 10,985 I 1012 L 712K
2 444 3 753 2 -76 1 137
3 2,008 3 ZR350 k] 208 3 4 288
4 + 4 4
5 94 5 -11 5 -2 5 -28
& 1.350 & 4.167 [ 1.029 & 1.575
7 3.833 7 -211335 7 1.842 7 90H)
L5 -6 3 -2617 B 924 ¥ =315
o 23 3 ] 22 ]
|l il 17 10 10 10
11 (RS n [}
12 3.1 2 25000 Jrd 940 17 513
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Nota integrativa - Allegate 29

Suocietd TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008

Prospetio di sintesi relativo ai conti teenici danni e vita - portafoglio estero

Sezione [: Assicurazioni danni

Totale rami

Lavoro diretto al lorde delle cessioni in riassicurazione

Premi comtabilizzali ... .........ooeeoeeeeeeo e oo e

Variazione della riserva premi (F 0 =) oot e e -]z

Oneri telativi a0 SIISI ... .o = | 3

Variazione delle riserve tecaiche diverse (0 =) oo ovevoveseceec e oo = | 4

Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) .o ] | 8

SPCSE GLECSHONC ... e ees e ceemseressesseser e e = | 6

Saldo tecnico del lavaro diretto (+ 0 -) A 7

Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) B 8

Risultatg netto del lavoro indiretto (+ 0 -) C 9 -72
Variazions delle riserve di perequazione (+ 6 =) ...ooo.ovvevceeeeeoceeeroeooeeeeernn. D 0
Quota dell'utile degli investiment: trasterita dal conto non teenice ... . E 1

Risultato det conto tecaico (+ 0 -) (A+B+C-D+E) 12 72

Scxione I1: Assicurazioni vita

Fotal; rami

Lavaro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Prenu contabiliZzati ...t eee o] F |

Onerd rEaliVE AL SINISEIL ..o cv et e eae e ees e reseeseesseseseseen e

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve teeniche diverse (to -} | - | 3

Saldo delle altre partite teeniEhe (F 0 =) vt ee e | 4

Spese di gestions ... et DYSURRRRU SO I

Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (1) ...oceeeeedf + | 6

Risultato del lavoro dirctto al lorde delle cessioni in riassicurazione (+ 0 <) wovnecvisinns. A 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ o0 -) B ¥
Risultata netto del lavoro indirctto (+ o -) C v -70
Risultato del conto tecnico (+ o0 -) {A+B+ () i ]

(i3 Somma algebeicn delle poste relative al portafoglio estero ticomprese nells voei 112, 1L3, 19, 1110 ¢ 1112 de! Conto Ecoromien
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Nota integrativa - Allegato 32.

Societdi TORO ASSICURAZIONI Esercizio 2008
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sinduci
I: Spese per il personale
Gestione danni (estione vita Totale
Spese per prestaZioni i lavoroe subordinata:
Pottafoglic italiano:
- Retribuzioni ... 1 4723031 6,168 61 53398
- Contributi sostali ........_........ . 2 16.722 |;2 2,179 |62 18,901
- Accantonamento ul fondo di tmitamento di fine mpporto
e obblight simuli ..., 3 4,224 |33 57|53 4.751
- Spese varle merenti al personale 4 99234 164 164 L1356
Totale 5 69.168 Jas 9,038 |65 TR,206
Portafoglio esteru:
- Retribuzioni . ...... 5 36 665
= CONETIDUEL BRI Loovevocvo et sessee s esnss e cerreeesseeesserean. i 3t a7
- Spese varie increnti al personale ... e —— | 35 68
Totale 9 19 i
Totale complessivo 1% £9.16% [4o 9,038 fro 72206
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio itallano " 1 70637 a1 71 70710
Portafoglio cstero e |2 42 71
Totale 3 TFO637 |43 73|73 70.710
Totale spese per prestazioni di lavoro. 14 139.805 |4 9111 14 148,916
[I: Deserizione delle voui di imputuzione
Gestione danmi Cheslione vita Talale
Oneri di gestions dugli investimenti 15 395 45 435 |75 330
Oueri relativi ai singstri 15 66.918 |45 5876 665.976
AJlre: 5pese di BOQUISIARS wovers e seesressns oo e 17 10.850 lay 1.483 |7 12733
Altre sprse di ammingstrozione 1 26.273 [ag 386018 30133
Oneri suministrativi c spose per conto terzi 19 34,874 4o 2,875 |79 37.749
20 495 |50 *0 493
Totule 21 139,805 |51 9111 n 148.916
III: Consistenza media del personale nell'esercivio
Nurmero
DHOEOO oot e 91 35
[EPIEGUL oottt st sse s eeee s s 2 952
Salariati o3
ARIL 1ot reen et oo r e e s b eere e ee e e s seneeen 4 25
Totale o5 1.022
IV: Ammunistratori ¢ sindaci
Numero Compensi spettanti
BT T o6 13 e 775
T T OO 97 3los 179






