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Società

Capitale sociale sottoscritto euro Versato euro

Sede in

Esercizio

(Valori in euro)

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

2008

Trieste

1.410.113.747 1.410.113.747

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Valori dell'esercizio

 A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON  VERSATO 1 0 
di cui capitale richiamato 2 0 

 B. ATTIVI  IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

a) rami vita 3 0 
b) rami danni 4 0 5 0 

2. Altre spese di acquisizione 6 0 
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0 
4. Avviamento 8 5.076.400 
5. Altri costi pluriennali 9 159.814.041 10 164.890.441 

 C. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 324.121.998 
2. Immobili ad uso di terzi 12 1.072.071.856 
3. Altri immobili 13 0 
4. Altri diritti reali 14 0 
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 55.808.810 16 1.452.002.664 

II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17 0 
b) controllate 18 22.696.740.354 
c) consociate 19 0 
d) collegate 20 161.782.828 
e) altre 21 1.543.092.569 22 24.401.615.751 

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti 23 0 
b) controllate 24 39.862.834 
c) consociate 25 0 
d) collegate 26 0 
e) altre 27 342.477.309 28 382.340.143 

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti 29 0 
b) controllate 30 0 
c) consociate 31 0 
d) collegate 32 1.539.071 
e) altre 33 0 34 1.539.071 35 24.785.494.965 

da riportare 164.890.441 
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Valori dell'esercizio precedente

181 0 
182 0 

183 0 
184 0 185 0 

186 0 
187 0 
188 7.614.600 
189 145.035.034 190 152.649.634 

191 303.889.877 
192 1.009.219.769 
193 0 
194 0 
195 41.014.351 196 1.354.123.997 

197 0 
198 19.285.440.555 
199 0 
200 151.847.717 
201 2.345.148.670 202 21.782.436.942 

203 0 
204 36.156.615 
205 0 
206 0 
207 352.172.328 208 388.328.943 

209 0 
210 0 
211 0 
212 10.134.260 
213 0 214 10.134.260 215 22.180.900.145 

da riportare 152.649.634 



STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 164.890.441 

 C. INVESTIMENTI   (segue)

III - Altri investimenti finanziari

1.  Azioni e quote 

a) Azioni quotate 36 1.693.748.951 
b) Azioni non quotate 37 57.989.606 
c) Quote 38 234.720.882 39 1.986.459.439 

2.  Quote di fondi comuni di investimento 40 2.246.721.363 
3.  Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati 41 15.775.037.783 
b) non quotati 42 1.004.991.724 
c) obbligazioni convertibili 43 67.568.764 44 16.847.598.271 

4.  Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale 45 5.899.414 
b) prestiti su polizze 46 274.059.205 
c) altri prestiti 47 5.066.029 48 285.024.648 

5.  Quote in investimenti comuni 49 0 
6.  Depositi presso enti creditizi 50 93.791.507 
7.  Investimenti finanziari diversi 51 43.479.641 52 21.503.074.869 

IV - Depositi presso imprese cedenti 53 9.479.453.275 54 57.220.025.773 

 D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO 
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 668.456.406 

II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 198.847.263 57 867.303.669 

 D.bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMI DANNI

1.  Riserva premi 58 269.640.977 
2.  Riserva sinistri 59 1.122.724.216 
3.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0 
4.  Altre riserve tecniche 61 0 62 1.392.365.193 

II - RAMI VITA

1.  Riserve matematiche 63 91.524.065 
2.  Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 2.142.694 
3.  Riserva per somme da pagare 65 125.418.750 
4.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 25.220 
5.  Altre riserve tecniche 67 0 
6.  Riserve tecniche allorchè il rischio dell'investimento 

 è sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla 
 gestione dei fondi pensione 68 0 69 219.110.729 70 1.611.475.922 

da riportare 59.863.695.805 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 152.649.634 

216 2.069.928.737 
217 19.770.618 
218 238.022.461 219 2.327.721.816 

220 1.678.456.244 

221 16.656.127.367 
222 1.157.582.988 
223 45.385.486 224 17.859.095.841 

225 7.040.098 
226 316.400.049 
227 421.799.119 228 745.239.266 

229 0 
230 54.810.087 
231 11.285.927 232 22.676.609.181 

233 9.526.480.901 234 55.738.114.224 

235 936.415.414 

236 216.789.619 237 1.153.205.033 

238 297.146.304 
239 910.061.064 
240 0 
241 0 242 1.207.207.368 

243 98.860.271 
244 1.736.275 
245 130.811.259 
246 504.136 
247 0 

248 0 249 231.911.941 250 1.439.119.309 

da riportare 58.483.088.200 



STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 59.863.695.805 

 E. CREDITI

I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Assicurati

a) per premi dell'esercizio 71 916.148.907 

b) per premi degli es.precedenti 72 155.689.632 73 1.071.838.539 

2.  Intermediari di assicurazione 74 141.498.246 

3.  Compagnie conti correnti 75 109.985.794 

4.  Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 147.633.655 77 1.470.956.234 

II - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 556.575.585 

2.  Intermediari di riassicurazione 79 21.753.337 80 578.328.922 

III - Altri crediti 81 1.191.593.978 82 3.240.879.134 

 F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

I - Attivi materiali e scorte:

1.  Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 1.220.365 

2.  Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0 

3.  Impianti e attrezzature 85 0 

4.  Scorte e beni diversi 86 285.301 87 1.505.666 

II - Disponibilità liquide

1.  Depositi bancari e c/c postali 88 1.268.954.519 

2.  Assegni e consistenza di cassa 89 14.449.405 90 1.283.403.924 

III - Azioni o quote proprie 91 1.699.934.712 

IV - Altre attività

1.  Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0 

2.  Attività diverse 93 289.873.153 94 289.873.153 95 3.274.717.455 

 G.  RATEI E RISCONTI

1.  Per interessi 96 337.819.274 

2.  Per canoni di locazione 97 384.674 

3.  Altri ratei e risconti 98 126.660.542 99 464.864.490 

TOTALE ATTIVO 100 66.844.156.884 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 58.483.088.200 

251 1.033.629.282 

252 135.057.470 253 1.168.686.752 

254 101.663.957 

255 96.387.965 

256 242.870.023 257 1.609.608.697 

258 695.088.899 

259 6.065.028 260 701.153.927 

261 1.070.063.954 262 3.380.826.578 

263 2.282.378 

264 0 

265 0 

266 284.380 267 2.566.758 

268 1.754.203.893 

269 28.429.943 270 1.782.633.836 

271 1.627.687.668 

272 0 

273 277.936.748 274 277.936.748 275 3.690.825.010 

276 332.338.491 

277 379.269 

278 182.886.487 279 515.604.247 

280 66.070.344.035 



STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

 A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 1.410.113.747 

II - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 3.568.029.340 

III - Riserve di rivalutazione 103 1.148.496.887 

IV - Riserva legale 104 289.301.693 

V - Riserve statutarie 105 0 

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 1.700.474.535 

VII - Altre riserve 107 1.682.485.941 

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0 

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 828.336.075 110 10.627.238.218 

 B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 3.918.301.055 

 C. RISERVE TECNICHE

I - RAMI DANNI

1.  Riserva premi 112 1.692.361.308 

2.  Riserva sinistri 113 6.960.582.665 

3.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 20.700.000 

4.  Altre riserve tecniche 115 5.789.822 

5.  Riserve di perequazione 116 9.269.290 117 8.688.703.085 

II - RAMI VITA

1.  Riserve matematiche 118 30.410.566.762 

2.  Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 14.548.772 

3.  Riserva per somme da pagare 120 719.735.041 

4.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 59.861.011 

5.  Altre riserve tecniche 122 105.916.986 123 31.310.628.572 124 39.999.331.657 

 D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
   investimento e indici di mercato 125 653.869.746 

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 198.847.257 127 852.717.003 

da riportare 55.397.587.933 
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Valori dell'esercizio precedente

281 1.409.506.052 

282 3.554.850.562 

283 1.056.689.991 

284 289.301.693 

285 0 

286 1.627.687.668 

287 1.575.569.043 

288 0 

289 1.401.096.403 290 10.914.701.412 

291 3.557.760.059 

292 1.685.013.691 

293 6.998.676.451 

294 2.504.912 

295 5.873.620 

296 8.074.921 297 8.700.143.595 

298 30.655.566.083 

299 14.599.276 

300 765.345.895 

301 46.926.487 

302 117.724.339 303 31.600.162.080 304 40.300.305.675 

305 933.554.437 
306 216.789.619 307 1.150.344.056 

da riportare 55.923.111.202 



STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 55.397.587.934 

 E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 3.600.000 

2. Fondi per imposte 129 15.000.000 

3. Altri accantonamenti 130 31.016.460 131 49.616.460 

 F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 185.918.203 

 G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Intermediari di assicurazione 133 38.364.215 

2.  Compagnie conti correnti 134 44.563.517 

3.  Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 108.353.071 

4.  Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 397.015 137 191.677.818 

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e  riassicurazione 138 223.085.737 

2.  Intermediari di riassicurazione 139 63.613.604 140 286.699.341 

III - Prestiti obbligazionari 141 2.500.000.000 

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 261.445.187 

V - Debiti con garanzia reale 143 0 

VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 6.031.930.010 

VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 25.304.649 

VIII - Altri debiti

1.  Per imposte a carico degli assicurati 146 61.563.949 

2.  Per oneri tributari diversi 147 74.442.208 

3.  Verso enti assistenziali e previdenziali 148 8.216.435 

4.  Debiti diversi 149 462.673.842 150 606.896.434 

IX - Altre passività

1.  Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0 

2.  Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 99.525.189 

3.  Passività diverse 153 748.002.992 154 847.528.181 155 10.751.481.620 

da riportare 66.384.604.217 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 55.923.111.202 

308 3.600.000 

309 17.100.000 

310 142.025.400 311 162.725.400 

312 209.106.229 

313 24.641.537 

314 55.615.616 

315 109.210.319 

316 655.721 317 190.123.193 

318 191.879.328 

319 44.131.211 320 236.010.539 

321 2.500.000.000 

322 7.357.187 

323 0 

324 4.106.319.211 

325 27.581.609 

326 64.904.088 

327 70.712.458 

328 9.216.949 

329 1.565.021.329 330 1.709.854.824 

331 0 

332 140.357.711 

333 392.459.215 334 532.816.926 335 9.310.063.489 

da riportare 65.605.006.320 



STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 66.384.604.217 

 H. RATEI E RISCONTI 

1. Per interessi 156 321.056.728 

2. Per canoni di locazione 157 40.499 

3. Altri ratei e risconti 158 138.455.440 159 459.552.667 

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 66.844.156.884 

STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

I - Garanzie prestate 

1.  Fidejussioni 161 5.820.010.767 

2.  Avalli 162 0 

3.  Altre garanzie personali 163 0 

4.  Garanzie reali 164 25.548.605 

II - Garanzie ricevute

1.  Fidejussioni 165 2.992.120 

2.  Avalli 166 0 

3.  Altre garanzie personali 167 0 

4.  Garanzie reali 168 13.454.542 

III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0 

IV - Impegni 170 15.680.948.554 

V - Beni di terzi 171 10.778.617 

VI - Attività di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 725.657.210 

VII - Titoli depositati presso terzi 173 23.461.237.969 

VIII - Altri conti d'ordine 174 1.302.268.368 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 65.605.006.320 

336 315.164.101 

337 92.139 

338 150.081.475 339 465.337.715 

340 66.070.344.035 

Valori dell'esercizio precedente

341 6.179.525.791 

342 0 

343 0 

344 43.065.605 

345 2.827.442 

346 0 

347 0 

348 12.189.594 

349 0 

350 4.695.158.400 

351 8.958.191 

352 326.049.009 

353 23.867.141.034 

354 534.541.039 





Società

Capitale sociale sottoscritto euro Versato euro

Sede in

Esercizio

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.

1.410.113.747 1.410.113.747

2008

(Valori in euro)

Trieste

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

 1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati 1 3.961.523.696 
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 731.029.400 
c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 11.076.801 
d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 -19.866.468 5 3.199.551.027 

 2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE III. 6) 6 350.197.315 

 3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 65.275.222 

 4. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Importi pagati 

aa) importo lordo 8 3.164.418.634 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 375.980.091 10 2.788.438.543 

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

aa) importo lordo 11 117.877.754 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 317.383 13 117.560.371 

c) Variazione della riserva sinistri 

aa) importo lordo 14 8.876.693 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 232.185.168 16 -223.308.475 17 2.447.569.697 

 5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 18 -83.798 

 6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19 20.375.069 

 7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 20 425.819.077 
b) Altre spese di acquisizione 21 101.384.590 
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 22 0 
d) Provvigioni di incasso 23 138.157.708 
e) Altre spese di amministrazione 24 166.948.885 
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 96.396.797 26 735.913.463

 8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN  RIASSICURAZIONE 27 157.764.401 

 9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 1.194.370 

 10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1) 29 252.290.362 



Pag. 1 

Valori dell'esercizio precedente

111 3.923.875.248 
112 660.674.717 
113 65.222.491 
114 1.894.375 115 3.199.872.415 

116 565.078.869 

117 58.647.732 

118 2.959.617.041 
119 406.911.563 120 2.552.705.478 

121 285.094.653 
122 7.014.918 123 278.079.735 

124 -169.764.005 
125 -139.607.297 126 -30.156.708 127 2.244.469.035 

128 61.687 

129 2.208.106 

130 461.485.193 
131 97.217.824 

132 0 
133 140.237.049 
134 176.119.534 
135 88.112.762 136 786.946.838

137 135.359.909 

138 1.216.940 

139 653.336.501 



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

 1. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati 30 5.698.421.393 
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 31 183.508.461 32 5.514.912.932 

 2. PROVENTI DA INVESTIMENTI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 958.634.838 
34 881.247.851 )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35 0 
bb) da altri investimenti 36 1.393.053.723 37 1.393.053.723 

38 369.147.162 )

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 9.296.582 
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 156.453.100 

41 132.045 ) 42 2.517.438.243 

 3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43 108.375.394 

 4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 14.827.412 

 5. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Somme pagate

aa) importo lordo 45 6.096.812.503 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 46 107.015.721 47 5.989.796.782 

b) Variazione della riserva per somme da pagare

aa) importo lordo 48 22.788.987 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 49 13.235.932 50 9.553.055 51 5.999.349.837 

 6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Riserve matematiche:

aa) importo lordo 52 -90.160.491 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 53 6.287.952 54 -96.448.443 

b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) importo lordo 55 403.606 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 56 492.055 57 -88.449 

c) Altre riserve tecniche

aa) importo lordo 58 -8.981.639 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 59 0 60 -8.981.639 

d) Riserve tecniche allorchè il rischio dell'investimento è sopportato 
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) importo lordo 61 -189.988.890 
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 62 0 63 -189.988.890 64 -295.507.421 

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo
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Valori dell'esercizio precedente

140 5.835.807.017 
141 225.976.363 142 5.609.830.654 

143 903.995.814 
144 838.769.217 )

145 0 
146 1.435.759.109 147 1.435.759.109 

148 392.678.006 )

149 6.349.646 
150 241.593.289 
151 11.400.747 ) 152 2.587.697.858 

153 122.837.038 

154 2.815.441 

155 5.578.264.633 
156 138.352.708 157 5.439.911.925 

158 100.686.941 
159 4.255.265 160 96.431.676 161 5.536.343.601 

162 734.596.208 
163 4.664.607 164 729.931.601 

165 534.246 
166 1.430.011 167 -895.765 

168 -4.911.752 
169 0 170 -4.911.752 

171 -97.077.887 
172 0 173 -97.077.887 174 627.046.197 

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

 7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 68.264.315 

 8. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 66 386.410.202 
b) Altre spese di acquisizione 67 84.462.874 
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 68 0 
d) Provvigioni di incasso 69 27.633.323 
e) Altre spese di amministrazione 70 99.697.837 
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71 25.652.373 72 572.551.863 

 9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 211.052.570 
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 560.927.097 
c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 163.203.252 76 935.182.919 

 10. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A  INVESTIMENTI 
A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 321.982.679 

 11. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 32.918.620 

 12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III. 4) 79 320.691.510 

 13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2) 80 200.119.659 

III. CONTO NON TECNICO

 1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 10) 81 252.290.362 

 2. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 13) 82 200.119.659 

 3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 776.746.058 
84 742.275.687 )

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 85 38.397.270 
bb) da altri investimenti 86 131.080.036 87 169.477.306 

88 15.615.637 )

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 122.181.226 
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 212.338.087 

91 435.251 ) 92 1.280.742.677 

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo
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175 52.631.196 

176 427.333.602 
177 92.687.065 

178 0 
179 24.927.354 
180 101.748.345 
181 31.513.496 182 615.182.870 

183 161.966.469 
184 168.165.348 
185 103.952.446 186 434.084.263 

187 87.290.281 

188 32.926.933 

189 434.663.832 

190 503.011.818 

191 653.336.501 

192 503.011.818 

193 814.114.233 
194 794.930.189 )

195 33.352.459 
196 207.679.344 197 241.031.803 

198 15.904.321 )

199 59.360.136 
200 134.405.950 
201 15.048.883 ) 202 1.248.912.122 

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo

(di cui:  provenienti da imprese del gruppo



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

 4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL 
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93 320.691.510 

 5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 58.484.217 
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 405.460.760 
c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 155.436.602 97 619.381.579 

 6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2) 98 350.197.315 

 7. ALTRI PROVENTI 99 1.023.133.240 

 8. ALTRI ONERI 100 1.714.483.878 

 9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 392.914.676 

 10. PROVENTI STRAORDINARI 102 276.103.252 

 11. ONERI STRAORDINARI 103 64.350.529 

 12. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 211.752.723 

 13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 604.667.399 

 14. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 -223.668.676 

 15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 828.336.075 
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203 434.663.832 

204 73.921.119 
205 79.534.213 
206 115.981.527 207 269.436.859 

208 565.078.869 

209 251.645.934 

210 1.005.704.594 

211 1.251.349.885 

212 240.367.881 

213 125.780.018 

214 114.587.863 

215 1.365.937.748 

216 -35.158.655 

217 1.401.096.403 





Nota integrativa

Gateway of India, Bombay - India





Premessa

Il presente bilancio si compone degli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico, nonché della 
nota integrativa e relativi allegati, ed è corredato dalla relazione degli Amministratori sull’andamento della 
gestione nel suo complesso. 
E’ stato redatto in conformità alle disposizioni di cui al Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 209 (Codice 
delle Assicurazioni Private), al Decreto Legislativo 26 maggio 1997 n. 173, al Decreto Legislativo 24 febbraio 
1998 n. 58 (TUF), ai Regolamenti attuativi emanati dall’ISVAP e dalla CONSOB, nonché, considerata la speci-
ficità del settore e per quanto non previsto dalle predette disposizioni,  alla normativa del codice civile.

In osservanza alle disposizioni del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, è allegato al bilancio di eserci-
zio il rendiconto finanziario della Compagnia, redatto in forma libera.
E’ allegata inoltre l’attestazione degli organi amministrativi delegati e del dirigente preposto alla redazione 
dei documenti contabili societari, ai sensi dell’art. 154 bis del TUF .

Il bilancio d’esercizio è stato sottoposto a revisione contabile da parte della società PricewaterhouseCoopers, 
incaricata del servizio per il periodo 2006-2011.

Parte A - Criteri di valutazione

Sezione 1 - Illustrazione dei criteri di valutazione

Sono di seguito esposti i criteri più significativi utilizzati nella formazione del bilancio di esercizio e le modifi-
che rispetto a quelli precedentemente adottati.

Attivi immateriali
Le provvigioni di acquisizione liquidate anticipatamente sui contratti di durata pluriennale e le spese pubbli-
citarie sono imputate interamente al conto economico dell’esercizio nel quale sono sostenute. 
L’avviamento e gli altri costi aventi utilità pluriennale sono ammortizzati in base alla loro residua possibilità 
di utilizzo e, comunque, in un periodo massimo di cinque esercizi.

Terreni e fabbricati
Sono considerati attivi patrimoniali a utilizzo durevole in quanto destinati a permanere durevolmente nel 
patrimonio aziendale; essi sono iscritti al costo originario d’acquisto o di costruzione, maggiorato dei costi 
incrementativi di valore e delle rivalutazioni effettuate in osservanza delle normative italiane ed estere, e sono 
esposti in bilancio al netto dei residui fondi di ammortamento. Tenuto conto che i ricorrenti lavori di manuten-
zione fanno sì che la possibilità di utilizzazione rimanga inalterata nel tempo, non ricorrono i presupposti per 
l’effettuazione dell’ammortamento.
La Compagnia ha rivalutato i beni immobili risultanti dal bilancio in corso al 31 dicembre 2007 e non ceduti 
nel corso dell’esercizio 2008, per effetto dell’applicazione dell’art. 15 del Decreto Legge 29 novembre 2008, n. 
185, convertito con la Legge 28 gennaio 2009, n. 2, con la finalità di  adeguare la rappresentazione contabile 
di tali beni ai relativi valori effettivi.
I valori di bilancio degli immobili rivalutati, appartenenti alle categorie dei beni immobili strumentali per 
natura, strumentali per destinazione ed abitativi, non risultano comunque superiori ai rispettivi valori di mer-
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cato determinati sulla base della perizia predisposta da esperti indipendenti del settore, come disposto dal 
Regolamento ISVAP n. 22/2008 .
Per quanto riguarda gli effetti di tale rivalutazione si rinvia a quanto riportato nella parte B, punto 2.1.1, della 
Nota Integrativa.

Portafoglio titoli
Si suddivide in titoli a utilizzo durevole, destinati a essere mantenuti stabilmente nel patrimonio aziendale, e 
titoli a utilizzo non durevole, destinati all’attività di negoziazione; la classificazione, che riguarda anche le azioni 
proprie, è stata effettuata in base ai criteri fissati dalla specifica delibera del Consiglio di Amministrazione. 
Per quanto concerne la motivazione dell’assegnazione nel comparto ad utilizzo non durevole degli investimenti 
classificati alla voce C.II, nonché l’evidenza delle posizioni maggiormente significative, si rinvia a quanto ripor-
tato nella parte B, punto 2.2, della  Nota Integrativa.

I titoli a utilizzo durevole sono valutati al costo medio ponderato rettificato dalle svalutazioni derivanti da perdite 
di valore ritenute durature, nonché, per i titoli a reddito fisso, dalla quota maturata nell’esercizio dello scarto di 
negoziazione, pari alla differenza positiva o negativa tra il costo di acquisto e il valore di rimborso. La valutazione 
della controllata Generali Properties è effettuata applicando il metodo del patrimonio netto su base consolidata, 
in quanto ritenuto maggiormente rappresentativo della cointeressenza al risultato d’esercizio e alla consisten-
za patrimoniale della partecipata e del suo Gruppo. Per quanto riguarda gli effetti di tale valutazione si rinvia a 
quanto riportato nella parte B punto 2.2.1.a. della  Nota Integrativa.

I titoli a utilizzo non durevole sono valutati, in linea di principio, al minore tra il costo medio ponderato e il valore 
di realizzo desumibile dall’andamento del mercato, che per i titoli quotati è quello rilevato nell’ultimo giorno di 
contrattazione dell’esercizio e per quelli non quotati il valore di presumibile realizzo. Il costo dei titoli a reddito 
fisso è rettificato dalla quota maturata nell’esercizio dello scarto di emissione, pari alla differenza positiva o 
negativa tra il prezzo di emissione e il valore di rimborso.
La Compagnia ha applicato le disposizioni di cui al Decreto Legge n. 185/2008, convertito nella Legge n. 2/2009, 
e del Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009 di attuazione del Decreto nel settore assicurativo. I titoli non 
destinati a permanere durevolmente nel patrimonio della Società sono stati valutati, pertanto, sulla base del 
loro valore di iscrizione risultante dalla Relazione Semestrale al 30 giugno 2008, ovvero, per i titoli non presenti 
nel portafoglio a tale data, al costo di acquisizione.
In questo contesto, è stata effettuata un’analisi finalizzata a determinare la presenza di eventuali perdite du-
revoli di valore attraverso l’utilizzo di metodologie interne. Laddove le perdite siano state ritenute durevoli, la 
svalutazione dei titoli, rilevata a conto economico, è stata quantificata riferendosi al relativo valore recuperabile 
individuato attraverso le suddette metodologie.
In applicazione alle disposizioni di cui al Decreto Legge n. 185/2008, convertito nella Legge n. 2/2009, e del 
Regolamento ISVAP n. 28/2008 la Compagnia ha destinato ad una specifica riserva indisponibile un ammontare 
di utili pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio, conseguenti all’applicazione del suddetto Decreto, ed i 
valori di mercato al 31 dicembre 2008, al netto del relativo onere fiscale.
Per quanto riguarda le specifiche informazioni previste dal Regolamento ISVAP n. 28/2008 si rinvia a quanto 
riportato nella parte B, sezione 2, e C della Nota integrativa. 

Il costo originario dei titoli ad utilizzo durevole e non durevole viene ripristinato, in tutto o in parte, qualora siano 
venuti meno i motivi delle svalutazioni effettuate.

Per le partecipazioni in imprese controllate e collegate l’eventuale maggior valore d’iscrizione a bilancio rispetto 
a quello risultante dalla corrispondente frazione di patrimonio netto è riferibile all’effettivo valore economico 
dell’impresa.



Sul portafoglio titoli, dal raffronto tra i valori correnti alla chiusura di esercizio e quelli di carico, emerge una plusvalenza 
latente netta di 4.383.499 migliaia di euro. Tale ammontare si compone di una plusvalenza di 5.070.741 migliaia per i titoli 
a utilizzo durevole, e di una minusvalenza latente netta di 687.242 migliaia per i titoli a utilizzo non durevole calcolata in 
seguito all’applicazione delle disposizioni di cui al Decreto Legge n. 185/2008, convertito nella Legge n. 2/2009. 

Strumenti finanziari derivati
I criteri di valutazione si differenziano in funzione della finalità di “copertura” o di “gestione efficace” con cui 
viene posta in essere l’operazione finanziaria.

Le operazioni di copertura, hanno lo scopo di proteggere sia gli investimenti che le passività subordinate da 
avverse variazioni dei tassi d’interesse, tassi di cambio o dei prezzi di mercato. Gli strumenti finanziari derivati 
sono valutati secondo il “principio di coerenza valutativa”; in particolare, vengono imputate a conto economico 
le minusvalenze o le plusvalenze da valutazione coerentemente con le corrispondenti plusvalenze o minusva-
lenze da valutazione calcolate sulle attività o passività coperte. 

Le operazioni di gestione efficace, sono effettuate allo scopo di raggiungere prefissati obiettivi d’investimento, 
in modo più flessibile rispetto a quanto sia possibile operando sugli attivi sottostanti e non generano un incre-
mento significativo del rischio d’investimento nell’ambito di un’equilibrata e prudente gestione del portafo-
glio. Gli strumenti finanziari derivati sono valutati al valore di mercato, imputando a conto economico le sole 
minusvalenze da valutazione; nel caso, invece, di operazioni finanziarie economicamente connesse, la valuta-
zione degli strumenti finanziari derivati è coerente con la valutazione delle attività o passività correlate.

Il valore di mercato dei contratti derivati viene determinato facendo riferimento alle rispettive quotazioni, e, in 
mancanza, sulla base di una prudente valutazione del loro probabile valore di realizzo, determinato da meto-
dologie di calcolo diffuse sul mercato.

Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici 
di mercato e investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Sono valutati al valore corrente. Il valore corrente delle attività viene determinato secondo quanto previsto 
dalle condizioni contrattuali, in particolare:

a)	 per gli investimenti trattati in mercati regolamentati, si intende il valore dell’ultimo giorno di transazione 
dell’esercizio;

b)	 per gli investimenti trattati in mercati non regolamentati si intende una stima del loro presumibile valore 
di realizzo alla medesima data;

c)	 per gli altri investimenti finanziari, le altre attività e passività e le disponibilità liquide si intende general-
mente il loro valore nominale.

Finanziamenti e crediti
I crediti verso assicurati per premi sono iscritti in base al presumibile valore di realizzo, al netto, pertanto, 
delle eventuali svalutazioni operate in modo forfettario, determinate sulla base dell’analisi dell’evoluzione 
degli incassi riferita ai singoli rami esercitati e tenendo conto delle esperienze acquisite.

I finanziamenti e gli altri crediti sono iscritti al valore nominale che, tenuto conto delle loro caratteristiche, 
corrisponde al presumibile valore di realizzo.
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Attivi materiali e scorte
Tutti i beni sono iscritti al costo d’acquisto ed esposti in bilancio al netto dei relativi fondi d’ammortamento.

Le apparecchiature elettroniche di nuova acquisizione sono ammortizzate tenuto conto del loro grado di uti-
lizzo; le aliquote di ammortamento riflettono l’effettivo deperimento dei beni.
Gli acquisti correnti di mobili, macchine d’ufficio e beni mobili iscritti in pubblici registri, sono interamente 
ammortizzati nell’esercizio in considerazione del fatto che vengono costantemente rinnovati.

Passività subordinate
I prestiti emessi rientranti in questa categoria sono iscritti al valore nominale.

Voci tecniche
La Compagnia ha classificato il proprio portafoglio italiano ed estero sulla base delle disposizioni previste dal 
Decreto Legislativo n. 209/2005 articolo 1, comma 1, lettere pp) e qq), modificato dal Decreto Legislativo n. 
56/2008.
Nel portafoglio del lavoro diretto italiano rientrano tutti i contratti stipulati dalla Compagnia (in quanto im-
presa di assicurazione italiana), compresi quelli conclusi attraverso stabilimenti situati nei Paesi membri 
dell’Unione Europea; nel portafoglio del lavoro indiretto italiano sono compresi i contratti, ovunque stipulati, 
dalla Compagnia se l’impresa cedente è essa stessa italiana. 
Nel prosieguo della Nota Integrativa ogni richiamo al portafoglio italiano andrà inteso pertanto in tal senso.
Dalla riclassificazione del portafoglio indiretto italiano ed estero, effettuata ai sensi del Decreto Legislativo n. 
56/2008, è derivato un trasferimento di risultato tecnico positivo per 1.807,6 migliaia dal  portafoglio estero al 
portafoglio italiano. 

Riserve Rami danni

Nel portafoglio diretto italiano, la riserva premi articolata nelle sue componenti è determinata in applica-
zione degli articoli 37 e 37 bis del Decreto Legislativo n. 209/2005 ed in ottemperanza alle disposizioni ed ai  
metodi di valutazione previsti dal Regolamento ISVAP n.16 del 4 marzo 2008:

a)	 la riserva per frazioni di premi è conteggiata utilizzando, per tutti i rami esercitati, il metodo analitico “pro 
rata temporis” previsto dall’art. 8 comma 1 del predetto regolamento, ad eccezione dei rischi compresi nel 
ramo Credito per i contratti stipulati o rinnovati entro il 31 dicembre 1991, per i quali si applicano i criteri 
di calcolo previsti nell’allegato 1 allo stesso regolamento;

b)	 la riserva per rischi in corso, connessa all’andamento tecnico e destinata a coprire la parte di rischio rica-
dente nel periodo successivo alla chiusura dell’esercizio, è costituita, sulla base del metodo semplificato 
previsto dall’art. 11 del Regolamento suddetto, nei rami ove la valutazione dell’ammontare complessi-
vo degli indennizzi e relative spese derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima della chiusura 
dell’esercizio superi quello della riserva per frazioni di premio e delle rate di premio che saranno esigibili 
dopo tale  data in relazione ai medesimi contratti;

c)	 le riserve integrative alla riserva per frazioni di premio, connesse  alla natura particolare e alle caratteristiche 
di taluni rischi (danni causati dalla grandine e da altre calamità naturali, danni derivanti da terremoto, mare-
moto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, danni derivanti dall’energia nucleare, rischi compresi nel ramo 
Cauzioni) sono determinate in funzione delle disposizioni di cui al Capo I Sez. III del Regolamento stesso.



Le riserve di perequazione accantonate allo scopo di perequare le fluttuazioni nel tasso dei sinistri degli anni 
futuri o coprire rischi particolari quali il rischio del credito, di calamità naturali o dei danni derivanti dall’energia 
nucleare sono determinate secondo le disposizioni contenute nel Capo III del Regolamento ISVAP n. 16/2008.

Le riserve di senescenza del ramo malattia, destinate a coprire l’aggravarsi del rischio al crescere dell’età 
degli assicurati, sono calcolate sulla base del metodo forfettario previsto dall’art. 47 comma 3 del Regola-
mento ISVAP n. 16/2008, nella misura del  10% dei premi lordi contabilizzati dell’esercizio afferenti ai contratti 
aventi le caratteristiche indicate all’articolo 46 comma 1 del Regolamento stesso.

La riserva per partecipazione agli utili e ristorni nel ramo malattie è determinata a fronte degli importi da 
riconoscere agli assicurati per contratti  con clausola di partecipazione agli utili o ristorni.

Le riserve sinistri sono determinate, in ottemperanza alle disposizioni del Decreto Legislativo 209/2005 e del 
Regolamento ISVAP n. 16/2008, secondo una prudente valutazione dei danni effettuata in base ad elementi 
obiettivi e prospettici che tengono conto di tutti i futuri oneri prevedibili. Esse sono ritenute congrue a coprire 
il pagamento dei risarcimenti e delle spese di liquidazione relative ai danni avvenuti entro l’anno, ancorché 
non denunciati.

La metodologia utilizzata consiste nella valutazione analitica dei singoli sinistri in tutti i rami esercitati e nella 
verifica, mediante l’applicazione della metodologia statistico-attuariale, dei risultati ottenuti. Fanno eccezio-
ne, limitatamente alla generazione di bilancio, i danni a cose del ramo R.C. autoveicoli terrestri gestiti dalla 
Compagnia, che sono valutati con il criterio del “costo medio” per gruppi di sinistri omogenei. Nell’ambito 
dell’ indennizzo diretto i sinistri in gestione ad altre società, nonchè la componente da recuperare nel caso in 
cui la Compagnia sia mandataria, sono valorizzati secondo le regole stabilite dalla Convenzione tra Assicura-
tori per il Risarcimento Diretto a livello di mercato.

Le riserve premi e sinistri relative al portafoglio diretto estero, che comprende soltanto i contratti stipulati 
attraverso stabilimenti situati in Stati terzi rispetto all’Unione Europea, sono costituite, ai sensi dell’articolo 
43 del Decreto Legislativo n. 209/2005, in base alle leggi dei Paesi in cui operano i nostri stabilimenti.

Le riserve del lavoro indiretto vengono iscritte, in linea di principio, sulla base delle comunicazioni delle 
compagnie cedenti integrate ove ne ricorrono i presupposti, da appostazioni determinate in base a elementi 
obiettivi, ai sensi dell’articolo 37 bis del Decreto Legislativo n. 209/2005.

Le riserve relative al lavoro ceduto e retroceduto sono determinante conformemente agli accordi contrattuali 
di riassicurazione e sono calcolate coerentemente ai criteri adottati per il lavoro lordo, ai sensi dell’art. 37 
comma 11 del Decreto Legislativo n. 209/2005.

Riserve Rami vita

Le riserve tecniche del portafoglio diretto italiano sono calcolate analiticamente per ogni contratto, in osser-
vanza delle disposizioni del Decreto Legislativo n. 209/2005 e del Regolamento ISVAP n. 21, sulla base delle 
assunzioni attuariali appropriate alla data di sottoscrizione dei contratti.

Sono costituite per far fronte a tutti gli impegni della Compagnia e includono:
-	 la riserva matematica, nel cui ambito sono compresi il riporto premi, la riserva per sovrapremi sanitari e 

professionali, la riserva aggiuntiva per rischi demografici e la riserva aggiuntiva per rischi finanziari rife-
rita ai contratti in yen;

-	 la riserva premi delle assicurazioni complementari, calcolata utilizzando il metodo analitico “pro rata 
temporis”;
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-	 la riserva per somme da pagare, costituita accantonando ammontari sufficienti per far fronte al pagamen-
to di capitali, rendite, riscatti e sinistri maturati e non ancora pagati alla chiusura dell’esercizio; 

-	 la riserva per spese future;
-	 la riserva per partecipazione agli utili, rappresentativa degli importi da attribuire agli assicurati o ai bene-

ficiari dei contratti a titolo di partecipazione agli utili tecnici, non considerati nelle riserve matematiche.
La riserva matematica relativa a ciascun contratto che preveda la garanzia di riscatto non risulta mai inferiore 
al corrispondente valore di riscatto.

Con riferimento alle riserve tecniche relative ai contratti con il rischio dell’investimento a carico dagli assicu-
rati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione, sono state accantonate:
-	 riserve matematiche per i contratti “unit linked”,  determinate secondo i principi di calcolo previsti all’art. 

53 del Regolamento ISVAP N. 21/2008 e rappresentate, con la massima approssimazione possibile,  dal 
valore degli attivi contenuti nei fondi interni della Compagnia alla data di chiusura dell’esercizio;

-	 riserve matematiche per i contratti “index linked”, determinate secondo i principi di calcolo previsti all’art. 
54 del Regolamento ISVAP N. 21/2008 e rappresentate, con la massima approssimazione possibile, dalle 
quote rappresentanti il valore di riferimento alla data di chiusura dell’esercizio;

-	 riserve matematiche relative ai fondi pensione, determinate secondo i principi di calcolo previsti all’art. 53 
del Regolamento ISVAP N. 21/2008 e rappresentate, con la massima approssimazione possibile, dal valore 
degli attivi contenuti nei fondi interni della Compagnia alla data di chiusura dell’esercizio.

Considerata la presenza di garanzie addizionali fornita su contratti “unit linked” e su contratti di ramo VI, ai 
sensi del comma 4 dell’art. 41 del Decreto Legislativo n. 209/2005 sono state  costituite riserve tecniche ad-
dizionali, nel rispetto dei principi attuariali e delle regole applicative enunciate  nell’art. 55 del Regolamento 
ISVAP n. 21/2008.

I principi di calcolo, le valutazioni operate e l’attestazione della sufficienza delle riserve tecniche risultano, per 
il portafoglio italiano, dalla relazione dell’Attuario, come previsto dal Decreto Legislativo n. 209/2005. 

Le riserve tecniche relative al portafoglio diretto estero, che comprende soltanto i contratti stipulati attraver-
so stabilimenti situati in Stati terzi rispetto all’Unione Europea, sono determinate in base alle leggi dei Paesi 
in cui operano i nostri stabilimenti, ai sensi dell’articolo 43 del Decreto Legislativo n. 209/2005.

Le riserve del lavoro indiretto vengono iscritte, in linea di principio, sulla base delle comunicazioni delle com-
pagnie cedenti integrate ove ne ricorrono gli estremi, da appostazioni determinate in base a elementi obiettivi,  
ai sensi dell’articolo 37 bis del Decreto Legislativo n. 209/2005.

Le riserve relative al lavoro ceduto e retroceduto sono determinante conformemente agli accordi contrattuali 
di riassicurazione e sono calcolate coerentemente ai criteri adottati per il lavoro lordo, ai sensi dell’art. 36 
comma 6 del Decreto Legislativo n. 209/2005.

Accettazioni in riassicurazione
Le partite di natura tecnica relative alle accettazioni e retrocessioni sono contabilizzate nell’esercizio di effet-
tiva competenza a seguito degli accordi intervenuti con le cedenti, sulla base dei quali le comunicazioni delle 
informazioni relative ai contratti di riassicurazione pervengono in tempo utile per la redazione del bilancio.



Fondi per rischi e oneri
Sono appostati in misura congrua e coprono i rischi e gli impegni specifici della Società alla chiusura dell’esercizio.

Debiti e altre passività

Debiti e prestiti obbligazionari

Sono contabilizzati al loro valore nominale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

È calcolato in conformità alle disposizioni di legge e dei contratti di lavoro vigenti e copre integralmente le 
indennità spettanti al personale.

Ratei e risconti attivi e passivi
Sono determinati in base al criterio della competenza temporale dei costi e ricavi. Gli aggi e disaggi relativi ai 
debiti di natura finanziaria sono ammortizzati in base alla durata residua dei prestiti stessi.

Poste economiche
I costi e ricavi sono attribuiti all’esercizio nel rispetto del principio della competenza. Per quelli caratteristici 
dell’attività assicurativa in particolare, si è operato nel rispetto delle “disposizioni applicabili al conto eco-
nomico” di cui al  Decreto Legislativo n. 173/1997 e in conformità alle istruzioni contenute nel Regolamento 
ISVAP n. 22/2008.

Altri aspetti

Ripartizione dei costi e ricavi comuni alla gestione vita/danni

La Compagnia è autorizzata ad esercitare congiuntamente l’attività assicurativa e riassicurativa sia nei Rami 
Vita che nei Rami Danni.
Ai sensi dell’articolo 7 del Regolamento ISVAP 11 marzo 2008, n. 17, attuativo degli articoli 11 comma 3, e 
348 del decreto legislativo 7 settembre 2005, n 209, le spese generali sono contabilizzate nella gestione di 
appartenenza quando sono direttamente imputabili alla stessa, sulla base dell’informazione relativa al centro 
di costo.
I costi e ricavi “comuni”, non immediatamente attribuibili alla specifica gestione Danni o Vita, sono rilevati 
contabilmente per centro di costo, riflettendo pertanto la struttura organizzativa della società, e vengono  
correttamente allocati alla gestione di competenza secondo le modalità e i tempi indicati agli articoli 8 e 9 del 
Regolamento sopra indicato. 
I criteri per la ripartizione delle spese generali e degli eventuali ricavi “comuni” alle due gestioni (Danni e Vita) 
sono basati su parametri specifici, strutturati al fine di ottenere un’attribuzione coerente con l’attività svolta 
per ciascuna gestione, come da specifica Delibera del Consiglio di Amministrazione.
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Cambi di conversione delle altre valute

Conversione delle poste in valuta

La società intrattiene in modo sistematico rapporti in valuta estera e utilizza pertanto la contabilità plurimo-
netaria avvalendosi delle disposizioni di cui all’articolo 89 comma 2 del Decreto Legislativo n. 209/2005. Tutte 
le voci dello stato patrimoniale e del conto economico sono convertite in euro ai cambi della data di chiusura 
dell’esercizio. La differenza che emerge dalla conversione viene iscritta nel conto economico.
Indichiamo di seguito i cambi adottati per la conversione in euro delle valute che hanno particolare rilevanza 
per l’attività della Compagnia e le variazioni percentuali intervenute rispetto allo scorso esercizio. 

Rapporto di cambio in euro

2008 2007 Variazione (%)

Dollaro statunitense 1,3901 1,4621 5,2

Franco svizzero 1,4796 1,6553 11,9

Sterlina britannica 0,9669 0,7345 -24,0

Largo do Senado - Macao, Cina



La sintesi

Parte B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL 
CONTO ECONOMICO

La suddivisione dello stato patrimoniale tra la gestione danni e la gestione vita è data dagli allegati 1 e 2 alla 
Nota Integrativa.

La ripartizione del risultato tra rami danni e rami vita risulta dal seguente prospetto (allegato 3).

(in migliaia di euro) Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico 252.290 200.120 452.410

(+)	 Proventi da investimenti 1.280.743 1.280.743

(–)	 Oneri patrimoniali e finanziari 619.382 619.382

(+)	 Quote dell’utile degli investimenti trasferite dal 
	 conto tecnico dei rami vita 320.692 320.692

(–)	 Quote dell’utile degli investimenti trasferite al 
	 conto tecnico dei rami danni 350.197 350.197

Risultato intermedio di gestione  563.454 520.812 1.084.266

(+)	 Altri proventi 638.832 384.301 1.023.133

(–)	 Altri oneri  1.079.673 634.811 1.714.484

(+)	 Proventi straordinari 166.000 110.103 276.103

(–)	 Oneri straordinari 43.073 21.278 64.351

Risultato prima delle imposte 245.540 359.127 604.667

(–) Imposte sul reddito dell’esercizio -142.735 -80.934 -223.669

Risultato di esercizio 388.275 440.061 828.336

Stato patrimoniale

(in migliaia di euro) 2008 2007 Variazione

ATTIVO

Attivi immateriali 164.890 152.650 12.240

Investimenti

Terreni e fabbricati 1.452.003 1.354.124 97.879

Investimenti in imprese del gruppo ed in altre 
partecipate 24.785.495 22.180.900 2.604.595

Altri investimenti finanziari 21.503.073 22.676.608 -1.173.535

Depositi presso imprese cedenti 9.479.453 9.526.481 -47.028

Totale 57.220.024 55.738.113 1.481.911
(segue)
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(in migliaia di euro) 2008 2007 Variazione

Investimenti della classe D 867.303 1.153.205 -285.902

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Rami danni 1.392.365 1.207.207 185.158

Rami vita 219.111 231.911 -12.800

Totale 1.611.476 1.439.118 172.358

Crediti 3.240.880 3.380.827 -139.947

Altri elementi dell'attivo

Disponibilità liquide 1.283.403 1.782.634 -499.231

Altri elementi 1.991.314 1.908.191 83.123

Totale 3.274.717 3.690.825 -416.108

Ratei e risconti attivi 464.865 515.604 -50.739

TOTALE ATTIVO 66.844.155 66.070.342 773.813

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto

Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 1.410.114 1.409.506 608

Riserve patrimoniali 8.388.787 8.104.098 284.689

Utile dell'esercizio 828.336 1.401.096 -572.760

Totale 10.627.237 10.914.700 -287.463

Passività subordinate 3.918.301 3.557.760 360.541

Riserve tecniche 

Rami danni 8.688.703 8.700.144 -11.441

Rami vita 31.310.629 31.600.162 -289.533

Totale 39.999.332 40.300.306 -300.974

Riserve tecniche dei fondi d'investimento e pensione 852.717 1.150.344 -297.627

Fondi per rischi e oneri 49.616 162.725 -113.109

Depositi ricevuti dai riassicuratori 185.918 209.106 -23.188

Debiti e altre passività 10.751.481 9.310.063 1.441.418

Ratei e risconti passivi 459.553 465.338 -5.785

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 66.844.155 66.070.342 773.813

(segue)



Stato patrimoniale – attivo

Sezione 1 - Attivi immateriali – Voce B

Il conto si riferisce agli oneri a utilizzazione pluriennale

1.1 Variazioni nell’esercizio degli attivi immateriali – (allegato 4)

(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali lorde 322.120

Incrementi nell'esercizio per: acquisti o aumenti 58.933

riprese di valore

rivalutazioni

altre variazioni

Totale 58.933

Decrementi nell'esercizio per: vendite o diminuzioni

svalutazioni durature

altre variazioni

Totale

Esistenze finali lorde (a) 381.053

Ammortamenti

Esistenze iniziali lorde 169.470

Incrementi nell'esercizio per: quote ammortamento 46.693

altre variazioni

Totale 46.693

Decrementi nell'esercizio per: riduzioni per alienazioni

altre variazioni

Totale

Esistenze finali ammortamenti (b) 216.163

Valore di bilancio (a - b) 164.890

Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono principalmente ai costi sostenuti per la realizzazione di importanti 
progetti di gruppo relativi all’area informatica e contabile.
Per i progetti operativi e l’avviamento il relativo costo viene ammortizzato in un periodo massimo di cinque 
esercizi.

Sezione 2 - Investimenti - Voce C

Il valore corrente indicato nel prosieguo della Nota Integrativa, quale valore di riferimento per gli attivi di cui 
alla classe C.II e C.III, corrisponde: 
-	 per gli investimenti trattati in mercati regolamentati alla quotazione rilevata nell’ultimo giorno di contrat-

tazione dell’esercizio;



Bilancio della Capogruppo 08
NOTA INTEGRATIVA

I significativi incrementi del valore degli immobili è conseguente alla rivalutazione eseguita ai sensi del D.L. 
185/2008 convertito con la legge n. 2/2009 per 92.676 migliaia. Tale incremento è stato accantonato a una 
specifica riserva patrimoniale.

-	 per gli investimenti non trattati in mercati regolamentati alla valutazione effettuata in conformità a una 
stima prudente del loro probabile valore di realizzo alla chiusura dell’esercizio, salvo che per le parteci-
pazioni in società controllate e collegate non quotate il cui valore corrente di riferimento corrisponde al 
valore del patrimonio netto contabile calcolato secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS.

2.1 Terreni e fabbricati - Voce C.I

Tutti i terreni e fabbricati della Compagnia sono considerati durevoli.

La voce accoglie gli immobili utilizzati per l’esercizio dell’impresa, i fabbricati posti al servizio di terzi in loca-
zione, i terreni e i fabbricati in corso di costruzione.

2.1.1 Variazione nell’esercizio dei terreni e fabbricati - (allegato 4)

(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali lorde 1.398.702

Incrementi nell’esercizio per: acquisti o aumenti 17.365

riprese di valore

rivalutazioni 92.676

altre variazioni 1.103

Totale 111.144

Decrementi nell’esercizio per: vendite o diminuzioni 3.362

svalutazioni durature 827

altre variazioni 9.524

Totale 13.713

Esistenze finali lorde (a) 1.496.133

Ammortamenti

Esistenze iniziali 44.578

Incrementi nell’esercizio per: quota di ammortamento dell’esercizio

altre variazioni

Totale

Decrementi nell’esercizio per: riduzioni per alienazioni

altre variazioni 448

Totale 448

Esistenze finali ammortamenti (b) 44.130

Valore di bilancio (a - b) 1.452.003

Valore corrente 1.475.810

Rivalutazioni totali 1.079.459

Svalutazioni totali 846



2.1.2 Beni concessi in leasing e indicazione delle operazioni poste in essere 
con imprese del Gruppo e partecipate.

Non figurano beni concessi in leasing e non sono state effettuate operazioni di acquisizione in leasing finan-
ziario né per gli immobili né per altri beni.

2.1.3 Determinazione del valore di mercato dei terreni e fabbricati.

I valori di mercato dei terreni e fabbricati sono stati determinati sulla base della perizia predisposta da esperti 
indipendenti del settore come indicato dal Regolamento ISVAP 22/2008.

2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate - Voce C.II

Sono considerati non durevoli alcuni investimenti in titoli di società del Gruppo e di altre partecipate presenti 
nel portafoglio in quanto destinati all’attività di negoziazione per un ammontare complessivo pari a 370.837 
migliaia. Le principali posizioni sono:

Quantità (migliaia di euro)

Obbligazioni

Intesa SanPaolo 8.047 29/06/49 26.000.000 25.274

Mediobanca TV 22/10/15 25.000.000 25.000

Azioni

Banco Santander SA (SAN SQ) 10.293.277 106.522

Intesa SanPaolo RSP (ISPR IM) 14.321.785 47.162

2.2.1 Azione e quote di imprese - Voce C.II.1

2.2.1 a) Variazioni nell’esercizio delle azioni e quote - (allegato 5)

(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali lorde 21.782.440

Incrementi nell’esercizio per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 4.353.840

riprese di valore 118.937

rivalutazioni

altre variazioni 629.974

Totale 5.102.751

Decrementi nell’esercizio per: vendite o rimborsi 197.891

svalutazioni 298.946

altre variazioni 1.986.736

Totale 2.483.573

Valore di bilancio 24.401.618

(segue)
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(in migliaia di euro) 2008

Valore corrente 28.588.772

Rivalutazioni totali 37.479

Svalutazioni totali 1.103.398

Gli incrementi comprendono: 

-	 l’aumento di capitale di Generali PPF Holding BV per 1.500.000 migliaia effettuato conferendo le parteci-
pazioni dirette nelle controllate assicurative dell’Europa centro-orientalale;

-	 l’acquisto di azioni Generali PPF Holding BV per 1.101.000 migliaia;  
-	 l’aumento di capitale in Graafschap Holland N.V. per 1.070.000 migliaia, 
-	 l’aumento di capitale di Generali Beteiligungs Gmbh per 350.000 migliaia, 
-	 gli acquisti di azioni e l’aumento di capitale di Banco Santander, per complessive 134.692 migliaia,
-	 l’acquisto di azioni Intesa SanPaolo ordinarie per 97.323 migliaia.

Le riprese si valore di riferiscono al plusvalore di 118.937 migliaia derivante dalla valutazione con il metodo 
del patrimonio netto su base consolidata di Generali Properties.

Per quanto concerne le altre variazioni in aumento, la voce accoglie, tra l’altro, l’incremento della parteci-
pazione in Generali Partecipazioni per 403.342 migliaia conseguente all’operazione di scissione riguardante 
Schemaventotto.

Tra i decrementi, le altre variazioni riguardano principalmente:

-	 il trasferimento delle partecipazioni dirette nelle controllate assicurative dell’Europa centro-orientale, in 
Generali PPF Holding BV per complessive 1.048.573 migliaia.

-	 la riduzione della partecipazione in Schemaventotto, in seguito alla suddetta operazione, per 403.342 mi-
gliaia.

2.2.1 b) Le informazioni relative alle imprese partecipate  

Sono riportate nell’allegato 6 della Nota Integrativa. 

2.2.1 c) Il prospetto analitico delle movimentazioni 

È riportato nell’allegato 7 della Nota Integrativa.



2.2.2 Variazioni nell’esercizio delle obbligazioni emesse da imprese - Voce 
C.II.2 (allegato 5)

(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali lorde 388.329

Incrementi nell’esercizio per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 116.726

riprese di valore 115

altre variazioni 7.228

Totale 124.069

Decrementi nell’esercizio per: vendite o rimborsi 107.589

svalutazioni 3.558

altre variazioni 18.911

Totale 130.058

Valore di bilancio 382.340

Valore corrente 350.796

Svalutazioni totali 6.133

Nella voce C.II.2 sono comprese: obbligazioni quotate 279.069

obbligazioni non quotate 103.271

valore di bilancio 382.340

di cui obbligazioni convertibili

La voce incrementi si riferisce per 26.000 migliaia alla sottoscrizione di un prestito obbligazionario subordi-
nato emesso da Intesa SanPaolo, perpetuo e richiamabile nel 2018, e per 25.000 migliaia alla sottoscrizione 
di un prestito obbligazionario emesso da Mediobanca scadente nel 2015 richiamabile nel 2010.
La voce decrementi si riferisce per 34.596 migliaia al rimborso a scadenza di un prestito obbligazionario 
Intesa S. Paolo. 

* * *
Di seguito si riporta un prospetto di raffronto del valore iscritto in bilancio dei titoli non durevoli classificati 
nella voce C.II, per i quali è stato applicato il Decreto Legge n. 185/2008 convertito con la Legge n. 2/2009, con 
il relativo valore desumibile dall’andamento del mercato alla data di chiusura dell’esercizio.

(in migliaia di euro) Valore di bilancio Valore corrente Differenza

Gestione Danni

   - Azioni e quote di imprese 130.000 85.901 44.099

   - Obbligazioni 27.406 24.487 2.919

Totale 157.406 110.388 47.018

Gestione Vita

   - Azioni e quote di imprese 47.162 25.851 21.311

   - Obbligazioni 93.232 77.119 16.113

Totale 140.394 102.970 37.424

Totale 297.800 213.358 84.442
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(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali lorde 10.134

Incrementi nell'esercizio per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni

riprese di valore

altre variazioni

Totale

Decrementi nell'esercizio per: vendite o rimborsi 825

svalutazioni

altre variazioni 7.770

Totale 8.595

Valore di bilancio 1.539

Valore corrente

Svalutazioni totali

2.2.3 Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti ad imprese - Voce C.II. 3

Le altre variazioni riguardano il trasferimento del finanziamento concesso ad Agorà Investimenti dalla voce 
C. II alla voce C. III per 7.770 migliaia.

2.2.4 a) Indicazione analitica delle posizioni maggiormente significative delle 
obbligazioni emesse da imprese - Voce C.II.2

Trattasi di titoli per 382.340 migliaia, emessi principalmente dalle seguenti società:

(in migliaia di euro) 2008

Intesa SanPaolo 221.599

Mediobanca 86.397

Generali Schweiz Holding 35.576

Commerzbank 22.630

Perseo 9.870

2.2.4 b) Indicazione analitica delle posizioni maggiormente significative dei 
finanziamenti a imprese - Voce C.II.3

L’ammontare complessivo di 1.539 migliaia è relativo al finanziamento concesso ad “A7 S.r.l.”.



2.3 Altri investimenti finanziari - Voce C.III

Non ci sono partecipazioni azionarie superiori a un decimo del capitale o dei diritti di voto esercitabili nell’as-
semblea ordinaria, classificate in questa voce di bilancio.

2.3.1 Ripartizione in base allíutilizzo durevole e non durevole degli attivi com-
presi nelle voci azioni e quote - Voce C.III.1, quote di fondi comuni di investi-
mento - Voce C.III.2, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - Voce C.III.3, quo-
te in investimenti comuni - Voce C.III.5 e investimenti finanziari diversi - Voce 
C.III.7 (allegato 8)

Oltre agli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate, si considerano investimenti durevoli gli 
attivi destinati a rimanere durevolmente nel patrimonio aziendale e precisamente:

-	 le azioni, quotate e non quotate, considerate funzionali all’attività assicurativa;
-	 gli altri titoli di debito, quotati e non quotati, destinati a soddisfare impegni di medio/lungo periodo.

Gli altri attivi compresi in queste voci sono considerati investimenti non durevoli.

Utilizzo durevole Utilizzo non durevole Totale
(in migliaia di euro) Val. bilancio Val. corrente Val. bilancio Val. corrente Val. bilancio Val. corrente

Gestione danni

1)	 Azioni e quote di imprese

a)	 azioni quotate 149.985 76.429 267.591 207.115 417.576 283.544

b)	 azioni non quotate 44.470 80.908 378 680 44.848 81.588

c)	 quote 188.257 1.141.982 7.385 7.682 195.642 1.149.664

Totale 382.712 1.299.319 275.354 215.477 658.066 1.514.796

2)	 Quote fondi comuni di investimento 162.960 169.695 428.469 469.835 591.429 639.530

3)	 Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a1)	 titoli di Stato quotati 111.747 105.210 481.805 493.378 593.552 598.588

a2)	 altri titoli quotati 95.343 83.913 440.023 384.800 535.366 468.713

b1)	 titoli di Stato non quotati 719 717 29.599 29.608 30.318 30.325

b2)	 altri titoli non quotati 4.117 4.109 159.202 153.689 163.319 157.798

c)	 obbligazioni convertibili 26.011 26.011 4.675 4.097 30.686 30.108

Totale 237.937 219.960 1.115.304 1.065.572 1.353.241 1.285.532

5)	 Quote in investimenti comuni

7)	 Investimenti finanziari diversi 32.200 32.301 32.200 32.301

(segue)
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Utilizzo durevole Utilizzo non durevole Totale
(in migliaia di euro) Val. bilancio Val. corrente Val. bilancio Val. corrente Val. bilancio Val. corrente

Gestione vita

1)	 Azioni e quote di imprese

a)	 azioni quotate 560.822 299.137 715.351 467.043 1.276.173 766.180

b)	 azioni non quotate 6 87 13.135 13.135 13.141 13.222

c)	 quote 39.072 40.675 7 39 39.079 40.714

Totale 599.900 339.899 728.493 480.217 1.328.393 820.116

2)	 Quote fondi comuni di investimento 492.557 514.452 1.162.735 1.075.310 1.655.292 1.589.762

3)	 Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a1)	 titoli di Stato quotati 7.383.888 7.675.896 1.541.224 1.596.479 8.925.112 9.272.375

a2)	 altri titoli quotati 1.971.205 1.825.711 3.749.803 3.534.691 5.721.008 5.360.402

b1)	 titoli di Stato non quotati 89.773 109.284 97.307 101.855 187.080 211.139

b2)	 altri titoli non quotati 227.213 224.845 397.061 354.691 624.274 579.536

c)	 obbligazioni convertibili 36.883 25.991 36.883 25.991

Totale 9.672.079 9.835.736 5.822.278 5.613.707 15.494.357 15.449.443

5)	 Quote in investimenti comuni

7)	 Investimenti finanziari diversi 11.280 20.668 11.280 20.668

Totale

1)	 C.III.1 Azioni e quote di imprese 982.612 1.639.218 1.003.847 695.694 1.986.459 2.334.912

2)	 C.III.2 Quote fondi comuni di investimento 655.517 684.147 1.591.204 1.545.145 2.246.721 2.229.292

3)	 C.III.3 Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 9.910.016 10.055.696 6.937.582 6.679.279 16.847.598 16.734.975

4)	 C.III.5 Quote di investimenti comuni

5)	 C.III.7 Investimenti finanziari diversi 43.480 52.969 43.480 52.969

(segue)

In relazione alle obbligazioni e agli altri titoli a reddito fisso di cui alla voce C.III.3, le principali posizioni a 
valore di bilancio sono le seguenti:

(in migliaia di euro) 2008

Titoli di Stato italiani 8.027.055

Obbligazioni emesse da Unicredit Banca S.p.A. 335.452

Titoli di Stato emessi dalla BEI 297.874

Obbligazioni emesse da Quarzo CL1 S.r.L. 205.028

Le altre posizioni singolarmente considerate si riferiscono ad importi inferiori a 200.000 migliaia.



Gli scarti di emissione e negoziazione inerenti le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso di cui alle voci C.II.2 
e C.III.3 sono i seguenti:

(in migliaia di euro) Positivi Negativi Saldi

Scarti di emissione 50.059 1.318 48.741

Scarti di negoziazione 4.175 31.607 -27.432

Totale 54.234 32.925 21.309

Di seguito si riporta un prospetto di raffronto del valore iscritto in bilancio dei titoli non durevoli, per i quali è 
stato applicato il Decreto Legge n. 185/2008 convertito con la Legge n. 2/2009, con il relativo valore desumibile 
dall’andamento del mercato alla data di chiusura dell’esercizio.

(in migliaia di euro) Valore di bilancio Valore corrente Differenza

Gestione Danni

   - Azioni e quote 153.022 90.209 62.813

   - Quote fondi comuni di investimento

   - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 367.417 303.598 63.819

   - Quote di investimenti comuni

   - Investimenti finanziari diversi

Totale 520.439 393.807 126.632

Gestione Vita

   - Azioni e quote 681.384 432.006 249.378

   - Quote fondi comuni di investimento 635.146 509.957 125.189

   - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 2.303.122 1.993.221 309.901

   - Quote di investimenti comuni

   - Investimenti finanziari diversi

Totale 3.619.652 2.935.184 684.468

Totale 4.140.091 3.328.991 811.100
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2.3.2 Variazioni nell’esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nelle 
voci di cui al punto 2.3.1 (allegato9)

Fra le azioni e quote gli incrementi comprendono acquisti di azioni Enel per 33.455 migliaia, l’aumento di 
capitale in Banca Carige per 23.744 migliaia. 
Per quanto concerne le altre variazioni in aumento, la posta principale si riferisce alla riclassificazione di 
azioni Telecom Italia RNC per 203.156 migliaia nella voce C.III dalla voce C.II.

Tra le vendite gli importi più significativi si riferiscono alle cessioni di azioni Banca Carige per 34.238 migliaia 
e di azioni Agorà Investimenti srl per 23.220 migliaia.

Tra le quote di fondi comuni di investimento gli incrementi per 469.000 migliaia riguardano la sottoscrizione 
del Fondo Generali Financial Holding. 

Nel comparto obbligazionario gli incrementi significativi si riferiscono alla sottoscrizione di obbligazioni Citi-
group Funding Inc. zero coupon 2015 per 150.005 migliaia, all’acquisto di BTP 9% 2023 per 65.510 ed all’ac-
quisto di obbligazioni Barclays Bank zero coupon 2009 per 60.000 migliaia; tra i decrementi figurano le ven-
dite ed i rimborsi di BTP per 1.409.987 migliaia .

Azioni Quote di Obbligazioni Quote in Investimenti
e quote fondi comuni e altri titoli a investimenti finanziari

di invest. reddito fisso comuni diversi

(in migliaia di euro) C.III.1 C.III.2 C.III.3 C.III.5 C.III.7

Esistenze iniziali 807.197 132.230 11.362.586

Incrementi per: acquisti 91.256 471.454 300.483

riprese di valore 802

trasferimenti dal portafoglio
non durevole 7.272

altre variazioni 232.798 52.618 51.578

Totale 324.054 524.874 359.333

Decrementi per: vendite 103.838 1.690.391

svalutazioni 24.343 19.285

trasferimenti al portafoglio
non durevole 68.702

altre variazioni 20.460 1.588 33.525

Totale 148.641 1.588 1.811.903

Valore di bilancio 982.610 655.516 9.910.016

Valore corrente 1.639.218 684.147 10.055.696



2.3.3 Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti - Voce C.III.4 e dei depositi 
presso enti creditizi - Voce C.III.6 (allegato10)

Finanziamenti Depositi presso enti creditizi

(in migliaia di euro) C.III.4 C.III.6

Esistenze iniziali 745.239 54.810

Incrementi per: erogazioni 66.539 248.491

riprese di valore

altre variazioni 2.061

Totale 68.600 248.491

Decrementi per: rimborsi 528.761 209.510

svalutazioni

altre variazioni 53

Totale 528.814 209.510

Valore di bilancio 285.025 93.791

Nel comparto relativo ai finanziamenti, la voce rimborsi si riferisce per  400.000 migliaia all’estinzione da 
parte di PPF Co1 B.V. del short term facility agreement sottoscritto lo scorso esercizio nell’ambito dell’ope-
razione di costituzione della joint venture Generali PPF Holding  N.V..Ulteriori rimborsi per 104.740 migliaia 
sono correlati ai prestiti su polizze dei Rami Vita concessi agli assicurati a fronte dei quali risultano erogazioni 
per 62.405 migliaia.

2.3.4 a) Indicazione analitica delle posizioni di importo significativo dei prestiti 
con garanzia reale - Voce C.III.4.a.

I prestiti con garanzia reale, pari a 5.899 migliaia, si riferiscono essenzialmente alla quota capitale residua 
al 31 dicembre 2008 relativa a 90 mutui concessi in passato a seguito di vendite immobiliari. Gli ammontari 
residui in essere non sono singolarmente significativi.

2.3.4 b) Indicazione analitica delle posizioni di importo significativo degli altri 
prestiti - voce C.III.4.c.

Trattasi di altri prestiti per un ammontare complessivo di 285.025 migliaia. Le posizioni più significative riguar-
dano i prestiti su polizze vita concessi agli assicurati per un ammontare complessivo pari a 274.059 migliaia. 

2.3.5 Ripartizione per durata di vincolo dei depositi presso enti creditizi - Voce 
C.III.6.

(in migliaia di euro) 2008

Inferiori a 3 mesi 58.471

Superiori a 3 mesi 35.320

Totale 93.791
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2.3.6 Composizione per tipologia degli investimenti finanziari diversi - Voce C.III.7

Le opzioni significative si riferiscono all’acquisto di opzioni put su indici per 32.132 migliaia concluse con la 
controparte Goldman Sachs, Londra.

2.4 Depositi presso imprese cedenti - Voce C.IV

I depositi presso imprese cedenti ammontano a 9.479.453 migliaia (9.526.481 migliaia al 31 dicembre 2007).
Le informazioni relative ai rapporti con le compagnie del Gruppo risultano dall’allegato 16, in particolare tra 
i depositi con società controllate si segnalano il deposito presso Alleanza Assicurazioni pari a 7.342.993 mi-
gliaia, quello presso Generali Holding Vienna pari a 885.135 migliaia e quello presso AMB Generali Holding 
per 596.462 migliaia.

2.4.1 Svalutazioni operate nell’esercizio relativamente ai depositi presso im-
prese cedenti.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni su depositi presso imprese cedenti.

(in migliaia di euro) 2008

Opzioni 43.460

Warrant 20

Totale 43.480



Sezione 3 - Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali ne sop-
portano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione - Voce D

3.1 Prospetto delle attività relative a contratti le cui prestazioni sono connes-
se con fondi di investimento e indici di mercato - Voce D.I (allegato 11)

Valore corrente Costo di acquisizione

(in migliaia di euro) 2008 2007 2008 2007

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate

Azioni e quote 5.012 12.998 6.789 12.205

Obbligazioni 3.085 3.083 3.099 3.097

Finanziamenti

Totale 8.097 16.081 9.888 15.302

Quote di fondi comuni di investimento 36.488 67.727 44.328 65.740

Altri investimenti finanziari:

Azioni e quote 242.961 460.209 311.910 410.669

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 232.406 270.343 230.169 273.202

Depositi presso enti creditizi

Investimenti finanziari diversi

Totale 475.367 730.552 542.079 683.871

Altre attività 4.400 7.362 4.400 3.357

Disponibilità liquide 34.861 19.569 34.861 19.565

Passività varie -2.691 -10.948 -2.692 -10.948

Depositi presso imprese cedenti 111.935 106.073 111.935 106.073

Totale 668.457 936.416 744.799 882.960

La variazione in diminuzione del valore corrente degli attivi è ascrivibile all’andamento negativo dei mercati 
finanziari.
Gli investimenti relativi alle diverse tipologie di prodotti gestiti sono dettagliati negli allegati 11.
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3.2 Prospetto delle attività derivanti dalla gestione dei fondi pensione - Voce 
D.II (allegato 12)

Valore corrente Costo di acquisizione

(in migliaia di euro) 2008 2007 2008 2007

Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate

Azioni e quote 202 3.340 240 3.594

Obbligazioni

Totale 202 3.340 240 3.594

Altri investimenti finanziari:

Azioni e quote 40.835 55.772 54.776 56.491

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 120.495 134.538 118.374 136.398

Quote di fondi comuni di investimento 17.692 10.374 23.882 10.121

Depositi presso enti creditizi

Investimenti finanziari diversi

Totale 179.022 200.684 197.032 203.010

Altre attività 5.692 2.578 5.691 2.578

Disponibilità liquide 15.610 12.430 15.610 12.429

Passività varie -1.676 -2.242 -1.676 -2.242

Totale 198.850 216.790 216.897 219.369

Gli investimenti relativi alle diverse tipologie di prodotti gestiti sono dettagliati negli allegati 12.

3.3 Trasferimenti di investimenti operati dalla classe C alla classe D e vice-
versa

Non sono stati effettuati trasferimenti dalla classe C alla classe D né viceversa.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - Voce D bis

4.1 a) Composizione delle Altre riserve tecniche - Rami danni - Voce D bis I.4

Non sono state iscritte in bilancio altre riserve tecniche dei rami danni a carico dei riassicuratori.

4.1 b) Composizione delle Altre riserve tecniche - Rami vita - Voce D bis II.5

Non sono state iscritte in bilancio altre riserve tecniche dei rami vita a carico dei riassicuratori.



Sezione 5 - Crediti - Voce E

5.1 Svalutazioni operate nell’esercizio

Le svalutazioni dei crediti verso assicurati per premi, effettuate nell’esercizio e imputate agli oneri tecnici, 
ammontano a 43.944 migliaia.

Il dettaglio per ramo delle svalutazioni risulta dal seguente prospetto.

5.2 Dettaglio degli altri crediti - Voce E.III

Tra i crediti verso l’amministrazione finanziaria hanno particolare rilevanza il credito per IRES pari a 248.344 
migliaia, il credito per l’imposta sostitutiva sulle riserve matematiche per 157.486 migliaia e i crediti per im-
poste sul reddito dell’incorporata INA richiesti a rimborso con i relativi interessi per 10.433 migliaia. 

I crediti per imposte anticipate si riferiscono a poste che rilevano, sotto il profilo fiscale, in esercizi diversi 
da quello nel quale sono contabilizzate nel conto economico e sono iscritti al netto del fondo per imposte 
differite.

(in migliaia di euro) 2008

Infortuni 5.804

Malattie 2.900

Incendio ed elementi naturali 6.012

Altri danni ai beni 4.705

R.c. Autoveicoli terrestri 10.510

R.c. Generale 7.309

Altri rami 6.704

Totale complessivo 43.944

(in migliaia di euro) 2008

Crediti verso l'amministrazione finanziaria 480.245

Crediti per imposte anticipate 272.706

Crediti verso Fondo garanzie vittime della strada 235.941

Crediti diversi verso societa' del Gruppo 28.599

Anticipi, prestiti e regolazioni verso il personale 20.971

Crediti per operazioni su strumenti finanziari derivati 15.747

Crediti per l'attribuzione di competenza d'esercizio delle partite economiche 13.352

Crediti verso società controllate per consolidato fiscale 10.199

Crediti verso casse di assistenza e previdenza dei dipendenti e dirigenti 9.694

Vari 104.139

Totale 1.191.594
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Sezione 6 - Altri elementi dell’attivo - Voce F 

6.1 Variazioni nell’esercizio degli attivi a utilizzo durevole compresi nella classe F.I

Variazioni Variazioni in

(in migliaia di euro) 2007 in aumento diminuzione 2008

Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 2.282 37.042 38.103 1.221

Beni mobili iscritti in pubblici registri 911 911

Impianti e attrezzature 109 109

Scorte e beni diversi 284 19 18 285

Totale 2.566 38.081 39.141 1.506

6.2 Azioni proprie - Voce F.III

Le azioni proprie in portafoglio alla fine dell’esercizio sono 58.145.174 per un valore complessivo di carico 
di 1.699.935 migliaia. L’incremento dell’investimento in azioni proprie è dovuto agli acquisti effettuati dalla 
Compagnia nel corso dell’esercizio per 3.829.356 pari a un valore di carico di 72.787 migliaia. Le azioni proprie 
sono assegnate per 57.911.490 (con un valore di carico di 1.695.326 migliaia) al comparto degli investimenti 
durevoli e per 233.684 (con un valore di carico di 4.608 migliaia) al comparto degli investimenti ad utilizzo non 
durevole.

6.3 Conti transitori attivi di riassicurazione - Voce F.IV.1

Tali conti non sono più alimentati dalla Compagnia in quanto le partite di natura tecnica relative alle accetta-
zioni e retrocessioni sono contabilizzate nell’esercizio di effettiva competenza.

6.4 Dettaglio delle attività diverse - Voc F.IV.2

(in migliaia di euro) 2008

Strumenti finanziari derivati 107.637

Sinistri pagati in corso di sistemazione contabile 60.880

Conguagli di premio a  regolazione posticipata 47.050

Pagamenti delle gerenze e agenzie centrali in attesa di sviluppo industriale 16.065

Provvigioni su premi incassati in corso di sistemazione contabile 14.528

Regolazioni finanziarie della rete agenziale in fase di riconciliazione 12.200

Attività diverse relative al Fondo Vittime della Strada 7.549

Attivi su gestione fondi sede di New York 5.232

Indennizzi agenti non addebitati in rivalsa 1.656

Conto di collegamento tra le gestioni Vita e Danni 532

Altre attività 16.544

Totale 289.873



Sezione 7 - Ratei e risconti - Voce G

7.1 Dettaglio dei ratei e risconti

7.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti - Voce G.3

7.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e di quelli di durata superiore 
ai cinque anni.

Vanno segnalati, con durata residua superiore all’anno, i risconti attivi relativi a:

-	 disaggio su prestiti obbligazionari e passività subordinate per 13.207 migliaia;
-	 disaggio sui finanziamenti con Generali Finance per 14.883 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati di copertura dalle variazioni del tasso di cambio, relativi ai prestiti emessi 

negli esercizi precedenti, per 13.854 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati di copertura dalle variazioni del tasso di interesse, relativi ai prestiti emessi 

negli esercizi precedenti, per 18.530 migliaia.

Inoltre, risultano essere di durata residua superiore ai cinque anni i risconti attivi relativi a: 

-	 disaggio su passività subordinate per un ammontare pari a 8.803 migliaia;
-	 disaggio sui finanziamenti con Generali Finance per 5.035 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati di copertura dalle variazioni del tasso di cambio, relativi ai prestiti emessi 

negli esercizi precedenti,  per 8.668 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati di copertura dalle variazioni del tasso di interesse, relativi ai prestiti emessi 

negli esercizi precedenti,  per 12.394 migliaia.

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Per interessi 337.820 337.820

Per canoni di locazione 89 296 385

Altri ratei e risconti 57.457 69.203 126.660

Totale 395.366 69.499 464.865

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Risconti per disaggio su prestiti obbligazionari 15.557 15.557

Risconti per disaggio su finanziamenti 17.345 17.345

Ratei e risconti su derivati 57.022 35.197 92.219

Altri 435 1.104 1.539

Totale 57.457 69.203 126.660
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Attivi: clausole di subordinazione

Gli attivi che presentano clausole di subordinazione, classificati nella voce C.II.2 e C.III.3, sono indicati in fun-
zione del livello di subordinazione previsto in ambito internazionale.

Ente emittente
Nominale in 

migliaia di euro
Valuta di  

denominazione
Tipo tasso 
interesse Data scadenza

Clausola di
Rimborso
anticipato

Livello di  
subordinazione

Abbey National Plc 2.586 GBP fisso perpetuo Sì Tier I

Abbey National Sterling Capital 4.727 GBP fisso 04-01-17 Sì Tier II

Abbey National Sterling Capital 3.930 GBP fisso 04-01-23 Sì Tier II

Abf Finance Srl 2.500 EUR variabile 21-11-19 Sì Altre clausole

Abn Amro Bank NV  2.500 EUR variabile 10-06-19 No Tier II

Abn Amro Bank NV  2.586 GBP variabile perpetuo Sì Tier II

Afinance (Abanka Vipa) 2.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Agrisecurities Srl 5.000 EUR variabile 14-12-15 Sì Altre clausole

Agrisecurities Srl 2.000 EUR variabile 08-12-23 Sì Altre clausole

Allianz Finance BV 13.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Allianz Finance II BV 16.000 EUR variabile 13-01-25 Sì Altre clausole

Allied Irish Banks Plc 3.103 GBP variabile perpetuo Sì Tier II

Alpha Group Jersey Ltd 2.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

American International Group 10.000 EUR variabile 22-05-38 Sì Tier II

American International Group 3.620 GBP variabile 15-03-67 Sì Altre clausole

Amstel Corporate Loan Offering 2.000 EUR variabile 25-03-17 Sì Altre clausole

Annington Finance N 1 Plc 5.171 GBP fisso 02-10-21 No Altre clausole

Anton Veneta Capital Trust 5.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Anz Capital Trust III 7.919 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Argon Capital Plc 1.551 GBP variabile perpetuo Sì Tier I

Asset Backed European Sec 2 2.000 EUR variabile 01-10-15 Sì Altre clausole

Assurances Generale de France 5.370 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Atlante Finance Srl 7.500 EUR variabile 29-07-47 Sì Altre clausole

Autolink Concessionaires 5.171 GBP fisso 15-06-22 Sì Altre clausole

Axa SA 875 EUR fisso 01-01-14 No Altre clausole

Axa SA 18.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Axa SA 2.069 GBP fisso 15-12-20 No Tier II

Banca Agrileasing S.p.A. 10.000 EUR variabile 18-10-14 No Tier II

Banca Agrileasing S.p.A. 11.000 EUR variabile 20-02-17 Sì Tier II

Banca Carige S.p.A. 10.250 EUR fisso 18-06-10 No Tier III

Banca Carige S.p.A. 75.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca CR Firenze 2.000 EUR variabile 05-12-13 No Tier II

Banca delle Marche 3.000 EUR variabile 01-06-17 Sì Tier II

Banca Italease Cap Trust 5.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca Monte dei Paschi di Siena 5.500 EUR fisso 31-05-16 No Tier II

(segue)



Ente emittente
Nominale in 

migliaia di euro
Valuta di  

denominazione
Tipo tasso 
interesse Data scadenza

Clausola di
Rimborso
anticipato

Livello di  
subordinazione

Banca Monte dei Paschi di Siena 1.500 EUR variabile 24-09-15 Sì Tier II

Banca Monte dei Paschi di Siena 2.069 GBP fisso 30-09-16 No Tier II

Banca Popolare Bergamo Cap Trust 3.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca Popolare di Lodi Inv Trust 2.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca Popolare Emilia Romagna 75.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca Popolare Milano 2.500 EUR fisso 29-06-11 No Tier II

Banca Popolare Milano 15.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banca Popolare Milano 5.000 EUR variabile 29-06-15 Sì Tier II

Bancaja 6 Fondo de Titulizacion de Activos 1.441 EUR variabile 20-02-36 Sì Altre clausole

Bancaja 7 Fondo de Titulizacion de Activos 911 EUR variabile 25-11-36 Sì Altre clausole

Banco Popolare Scarl 4.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Banco Popolare Scarl 2.000 EUR variabile 15-06-16 Sì Tier II

Bank of America Corp 15.000 EUR fisso 07-02-17 No Tier II

Bank of America Corp 4.137 GBP fisso 09-11-16 No Tier II

Bank Of New York (Luxembourg) SA 23.000 EUR variabile 30-12-99 No Tier I

Bank Of Scotland Plc 7.000 EUR fisso 05-02-13 No Tier II

Bank Of Scotland Plc 6.206 GBP fisso 17-01-14 Sì Tier II

Bank One Corp 719 USD fisso 15-10-26 No Altre clausole

Banque Federative du Credit Mutuel 2.500 EUR fisso 30-09-15 No Tier II

Barclays Bank Plc 5.000 EUR fisso 31-03-13 No Tier II

Barclays Bank Plc 13.000 EUR fisso 23-01-18 No Tier II

Barclays Bank Plc 8.000 EUR variabile 30-05-17 Sì Tier II

Barclays Bank Plc 5.172 GBP fisso perpetuo Sì Tier II

Barclays Bank Plc 1.551 GBP variabile perpetuo Sì Tier I

Barclays Bank Plc 2.069 GBP fisso 21-12-12 No Tier II

Bayerische Hypo 10.000 EUR fisso 03-03-09 No Tier II

Bayerische Hypo 10.000 EUR fisso 12-09-11 No Altre clausole

Bayerische Landesbank Girozentrale 15.000 EUR fisso 23-10-17 No Tier II

Bbv Intl Finance Ltd 5.000 EUR fisso 25-02-10 No Tier II

Bbva Hipotecario Fondo Titulizacion de Activos 4.428 EUR variabile 21-11-38 Sì Altre clausole

Bbva International Preferred SA Unipersonal 1.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Bbva Leasing Fta 4.000 EUR variabile 26-05-31 Sì Altre clausole

Bes Finance Ltd 500 EUR fisso 01-03-10 No Altre clausole

Bnp Paribas 600 EUR fisso 22-02-14 No Altre clausole

Bnp Paribas 8.500 EUR fisso 07-09-17 No Tier II

Bnp Paribas 5.689 GBP variabile 07-09-17 Sì Tier II

Bnp Paribas Capital Trust VI 1.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Bpl Consumer Srl 1.500 EUR variabile 01-11-13 Sì Altre clausole

B-TRA 2006-I 2.000 EUR variabile 29-01-21 No Altre clausole

Caisse Centrale des Caisses Epargne 1.000 EUR fisso 20-02-16 No Altre clausole

(segue)

(segue)
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Caixa Geral Deposit Finance 250 EUR fisso 12-10-09 No Altre clausole

Caixanova - Caja de Ahorros de Vigo 10.100 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Caja de Ahorros y Monte de pietad 4.000 EUR variabile 01-03-18 Sì Tier II

Canary Wharf Finance II Plc 2.586 GBP fisso 22-01-35 No Altre clausole

Canary Wharf Finance II Plc 4.137 GBP fisso 22-04-30 Sì Altre clausole

Centro Leasing Banca S.p.A. 2.000 EUR variabile 27-09-16 Sì Altre clausole

Chester Asset Receivable Deal Plc 1.500 EUR variabile 17-09-12 No Altre clausole

Citigroup Inc 14.000 EUR variabile 25-02-30 Sì Tier II

Citigroup Inc 3.103 GBP fisso 12-12-18 No Tier II

Clerical Medical Finance Plc 4.137 GBP fisso perpetuo Sì Tier II

Commerzbank AG 10.000 EUR fisso 21-04-09 No Tier II

Commerzbank AG 2.500 EUR variabile 10-08-09 No Tier II

Commerzbank AG 9.000 EUR variabile 13-09-16 Sì Tier II

Commerzbank AG 2.000 EUR variabile 29-11-17 Sì Tier II

Commerzbank Cap Fund Trust 6.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Cordusio Rmbs 1 Srl 6.000 EUR variabile 30-06-33 Sì Altre clausole

Cordusio Rmbs 4 Srl 3.100 EUR variabile 31-12-40 Sì Altre clausole

Credit Agricole SA 7.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Credit Agricole SA 2.327 GBP fisso perpetuo Sì Altre clausole

Credit Agricole SA 2.068 GBP variabile perpetuo Sì Tier I

Credit Agricole SA (London) 6.000 EUR fisso 01-02-18 No Tier II

Credit Logement SA 500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Credit Suisse Group Finance (Guernsey) 10.000 EUR fisso 07-06-13 No Tier II

Credit Suisse Group Finance (Us) Inc 1.551 GBP fisso 05-10-20 No Tier II

Cslo-Confluent Senior Loans Opportunities Plc 4.500 EUR variabile 23-07-16 No Altre clausole

Curzon Funding Ltd 12.000 EUR variabile 30-01-40 No Altre clausole

Danske Bank A/S 3.500 EUR variabile 16-03-18 Sì Tier II

Danske Bank A/S 5.000 EUR variabile 26-03-15 Sì Tier II

Delphinus 2003-I BV 4.500 EUR variabile 25-04-93 Sì Altre clausole

Delphinus 2006-I BV 1.000 EUR variabile 25-09-96 Sì Altre clausole

Deutsche Bank AG 3.500 EUR fisso 31-01-13 No Tier II

Deutsche Bank AG 2.250 EUR variabile 20-09-16 Sì Tier II

Deutsche Bank Cap Funding Trust 5.252 USD variabile perpetuo Sì Tier I

Deutsche Bank Cap Funding Trust 7.194 USD variabile perpetuo Sì Tier I

Dexia Funding Netherlands 6.205 GBP variabile 09-02-17 Sì Tier II

Dresdner Bank AG 1.352 CHF fisso 27-03-09 No Altre clausole

Dutch X Mbs BV 2.000 EUR variabile 02-10-79 Sì Altre clausole

Eddystone Finance Plc 1.034 GBP variabile 19-04-21 No Altre clausole

Efg Hellas Funding Ltd 5.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Efg Hellas Plc 3.000 EUR variabile 08-06-17 Sì Tier II

(segue)

(segue)
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Elm BV 4.000 EUR variabile 15-06-56 Sì Altre clausole

European Loan Conduit 25 1.000 EUR variabile 15-05-19 Sì Altre clausole

Fortis Bank Sa 200 EUR fisso 04-10-17 No Tier II

Fortis Bank Sa 2.250 EUR variabile 14-02-18 Sì Tier II

General Electric Capital Corp 6.000 EUR fisso 19-09-35 No Altre clausole

General Electric Capital Corp 3.500 EUR variabile 15-09-66 Sì Altre clausole

General Electric Capital Corp 6.000 EUR variabile 15-09-67 Sì Tier II

General Electric Capital Corp 10.343 GBP fisso 18-09-37 No Altre clausole

General Electric Capital Corp 3.103 GBP variabile 15-09-66 Sì Altre clausole

General Electric Capital Corp 2.586 GBP variabile 15-09-67 Sì Tier II

Generali (Schweiz) Holding AG 35.822 CHF fisso 24-12-12 No Altre clausole

Generali Finance Bv 2.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Generali Finance Bv 2.500 EUR variabile 28-05-19 Sì Altre clausole

German Residential Asset Note Distr 26.000 EUR variabile 20-07-16 Sì Altre clausole

Goldman Sachs Group Inc 7.000 EUR fisso 12-10-21 No Altre clausole

Goldman Sachs Group Inc 3.620 GBP fisso 12-10-21 Sì Altre clausole

Goldman Sachs Group Inc 3.103 GBP fisso 14-05-17 No Altre clausole

Goldman Sachs Group Inc 1.439 USD fisso 15-01-27 Sì Altre clausole

Goodsir Intl Sarl 20.649 EUR variabile 31-01-18 No Altre clausole

Granite Master Issuer Plc 2.500 EUR variabile 20-12-54 Sì Altre clausole

Granite Mortgages 04-1 Plc 4.000 EUR variabile 20-03-44 Sì Altre clausole

Groupama Sa 5.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Haven Funding (32) Plc 4.137 GBP fisso 30-11-32 Sì Altre clausole

Hbos Capital Funding Lp 2.069 GBP fisso perpetuo Sì Tier I

Hbos Plc 2.500 EUR fisso 20-03-15 No Tier II

Hbos Plc 6.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Hbos Plc 12.500 EUR variabile 30-10-19 Sì Tier II

Hbos Plc 16.500 EUR variabile 18-03-30 Sì Tier II

Hbos Plc 2.586 GBP fisso perpetuo Sì Altre clausole

Holland Euro-Den Mtg Backed VI 1.500 EUR variabile 18-05-35 Sì Altre clausole

Hsbc Bank Plc 6.000 EUR variabile 18-03-16 Sì Tier II

Hsbc Bank Plc 1.034 GBP fisso 07-07-23 No Tier II

Hsbc Bank Plc 7.194 USD variabile perpetuo Sì Tier II

Hsbc Capital Funding 4.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Hsbc Holdings Plc 10.000 EUR fisso 20-12-12 No Tier II

Hsbc Holdings Plc 3.103 GBP fisso 20-12-27 No Tier II

Hsbc Holdings Plc 719 USD fisso 15-09-37 No Altre clausole

Hypo Real Estate Bank AG 13.000 EUR fisso 06-06-18 No Tier II

Infinity 2.000 EUR variabile 05-11-19 Sì Altre clausole

Ing Bank NV 1.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

(segue)

(segue)
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Ing Bank NV 20.000 EUR variabile 16-09-20 Sì Tier II

Ing Bank NV 3.413 GBP fisso 05-10-10 No Tier II

Ing Groep NV 500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Ing Groep NV 3.103 GBP variabile perpetuo Sì Tier I

Intesa Sanpaolo 21.500 EUR fisso 08-05-18 No Tier II

Intesa Sanpaolo 7.500 EUR fisso 06-04-10 No Altre clausole

Intesa Sanpaolo 26.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Intesa Sanpaolo 13.000 EUR variabile 28-05-18 Sì Tier II

Intesa Sanpaolo 4.500 EUR variabile 02-03-20 Sì Tier II

Intesa Sanpaolo 3.103 GBP variabile 19-12-16 Sì Tier II

Intesa Sanpaolo 4.137 GBP variabile 18-03-24 Sì Altre clausole

Intesa Sec 2 Srl 1.000 EUR variabile 28-08-23 Sì Altre clausole

Italfinance Securitisation Vehicle Srl 10.000 EUR variabile 14-01-26 Sì Altre clausole

Ixis Corporate & Inv Bank 2.500 EUR variabile 24-07-18 Sì Tier II

Jpmorgan Chase & Co 9.500 EUR variabile 31-03-18 Sì Altre clausole

Jpmorgan Chase & Co 719 USD fisso 15-03-12 No Altre clausole

Jpmorgan Chase Bank Inc 3.000 EUR variabile 30-11-21 Sì Tier II

Jpmorgan Chase Bank Inc 3.103 GBP fisso 28-09-16 No Tier II

Jump Srl 2.000 EUR variabile 27-04-26 No Altre clausole

Karta 1 Plc 2.500 EUR variabile 15-07-12 No Altre clausole

Lambda Finance BV 1.500 EUR variabile 15-11-29 Sì Altre clausole

Lambda Finance BV 1.000 EUR variabile 20-09-31 Sì Altre clausole

Lambda Finance BV 517 GBP variabile 20-09-31 Sì Altre clausole

Landesbank Baden - Wuerttemberg 5.000 EUR fisso 30-12-15 No Tier II

Landesbank Baden - Wuerttemberg 10.000 EUR fisso 28-03-14 No Tier II

Landesbank Baden - Wuerttemberg 5.000 EUR fisso 08-06-15 No Altre clausole

Landesbank Hessen-Thuringen 3.000 EUR fisso 21-12-15 No Tier II

Lehman Brothers Holdings Inc 6.000 EUR variabile 14-03-19 Sì Tier II

Lloyds Banking Group Plc 2.069 GBP fisso perpetuo Sì Tier II

Lloyds Banking Group Plc 1.551 GBP fisso 17-10-11 No Tier II

Lloyds Banking Group Plc 2.793 GBP fisso 02-01-11 Sì Altre clausole

Lloyds Tsb Bank Plc 5.000 EUR fisso 25-08-10 No Tier II

Lloyds Tsb Bank Plc 5.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Lloyds Tsb Bank Plc 2.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Lloyds Tsb Bank Plc 2.069 GBP fisso 06-04-23 No Altre clausole

Locat Securitisation Vehicle 2 Srl 5.500 EUR variabile 12-12-24 Sì Altre clausole

Locat Securitisation Vehicle 3 Srl 6.000 EUR variabile 12-12-26 Sì Altre clausole

Locat Securitisation Vehicle 3 Srl 6.500 EUR variabile 12-12-28 Sì Altre clausole

Magellan Mortgages 1 Plc 1.000 EUR variabile 18-07-36 Sì Altre clausole

Magellan Mortgages 1 Plc 800 EUR variabile 15-12-36 Sì Altre clausole

(segue)

(segue)
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Mars Bv 2.000 EUR variabile 25-11-11 Sì Altre clausole

Mecenate Leasing Srl 2.000 EUR variabile 22-07-16 Sì Altre clausole

Mediobanca S.p.A. 3.000 EUR variabile 11-10-16 Sì Tier II

Mediobanca S.p.A. 21.720 GBP variabile 11-10-18 Sì Tier II

Mellon Capital III 2.586 GBP variabile 05-09-66 Sì Tier I

Merrill Lynch & Co Inc 8.000 EUR fisso 14-09-18 No Altre clausole

Merrill Lynch & Co Inc 6.000 EUR variabile 14-09-18 No Altre clausole

Merrill Lynch & Co Inc 2.518 USD fisso 14-05-38 No Altre clausole

Mps Capital Trust I 2.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Muenchener Rueckvericherungs Ag 86.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Muenchener Rueckvericherungs Ag 3.000 EUR variabile 21-06-23 Sì Altre clausole

Muenchener Rueckvericherungs Ag 4.137 GBP fisso 21-06-28 Sì Altre clausole

National Australia Bank Ltd 5.000 EUR variabile 04-06-15 Sì Tier II

National Westminster Bank Plc 3.620 GBP fisso perpetuo Sì Tier II

National Westminster Bank Plc 2.069 GBP fisso 09-09-15 No Tier II

Natixis SA 5.000 EUR fisso 20-06-13 No Tier II

Natixis SA 18.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Natixis SA 5.000 EUR variabile 06-07-17 Sì Tier II

Omega Capital Investments Plc 9.600 EUR variabile 05-07-11 No Altre clausole

Opera Finance Plc 4.200 EUR variabile 15-02-12 No Altre clausole

Opera Germany No2 Plc 5.000 EUR variabile 25-01-22 Sì Altre clausole

OTP Bank NyRt 5.000 EUR variabile 04-03-15 No Tier II

P4 Investments S.A. 54.431 EUR variabile 08-03-20 No Altre clausole

Paris Prime Commercial Real Estate 2.200 EUR variabile 22-04-14 Sì Altre clausole

Patrimonio Uno Cmbs Srl 7.000 EUR variabile 31-12-21 Sì Altre clausole

Pb Domicile 2006-1 Plc 2.500 EUR variabile 26-11-52 Sì Altre clausole

Porticoes Funding Ltd 7.197 USD z.c. 15-12-10 No Altre clausole

Prosecure Funding Lp 2.500 EUR fisso 30-06-16 No Tier II

Prudential Plc 1.551 GBP fisso 19-12-31 No Altre clausole

Quanstrom Investments Sarl 20.649 EUR variabile 31-01-18 No Altre clausole

Quarzo Cl1 Srl 21.000 EUR variabile 17-06-13 No Altre clausole

Rabobank Capital Funding Trust IV 5.171 GBP variabile perpetuo Sì Altre clausole

Residential Mortgage Securities 3.000 EUR variabile 11-12-36 Sì Altre clausole

Roof Russia SA 1.079 USD variabile 25-07-17 Sì Altre clausole

Royal Bank Of Scotland Group Plc 3.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Royal Bank Of Scotland Group Plc 1.439 USD variabile perpetuo Sì Altre clausole

Royal Bank Of Scotland Group Plc 719 USD variabile perpetuo Sì Tier I

Royal Bank of Scotland Plc 1.500 EUR fisso 23-01-17 No Altre clausole

Royal Bank of Scotland Plc 10.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Royal Bank of Scotland Plc 4.200 EUR variabile 22-09-21 Sì Tier II

(segue)

(segue)
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Santander C.Hispano Issuance (Cayman) 5.000 EUR fisso 05-07-10 No Tier II

Santander C.Hispano Issuance (Cayman) 719 USD fisso 14-09-10 No Tier II

Santander Issuances 11.500 EUR variabile 23-03-17 Sì Tier II

Santander Issuances 10.000 EUR variabile 24-10-17 Sì Tier II

Santander Issuances 7.240 GBP variabile 24-10-17 Sì Tier II

SCIP Società Cartolarizzazione Immobili Pubblici Srl 6.000 EUR variabile 26-04-25 Sì Altre clausole

Scottish Amicable Finance 2.069 GBP fisso perpetuo Sì Tier II

Sg Capital Trust III 3.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Shield BV 1.500 EUR variabile 20-01-14 Sì Altre clausole

Sias - Società Iniziative Autostradali e Servizi 4.200 EUR fisso 30-06-17 No Altre clausole

Siemens Financierngsmaatschappij NV 4.000 EUR variabile 14-09-66 Sì Altre clausole

Siemens Financierngsmaatschappij NV 6.723 GBP variabile 14-09-66 Sì Altre clausole

Siena Mortgages 02-3 Srl 1.500 EUR variabile 15-11-37 Sì Altre clausole

Skandinaviska Enskilda Banken Ab 4.000 EUR variabile 28-05-15 Sì Tier II

Societe Generale SA 20.000 EUR fisso 06-04-23 No Tier II

Societe Generale SA 10.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Societe Generale SA 250 EUR variabile 15-03-16 Sì Tier II

Societe Generale SA 4.654 GBP variabile perpetuo Sì Tier II

Spv Ieffe Tre Srl 58.517 EUR fisso 28-10-25 No Altre clausole

Standard Chartered Bank 1.034 GBP variabile 25-01-18 Sì Tier II

Suncorp-Metway Ltd 5.172 GBP variabile 23-10-17 Sì Tier II

Svenska Handelsbanken 7.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier II

Taurus Cmbs No.2 5.000 EUR variabile 05-07-19 No Altre clausole

Titan Europe 2006-2  Plc 3.000 EUR variabile 23-01-16 Sì Altre clausole

UBI Banca - Unione di Banche Italiane Scpa 4.000 EUR variabile 19-12-16 Sì Tier II

UBI Banca - Unione di Banche Italiane Scpa 4.000 EUR variabile 30-10-18 Sì Tier II

Ubs AG Jersey 3.500 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Ubs Capital Secs Ltd 2.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Ubs Preferred Funding 5.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Unibanca S.p.A. 1.500 EUR variabile 30-01-14 Sì Tier II

Unicredit Bank Austria AG 5.200 EUR fisso 22-02-13 No Tier II

Unicredit Intl Bank 5.171 GBP fisso perpetuo Sì Tier I

Unicredito Italiano S.p.A. 25.500 EUR fisso 01-02-16 No Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 10.000 EUR fisso 29-10-10 No Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 2.000 EUR fisso 28-02-12 No Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 1.000 EUR fisso 26-09-17 No Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 164.000 EUR fisso 05-06-18 No Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 5.000 EUR variabile 21-10-16 Sì Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 26.500 EUR variabile 22-09-19 Sì Tier II

Unicredito Italiano S.p.A. 15.000 EUR variabile 04-12-17 No Tier II

(segue)

(segue)
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Unicredito Italiano S.p.A. 3.103 GBP fisso 01-02-16 No Tier II

Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. 10.000 EUR variabile 15-06-21 Sì Altre clausole

Vela Home Srl 3.000 EUR variabile 30-07-40 Sì Altre clausole

Veneto Banca Scarl 41.000 EUR variabile perpetuo Sì Tier I

Veneto Banca Scarl 3.000 EUR variabile 21-06-17 Sì Tier II

Wachovia Corp 1.551 GBP fisso 29-11-35 No Altre clausole

Westdeutsche Finance Landesbank 5.000 EUR variabile 01-12-09 No Tier II

Windermere Cmbs VII (Irlanda) 1.500 EUR variabile 22-04-16 Sì Altre clausole

Windermere Private Placement SA 500 EUR variabile 31-01-23 Sì Altre clausole

Zoo Abs IV BV 2.500 EUR variabile 10-11-96 Sì Altre clausole

Zurich Finance (Usa) Inc 1.000 EUR variabile 15-06-25 Sì Tier II

Zurich Finance (Usa) Inc 4.000 EUR variabile 02-10-23 Sì Altre clausole

(segue)
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Stato patrimoniale - passivo

Sezione 8 - Patrimonio netto - Voce A

8.1 Variazioni avvenute nell’esercizio in merito alle componenti del patrimonio 
netto

Variazioni Variazioni in

(in migliaia di euro) 2007 in aumento diminuzione  2008

Capitale sociale sottoscritto 1.409.506 608 1.410.114

Riserva da sovrapprezzo di emissione 3.554.851 13.178 3.568.029

Riserve di rivalutazione 1.056.690 92.677 870 1.148.497

Riserva legale 289.302 289.302

Riserve per azioni proprie 1.627.688 72.787 1.700.475

Altre riserve 1.575.568 264.258 157.341 1.682.485

Utile dell'esercizio precedente 1.401.096 1.401.096

Utile dell'esercizio - 828.336 - 828.336

Totale 10.914.701 1.271.844 1.559.307 10.627.238

8.2 Capitale sociale - Voce A.I

La variazione in aumento pari a 608 migliaia è dovuta all’emissione di azioni nel quadro del piano di stock 
option.
Pertanto, il capitale sociale al 31 dicembre 2008 è pari a 1.410.114 euro, suddiviso in azioni ordinarie ciascuna 
del valore nominale di 1 euro

8.3 a) Riserva da sovrapprezzo di emissione - Voce A.II

L’incremento della riserva pari a 13.178 migliaia è correlato alla sopraindicata emissione di 608.000 azioni 
nell’ambito dei Piani di stock option.

8.3 b) Dettaglio delle riserve di rivalutazione - Voce A.III

Il totale delle riserve di rivalutazione pari a 1.148.378 migliaia è composto da: 

-	 Riserva di rivalutazione ex L. 413/1991 per 177.421 migliaia, 
-	 Fondo di rivalutazione immobilizzazioni finanziarie ex L. 168/1982 per 153.474 migliaia, 
-	 Fondo rivalutazione ex L. 904/1977 per 20.123 migliaia, 
-	 Riserva di rivalutazione ex L. 266 del 23/12/2005 per 704.684 migliaia
-	 Riserva di rivalutazione D.L. 185/2008 convertito con la legge 28 gennaio 2009 n. 2 per 92.676 migliaia che 

rappresenta l’accantonamento dell’anno.

8.3 c) Riserva Legale - Voce A.IV

La riserva non ha subito variazioni.
 



8.4 a) Distinzione delle riserve per azioni proprie e della controllante - Voce A.VI

L’ammontare pari a 1.700.475 migliaia rappresenta il saldo della sola riserva per acquisto azioni proprie. Le 
variazioni in aumento rilevano i trasferimenti dalla riserva straordinaria per 72.787 migliaia.

8.4 b) Dettaglio delle altre riserve - Voce A.VII

La variazione in aumento della Riserva Straordinaria di 226.933 migliaia è relativa a:  

-	 assegnazione in sede di riparto dell’utile 2007 per 141.391 migliaia; 
-	 al trasferimento dalla riserva plusvalenze ex art. 2426 c.c. alla riserva straordinaria in seguito alla distri-

buzione del dividendo da parte di Generali Properties per 84.554 migliaia e per 988 migliaia in seguito al 
trasferimento dalla riserva rivalutazione immobili conseguente alla vendita di un’ immobile rivalutato nel 
2005.

Le variazioni in diminuzione della Riserva Straordinaria si riferiscono per 72.787 migliaia al trasferimento alla 
riserva acquisto azioni proprie.
La riserva straordinaria è costituita in sospensione d’imposta per 128.440 migliaia corrispondente all’am-
montare del riallineamento dei valori fiscali degli immobili effettuato nel corso dell’esercizio 2006 ai sensi 
della L. 266/2005, al netto della relativa imposta sostitutiva .

La riserva avanzo di fusione alla chiusura dell’esercizio risulta così costituita:

-	 per 533.439 migliaia da riserve di rivalutazione in sospensione d’imposta;
-	 per 952 migliaia dalla riserva ex art. 34 legge 576/75.

Variazioni Variazioni in

(in migliaia di euro) 2007 in aumento diminuzione 2008

Riserva straordinaria 347.786 226.815 72.787 501.814

Riserva avanzo di fusione 534.391 534.391

Riserva plusvalenze da valutazione ex art. 2426 c.c. 624.252 37.443 84.554 577.141

Fondo plusvalenze reinvestite 51.462 51.462

Riserva perequazione dividendi 17.677 17.677

Totale 1.575.568 264.258 157.341 1.682.485
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8.4 c) Riepilogo dei movimenti del patrimonio netto degli ultimi tre sercizi

(in migliaia di euro)
Capitale
sociale

Riserva
da sovrap.

azioni

Riserva 
azioni

proprie

Riserva
plusvalenze 
valutazione

partecip.

Riserva 
rivalutaz. dd 
23/12/2005

L. 266

Riserva
rivalutaz. D.L.

185/2008

Riserva
Avanzo

di fusione
Riserva
straord.

Utile
esercizio

Altre
riserve Totale

Apertura dell’esercizio 2006 1.276.017 3.610.421 9.999 524.087 705.672 601.295 1.291.847 916.814 709.460 9.645.612

Aumento di cap. a pagamento (Stock 
Option) 1.492 34.851 36.343

Aumento di cap. gratuito (Stock Grant) 255 -255

Acc. A Riserva acquisto az. Proprie 117.470 -117.470

Incorporazione di Generali Vita 483 233.096 -483 233.096

Distribuzione del risultato
dell’esercizio precedente
	 a dividendo (0,54 euro per azione) -688.986 -688.986

	 valutazione partecipazione G.Properties 86.150 -86.150

	 alle assegnazioni statutarie -4.265 -4.265

	 a riserva straordinaria 137.413 -137.413

Risultato dell’esercizio 2006 1.213.644 1.213.644

Chiusura dell’esercizio 2006 e 
apertura dell’esercizio 2007 1.277.764 3.645.272 127.952 610.237 705.672 834.391 1.311.052 1.213.644 709.460 10.435.444

Aumento di cap.  
a pagamento (Stock Option) 1.745 37.407 39.152

Aumento di cap. gratuito (Stock Grant) 2.169 -2.169

Aumento di capitale gratuito art. 2442 c.c. 127.828 -127.828

Acc. A Riserva acquisto az. Proprie 1.499.736 -300.000 -1.199.736

Riserva liberata per dividendo 
G.Properties -104.296 104.296

Distribuzione del risultato 
dell’esercizio precedente
	 a dividendo (0,75 euro per azione) -955.241 -955.241

	 valutazione partecipazione G.Properties 118.311 -118.311

	 alle assegnazioni statutarie -5.749 -5.749

	 a riserva straordinaria 134.343 -134.343

Risultato dell’esercizio 2007 1.401.096 1.401.096

Chiusura dell’esercizio 2007 e 
apertura dell’esercizio 2008 1.409.506 3.554.851 1.627.688 624.252 705.672 534.391 347.786 1.401.096 709.460 10.914.702

Aumento di cap. a pagamento (Stock Option) 608 13.178 13.786

Rivalut. Immobili D.L. 185/2008 92.676 92.676

Riserva liberata per vendita immobili -870 870

Acc. A Riserva acquisto az. Proprie 72.787 -72.787

Riserva liberata per dividendo G.Properties -84.554 84.554

Distribuzione del risultato 
dell’esercizio precedente
	 a dividendo (0,90 euro per azione) -1.220.129 -1.220.129

	 valutazione partecipazione G.Properties 37.443 -37.443

	 alle assegnazioni statutarie -2.133 -2.133

	 a riserva straordinaria 141.391 -141.391

Risultato dell’esercizio 2008 828.336 828.336

Chiusura dell’esercizio 2008 1.410.114 3.568.029 1.700.475 577.141 704.802 92.676 534.391 501.814 828.336 709.460 10.627.238



Le riserve che non hanno subito movimentazione sono le seguenti:

(in migliaia di euro) ammontare

Riserva legale 289.302

Riserva di rivalutazione L. 904 - 16.12.1977 20.123

Riserva di rivalutazione L. 413 - 30.12.1991 177.421

Riserva rivalutazione immobilizzazioni finanziarie 153.474

Fondo plusvalenze realizzate reinvestite 51.462

Riserva perequazione dividendi 17.678

Totale 709.460

8.4 d) Origine, possibilità di utilizzazione e utilizzazioni effettuate nei tre pre-
cedenti esercizi

Riepilogo delle utilizzazioni
effettuate nei tre

Possibilità di Quota precedenti esercizi
Natura / descrizione Importo utilizzazione (1) disponibile Copert. perdite Altro (7)

Capitale 1.410.114

Riserve di capitale

Riserva da sovrapprezzo azioni 3.568.029 A, B, C 3.568.029 (2)

Riserva avanzo di fusione 534.391 A, B, C 534.391 (3)

Riserva di rivalutazione L. 413 - 30.12.1991 177.421 A, B, C 177.421 (3)

Riserva di rivalutazione L. 904 - 16.12.1977 20.123 A, B, C 20.123 (3)

Riserva di rivalutazione  L. 266 - 23.12.2005 704.802 A, B, C 704.802 (3)

Riserva di rivalutazione L. 2 - 28.1.2009  
(D.L. 185/2008) 92.676 A, B 92.676 (4)

Riserva rivalutazione immobilizzazioni finanziarie 153.474 A, B, C 153.474

Riserva per azioni proprie 300.000

Riserve di utili

Riserva legale 289.302 A, B 7.279 (5)

Riserva per azioni proprie 1.400.475

Riserva perequazione dividendi 17.678 A, B, C 17.678

Riserva straordinaria 501.814 A, B, C 501.814 (6) 2.424

Fondo plusvalenze realizzate reinvestite 51.462 A, B, C 51.462

Riserva plusvalenze valutazione partecipazioni 577.141 A, B 577.141

Totale 9.798.902 6.406.290

di cui:

Quota non distribuibile 577.141

Residua quota distribuibile 5.829.149

1)	 Legenda: A = per aumento di capitale,  B = per copertura perdite,  C = per distribuzione ai soci.
2)	 Ai sensi dell’art. 2431 c.c. si può distribuire l’intero ammontare di tale riserva solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il limite stabilito dall’art. 2430 c.c. (20 % del capitale sociale). 
3)	 Tassabili in caso di distribuzione.
4)	 Non distribuibile in quanto conseguente alla rivalutazione effettuata ai soli fini civilistici.
5)	 È utilizzabile solo la parte esuberante il quinto del capitale sociale.
6) L’ammontare di 128.440 migliaia di euro è tassabile in caso di distribuzione.
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Sezione 9 - Passività subordinate - Voce B

Le passività subordinate ammontano a 3.918.301 migliaia di euro e sono composte da:

■	 un prestito obbligazionario di 750.000 migliaia di euro con le seguenti caratteristiche:

-	 scadenza 20 luglio 2022;
-	 possibilità di rimborso anticipato da parte della Compagnia dal 20 luglio 2012;
-	 tasso fisso sino al 20 luglio 2012, prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente, fino a scadenza;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità;

■	 un prestito obbligazionario ibrido in sterline, per 362.000 migliaia di euro, con le seguenti caratteristiche:

-	 scadenza pari alla durata della società;
-	 possibilità di rimborso anticipato da parte della Compagnia dal 16 giugno 2026;
-	 tasso fisso sino al 16 giugno 2026, prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente al 16 giugno 2026;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
- idoneo alla copertura del margine di solvibilità;

■	 un prestito obbligazionario ibrido in sterline, per 511.972 migliaia di euro, con le seguenti caratteristiche:

-	 scadenza pari alla durata della società;
-	 possibilità di rimborso anticipato da parte della Compagnia dall’8 febbraio 2022;
-	 tasso fisso sino all’8 febbraio 2022, prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente all’8 febbraio 2022;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità;

■	 un finanziamento in sterline, per 356.829 migliaia di euro, concesso da Generali Finance, con le seguenti 
caratteristiche:

-	 durata massima 50 anni;
- possibilità di rimborso anticipato dal 16 giugno 2016;
-	 tasso fisso sino al 16 giugno 2016 prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente, fino alla scadenza;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità;

■	 un finanziamento di 1.187.500 migliaia di euro, concesso da Generali Finance, con le seguenti caratteristiche:

-	 durata massima 50 anni;
- possibilità di rimborso anticipato dall’8 febbraio 2017;
-	 tasso fisso sino all’8 febbraio 2017 prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente, fino alla scadenza;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità;



■	 prestiti obbligazionari ibridi ‘private placement’, per un totale di 250.000 migliaia di euro, emessi nel corso 
del 2008, con le seguenti caratteristiche comuni:

-	 scadenza pari alla durata della società;
-	 possibilità di rimborso anticipato da parte della Compagnia a decorrere dal decimo anno dall’emissione;
-	 tasso fisso sino alla prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso anticipato;
-	 tasso variabile successivamente alla prima data di possibile esercizio della clausola di rimborso antici-

pato;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità;

■	 un finanziamento ibrido di 500.000 migliaia di euro, concesso da Mediobanca,  nel corso del 2008, con le 
seguenti caratteristiche:

-	 scadenza pari alla durata della società;
- possibilità di rimborso anticipato dal 22 dicembre 2018;
-	 tasso variabile;
-	 subordinato rispetto a tutti i creditori non subordinati, compresi gli assicurati, ed a tutti i creditori subor-

dinati di grado inferiore;
-	 idoneo alla copertura del margine di solvibilità.

Sezione 10 - Riserve tecniche - Voce C.I nei rami danni e C.II nei rami vita

10.1 Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi - Voce C.I.1 - e 
delle componenti della riserva sinistri - Voce C.I.2 dei rami danni (allegato 13)

       

(in migliaia di euro) Esercizio Es. precedente Variazione

Riserva premi

Riserva per frazioni di premi 1.691.324 1.684.697 6.627

Riserva per rischi in corso 1.038 317 721

Valore di bilancio 1.692.362 1.685.014 7.348

Riserve sinistri

Riserva per risarcimenti e spese dirette 5.854.290 5.856.668 -2.378

Riserva per spese di liquidazione 134.650 228.427 -93.777

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati 971.643 913.582 58.061

Valore di bilancio 6.960.583 6.998.677 -38.094
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Riserva premi

Il dettaglio delle riserve premi per ramo è illustrato nel seguente prospetto.

Riserva per frazioni di premio

È conteggiata utilizzando, per tutti i rami esercitati, il metodo analitico “pro rata temporis” ad eccezione dei 
rischi compresi nel ramo Credito per i contratti stipulati o rinnovati entro il 31 dicembre 1991, per i quali sono 
stati applicati i criteri di calcolo previsti nell’allegato 1 allo stesso regolamento.

Riserve integrative

Le riserve integrative vengono calcolate applicando le disposizioni di cui al Capo I Sez. III del Regolamento 
Isvap n.16 del 4 marzo 2008. In particolare:

-	 Ramo cauzioni: l’integrazione viene effettuata applicando aliquote differenziate sui premi emessi negli 
ultimi cinque esercizi separatamente per le diverse classi di rischio

-	 Rischi grandine: l’accantonamento annuale viene determinato applicando ai premi lordi dell’esercizio ali-
quote decrescenti inversamente proporzionali al rapporto sinistri a premi, partendo da un’aliquota dal 
10%, per una sinistralità del 75% o inferiore, fino ad arrivare all’1% nel caso di una sinistralità dell’84%; 
l’obbligo dell’accantonamento permane fino al raggiungimento del 50% dei premi dell’esercizio.

Lavoro diretto Lav. indiretto
Frazioni Rischi Frazioni

(in migliaia di euro) di premio in corso di premio Totale

Infortuni 153.994 1.276 155.270

Malattie 125.081 15.003 140.084

Corpi di veicoli terrestri 70.001 2.572 72.573

Corpi di veicoli ferroviari 2.605 3 2.608

Corpi di veicoli aerei 8.590 1.917 10.507

Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 38.007 741 38.748

Merci trasportate 6.884 1.090 7.974

Incendio ed elementi naturali 290.308 40.847 331.155

Altri danni ai beni 255.120 51.280 306.400

R.c. autoveicoli terrestri 295.997 1.038 3.857 300.892

R.c. aeromobili 6.049 555 6.604

R.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 1.045 1.045

R.c. generale 202.684 15.425 218.109

Credito 1.515 177 1.692

Cauzione 53.820 921 54.741

Perdite pecuniarie di vario genere 22.855 10.407 33.262

Tutela giudiziaria 5.211 6 5.217

Assistenza 5.481 5.481

Totale 1.545.247 1.038 146.077 1.692.362



	 Tale accantonamento può essere utilizzato negli esercizi con sinistralità pari o superiore al 106%, parten-
do da un’aliquota di prelievo dell’1% fino ad arrivare al 10% nel caso di sinistralità del 115% ed oltre.

-	 Rischi energia nucleare: l’accantonamento effettuato è la risultante della sommatoria del 65% dei premi 
dell’esercizio e del 100% dei premi dei nove esercizi precedenti

-	 Rischi da calamità naturali: la riserva premi dei singoli rami viene integrata con un ulteriore accantona-
mento di importo pari alla sommatoria del 35% dei premi dell’esercizio e del 70% dei premi degli esercizi 
precedenti. L’obbligo di tale accantonamento cessa quando lo stesso ha raggiunto un importo pari a 100 
volte l’ammontare dei premi dell’esercizio.

Riserva rischi in corso

Nell’esercizio è stato effettuato un unico accantonamento per un ammontare di 1.038 migliaia nel ramo RC 
autoveicoli terrestri relativo al lavoro svolto dallo stabilimento in Portogallo, in quanto la sinistralità attesa 
per tali rischi risulta del 109,9%.

Non sono stati effettuati altri accantonamento in quanto l’ammontare complessivo degli indennizzi e relative 
spese derivanti dai contratti di assicurazione stipulati prima della chiusura dell’esercizio non supera quello 
della riserva per frazioni di premio e delle rate di premio che saranno esigibili nell’esercizio successivo in 
relazione ai medesimi contratti, come risulta dal prospetto che segue.

Importo Riserva fraz. Eccedenza /
% Sinistralità Sinistri di premio + insufficienza

(in migliaia di euro) attesa attesi rate a scadere della riserva

Infortuni 62 96.771 156.082 59.311

Malattie 85 113.856 133.948 20.092

Corpi di veicoli terrestri 70 52.870 75.528 22.658

Corpi di veicoli ferroviari 20 521 2.605 2.084

Corpi di veicoli aerei 43 3.617 8.411 4.794

Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 76 28.832 37.936 9.104

Merci trasportate 69 2.671 3.871 1.200

Incendio ed elementi naturali 97 197.590 203.701 6.111

Altri danni ai beni 86 201.424 234.214 32.790

R.c. autoveicoli terrestri 87 332.592 382.290 49.698

R.c. aeromobili 18 1.083 6.016 4.933

R.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 76 590 777 187

R.c. generale 82 189.310 230.865 41.555

Credito 1 13 1.293 1.280

Cauzione 72 22.531 31.293 8.762

Perdite pecuniarie di vario genere 91 21.168 23.261 2.093

Tutela giudiziaria 34 2.157 6.343 4.186

Assistenza 27 1.562 5.786 4.224

Totale 82 1.269.158 1.544.222 275.064
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Riserve sinistri

Le metodologie utilizzate per la valutazione della riserva sinistri sono indicate nella parte A – Criteri di valu-
tazione - della Nota Integrativa.

In particolare, i gruppi di sinistri omogenei nei danni a cose nel ramo R.C. autoveicoli terrestri sono stati 
individuati con riferimento ai parametri di costruzione tariffaria. Il costo medio ultimo applicato risulta dal 
seguente prospetto.

Autocarri Autocarri Ciclomotori

(in migliaia di euro) Autovetture fino a 40 q. oltre a 40 q. e motocicli Plurime Altri

Danni non CARD 4,3 4,1 2,9 2,9 2,6 2,9

Danni CARD Gestionaria 1,5 2,4 2,0 1,2 1,2 1,9

Danni CARD debitrice 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,4

I metodi statistici attuariali utilizzati a supporto della valutazione analitica delle riserve sinistri nei principali 
rami sono riconducibili alle seguenti tipologie:

1.	 Chain Ladder sul pagato (o metodo della “catena”, o “concatenato”).  Nella sua versione classica, si basa 
sull’analisi dell’andamento dei pagamenti cumulati, in ipotesi di costanza nel tempo della legge di svilup-
po dei pagamenti. La riserva sinistri risultante per ciascuna generazione dipende pertanto esclusivamen-
te dai pagamenti cumulati all’epoca di valutazione e da tale legge. Esistono poi diverse varianti di calcolo 
dei parametri del modello, note sotto il nome di metodi di Link Ratio.

2.	 Link Ratio modificato per l’inflazione. Tale metodo è analogo al precedente, ma opportunamente rivisto in 
modo da tener conto dell’effetto dei tassi di crescita dei costi dei sinistri (c.d. “inflazione endogena”, che in 
termini statistici viene chiamato anche “effetto anno di calendario”). Pertanto gli importi pagati vengono 
attualizzati all’epoca di valutazione, mentre quelli futuri vengono proiettati mediante un opportuno tasso 
di inflazione endogena previsto.  

3.	 Link Ratio sull’incurred. Tale metodo è analogo al Chain Ladder classico, ma analizza e proietta lo svi-
luppo dell’incurred anziché quello del pagato. Si ricorda che per incurred per una data generazione di 
sinistri ad un dato esercizio,  si intende la somma del pagato cumulato all’esercizio e della riserva di fine 
esercizio.

4.	 Metodo di Bornhuetter-Ferguson. Tale metodo si basa sostanzialmente sul metodo di Link Ratio (sul 
pagato o sull’incurred), ma utilizza anche una serie di “loss ratio” per generazione che viene utilizzata 
come “opinione a priori” del costo ultimo di generazione,  in modo che la riserva stimata risulti una media 
ponderata tra opinione a priori e stima ottenuta con il metodo di link ratio. Tra i dati di input, occorre spe-
cificare una serie di esposizioni (premi o rischi anno) da associare a ciascuna generazione di sinistri.

5.	 Metodo di Fisher-Lange (del costo medio per sinistro eliminato).  I dati di input sono i seguenti: i paga-
menti per generazione e differimento, il numero dei sinistri per generazione (denunciati o stimati con 
seguito),  il numero di sinistri eliminati (cioè chiusi o annullati) per generazione e differimento. Il metodo 
di Fisher-Lange si prefigge di valutare separatamente la velocità di eliminazione dei sinistri e la legge 
di evoluzione del costo medio per sinistro eliminato. E’ possibile applicare l’inflazione “endogena” per la 
proiezione del costo medio.



Riserva per sinistri denunciati tardivamente

La determinazione della riserva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati alla chiusura dell’esercizio 
viene effettuata sulla base delle esperienze acquisite negli anni precedenti, con riguardo alla frequenza e al 
costo medio dei sinistri denunciati tardivamente, nonché del costo medio dei sinistri denunciati nell’esercizio. 
Nella determinazione dei costi medi vengono esclusi i sinistri che superano  una determinata soglia, in modo 
da escludere gli eventi che presentano carattere di eccezionalità. A tale proposito si segnala che nel corso 
dell’esercizio 2008 sono pervenute complessivamente sei denunce di carattere eccezionale, per un ammon-
tare complessivo di 34.111 migliaia di euro, afferenti al Ramo Cauzioni.
Inoltre, viene verificata la compatibilità dei valori stimati con gli elementi desumibili dalle denunce tardive in 
possesso al momento delle valutazioni della riserva.

Riserva partecipazione agli utili e ristorni

Le metodologie utilizzate per la valutazione della riserva sono indicate nella parte A – Criteri di valutazione 
-  della Nota Integrativa.

10.2 Altre riserve tecniche dei rami danni - Voce C.I.4 - per tipologia di riserva 
e per ramo.

Nelle altre riserve tecniche dei rami danni è compresa solamente la riserva di senescenza del ramo malattie, 
per un importo di 5.790 migliaia. L’accantonamento, per l’esercizio in corso, è stato calcolato sulla base del 
metodo forfettario, ai sensi del Regolamento ISVAP n. 16/2008, nella misura del 10% dei premi lordi contabi-
lizzati dell’esercizio afferenti ai contratti aventi le caratteristiche indicate nel Regolamento stesso.

10.3 Riserve di perequazione obbligatorie e volontarie - Voce C.I.5

(in migliaia di euro) 2008

Riserva di equilibrio:

Infortuni 2.273

Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 384

Incendio ed elementi naturali 2.174

Altri danni ai beni 3.759

Totale 8.590

Riserva di compensazione del ramo credito 679

Totale riserve di perequazione 9.269

L’accantonamento alle riserve di perequazione è determinato secondo le disposizioni contenute nel Capo III 
del Regolamento ISVAP n. 16/2008.
Non sono state iscritte riserve di perequazione volontarie.
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10.4 Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche - 
Voce C.II.1 - e della riserva per partecipazioni agli utili e ristorni - Voce C.II.4 
(allegato 14)

10.5 Altre riserve tecniche dei rami vita - Voce C.II.5 - per tipologia di riserva 
e per ramo.

Le altre riserve tecniche dei rami vita, pari a 105.917 migliaia, sono rappresentate integralmente dalla riserva 
per spese future costituita ai sensi degli articoli 31 e 34 del Regolamento Isvap n.21 del 28 marzo 2008. Si 
riferisce per 94.304 migliaia al ramo I, per 2.164 migliaia al ramo III, per 223 migliaia al ramo IV e per 9.226 
migliaia al ramo V.

Sezione 11 - Riserve tecniche allorché il rischio dell’investimento è soppor-
tato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione - 
Voce D

11.1 Dettaglio delle riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connes-
se con fondi di investimento o indici di mercato - Voce D.I

Le riserve relative alle garanzie minime offerte agli assicurati ammontano a  23.281 migliaia. 

(in milioni di euro) Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva matematica per premi puri 30.076.613 30.320.435 -243.822

Riporto premi 242.743 279.786 -37.043

Riserva per rischio di mortalità 26.483 26.674 -191

Riserve di integrazione 64.728 28.670 36.058

Valore di bilancio 30.410.567 30.655.565 -244.998

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 59.861 46.926 12.935

(in migliaia di euro) 2008

Valore Quota e Pensione 479.950

Lavoro indiretto 100.212

Lifetime Income Bond 55.226

Managed Funds 2.165

Index Europe 256

Quota assicurata 16.061

Valore di bilancio 653.870

Valore di bilancio 933.554



11.2 Dettaglio delle riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione - Voce D.II

Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce E

12.1 Variazioni nell’esercizio dei fondi per rischi e oneri (allegato 15)

 

Il “Fondo per imposte” accoglie gli accantonamenti a fronte di eventuali contenziosi con l’Amministrazione Finan-
ziaria. Il saldo finale pari a 15.000 migliaia si riferisce interamente all’accantonamento effettuato in via prudenziale 
a seguito della verifica fiscale relativa all’esercizio 2004 che si è conclusa nel corso del 2008. L’esistenza iniziale 
pari a 17.100 migliaia è stata utilizzata a fronte del pagamento delle imposte, sanzioni e interessi  in relazione 
all’accertamento relativo all’esenzione venticinquennale ILOR sugli immobili. Tale Fondo accoglie altresì gli accan-
tonamenti e i prelievi delle imposte differite in relazione alle poste che rilevano, sotto il profilo fiscale, in esercizi 
diversi da quello nel quale sono state iscritte nel conto economico. Il saldo delle imposte differite è stato contabi-
lizzato in diminuzione dei crediti per imposte anticipate.

12.2 Dettagli degli altri accantonamenti (voce E.3)

La voce “Altri accantonamenti” si riferisce essenzialmente al fondo oscillazione valori mobiliari, per 30.000 
migliaia; la movimentazione, per l’ammontare netto di 110.000 migliaia, è stata effettuata al fine di bilanciare 
parzialmente le rettifiche nette di valore sul portafoglio titoli.

Non è stato effettuato alcun accantonamento al fondo per eventuali rischi connessi al rilascio di fideiussione 
da parte della Compagnia, a favore principalmente di società controllate del Gruppo.

(in migliaia di euro) 2008

Previgen Valore 115.205

Previgen Global 70.703

Fondo Banca delle Marche 7.151

Agrifondo 5.053

Biverbanca 735

Valore di bilancio 198.847

(in milioni di euro)
Fondi per trattamenti di 

quiescenza e obblighi simili
Fondi  

per imposte
Altri  

accantonamenti

Esistenze iniziali 3.600 17.100 142.025

Accantonamenti dell'esercizio 27.135 60.000

Altre variazioni in aumento 64.597

Utilizzazioni dell'esercizio 21.177 170.000

Altre variazioni in diminuzione 72.655 1.009

Valore di bilancio 3.600 15.000 31.016
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Sezione 13 - Debiti e altre passività - Voce G

13.1 Prestiti obbligazionari - Voce G.III

I prestiti obbligazionari non convertibili, pari a 2.500.000 migliaia, sono composti da 1.750.000 migliaia rela-
tive alle obbligazioni “Senior luglio 2010” e 750.000 migliaia relative al prestito obbligazionario “INA maggio 
2009”.

13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari - Voce G.IV

I debiti verso banche e istituti finanziari, che ammontano a 261.445 migliaia, sono composti principalmente 
da 250.000 migliaia derivanti da un prestito ponte concesso da un pool di banche nell’ambito dell’operazione 
di acquisizione di Banca del Gottardo.

13.3 Dettaglio dei debiti con garanzia reale - Voce G.V

Non sono iscritti a bilancio debiti con garanzia reale.

13.4 Composizione dei prestiti diversi e altri debiti finanziari - Voce G.VI

Le componenti principali della voce, che ammonta a 6.031.930 migliaia, rappresentano i finanziamenti passivi 
nei confronti di:

(in migliaia di euro) 2008

Generali Finance 1.765.367

Graafschap Holland 1.485.000

Generali Holding Vienna 1.050.162

Flandria 1.155.028

Toro 330.000

Altri prestiti e debiti finanziari 246.373

Valore di bilancio 6.031.930



13.5 Variazione nell’esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro subor-
dinato - Voce G.VII - (allegato 15)

Le variazioni in aumento sono conseguenti alle rivalutazioni, le utilizzazioni riguardano liquidazioni e anticipi, 
le altre variazioni in diminuzione sono relative al trasferimento al fondo previdenza.

13.6 Dettaglio dei debiti diversi - Voce G.VIII.4

13.7 Conti transitori passivi di riassicurazione - Voce G.IX.1

Tali conti non sono più alimentati dalla Compagnia in quanto le partite di natura tecnica relative alle accetta-
zioni e retrocessioni sono contabilizzate nell’esercizio di effettiva competenza..

(in migliaia di euro) 2008

Esistenze iniziali 27.582

Accantonamenti dell'esercizio

Altre variazioni in aumento 2.195

Utilizzazioni dell'esercizio 3.307

Altre variazioni in diminuzione 1.165

Valore di bilancio 25.305

(in migliaia di euro) 2008

Debiti verso società controllate per consolidato fiscale 211.983

Debiti verso fornitori 111.665

Debiti per l'attribuzione di competenza d'esercizio delle partite economiche 77.986

Debiti diversi verso società del Gruppo 11.172

Debiti per trattamenti di quiescenza 4.013

Vari 45.855

Totale 462.674
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13.8 Dettaglio delle passività diverse - Voce G.IX.3

La voce “Strumenti finanziari derivati” comprende 530.108 migliaia relativi alla valutazione di contratti di 
swap su valute stipulati a copertura del rischio di cambio sulle passività subordinate in sterline a medio-
lungo termine, sulla base del  “principio di coerenza valutativa” con il sottostante.

Sezione 14 - Ratei e risconti - Voce H

14.1 Dettaglio dei ratei e risconi

14.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti - Voce H.3

(in migliaia di euro) 2008

Strumenti finanziari derivati 603.636

Incassi delle gerenze/agenzie centrali in attesa di sviluppo industriale 33.518

Premi incassati in corso di sistemazione contabile 58.442

Incentivi agli intermediari 37.733

Sinistri in coassicurazione da regolare 2.999

Conto di collegamento tra le gestioni Vita e Danni 532

Altre passività 11.143

Totale 748.003

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Per interessi 318.394 2.663 321.057

Per canoni di locazione 40 40

Altri ratei e risconti 76.807 61.649 138.456

Totale 395.201 64.352 459.553

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Risconti per aggio su prestiti obbligazionari 3.511 3.511

Ratei e risconti su derivati 74.714 58.138 132.852

Altri 2.093 2.093

Totale 76.807 61.649 138.456



14.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e di quelli di durata superiore 
ai cinque anni.

Vanno segnalati, con durata residua superiore all’anno, i risconti passivi relativi a:

-	 aggio sui prestiti obbligazionari per 1.251 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati a copertura delle variazioni del tasso di cambio, relativi ai prestiti emessi negli 

esercizi precedenti, per 9.690 migliaia;
-	 strumenti finanziari derivati a copertura delle variazioni del tasso di interesse, relativi ai prestiti emessi 

negli esercizi precedenti, per 43.769 migliaia.

Inoltre, risultano essere di durata residua superiore ai cinque anni, i risconti passivi relativi a:

-	 strumenti finanziari derivati a copertura delle variazioni del tasso di cambio, relativi ai prestiti emessi negli 
esercizi precedenti, per 6.069 migliaia;

-	 strumenti finanziari derivati a copertura delle variazioni del tasso di interesse, relativi ai prestiti emessi 
negli esercizi precedenti, per 28.634 migliaia.

Sezione 15 - Attività e passività relative ad imprese del gruppo e altre  
partecipate

15.1 Dettaglio delle attività e passività relative ad imprese del gruppo e altre 
partecipate - (allegato 16)

(in migliaia di euro) Controllate Collegate Altre Totale

Attività

Azioni e quote 22.696.741 161.783 1.543.093 24.401.617

Obbligazioni 39.863 342.477 382.340

Finanziamenti 1.539 1.539

Quote in investimenti comuni

Depositi presso enti creditizi 167 25.168 25.335

Investimenti finanziari diversi

Depositi presso imprese cedenti 9.225.708 218 9.225.926

Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e 
indici di mercato 347 58.279 58.626

Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 40 25 65

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 213.032 213.032

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 348.708 1.231 349.939

Altri crediti 30.753 -246 30.507

Depositi bancari e c/c postali 446.971 601.262 1.048.233

Attività diverse 67.031 5.937 72.968

Totale 33.069.361 164.771 2.575.995 35.810.127

di cui attività subordinate 7.770 7.770

(segue)
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Sezione 16 - Crediti e debiti

16.1 Esigibilità dei crediti e debiti

Dei crediti di cui alle voci C ed E dell’attivo, 164.589 migliaia sono esigibili oltre l’esercizio successivo e 83.260 
migliaia oltre i cinque anni.
Dei debiti di cui alle voci F e G del passivo, i finanziamenti passivi con Generali Finance pari a 1.559.078 mi-
gliaia, con Graafschap Holland N.V. pari a 950.000 migliaia e con Flandria per 500.000 migliaia hanno durata 
residua superiore a cinque anni, mentre il prestito obbligazionario “Senior luglio 2010” pari a 1.750.000 mi-
gliaia e i due finanziamenti concessi da  Graafschap Holland N.V. per a 300.000 migliaia hanno durata residua 
superiore all’anno.

Sezione 16bis  - Forme pensionistiche individuali

La Compagnia non ha istituito nel corso dell’esercizio nuove forme pensionistiche individuali.
Con riferimento al Piano Individuale di Previdenza Valore Pensione, istituito nell’anno 2007 e caratterizzato 
da investimenti nella gestione separata Gesav Global (ramo I) e nel fondo interno European Equity (ramo III), 
le riserve tecniche ammontano complessivamente a 167.099 migliaia con corrispondenti attività a copertura 
per 168.107 migliaia.
In dettaglio, nel Ramo I le riserve ammontano a 156.001 migliaia e gli attivi destinati a copertura a 157.008 
migliaia; nel  Ramo III, le riserve e i relativi attivi a copertura sono pari a 11.098 migliaia.

(in migliaia di euro) Controllate Collegate Altre Totale

Passività

Passività subordinate 1.544.329 500.000 2.044.329

Depositi ricevuti da riassicuratori 46.211 46.211

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 28.863 24 28.887

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 122.169 188 122.357

Debiti verso banche e istituti finanziari

Debiti con garanzia reale

Altri prestiti e altri debiti finanziari 6.006.537 6.006.537

Debiti diversi 284.334 284.334

Passività diverse 481 65.455 65.936

Totale 8.032.924 212 565.455 8.598.591

(segue)



Sezione 17 - Garanzie, impegni e altri conti d’ordine

17.1 Dettaglio delle garanzie prestate e ricevute nonché degli impegni - Voci I, II, 
III e IV (allegato 17)

La Compagnia ha rilasciato fideiussioni e garanzie principalmente nell’interesse di società controllate, 
nell’ambito di un’operatività che non assume carattere di sistematicità. Le rimanenti posizioni aperte, rila-
sciate nell’interesse di terzi, riguardano le fideiussioni alla CONSAP e ad autorità di controllo assicurativo 
estere, necessarie per l’operatività della Compagnia in Stati non appartenenti all’Unione Europea.

17.2 Evoluzione delle garanzie prestate

Le garanzie di cui al punto I.a) sono prestate principalmente a favore della controllata diretta  Generali Finan-
ce B.V. per 5.749.000 migliaia.

(in milioni di euro) Esercizio Esercizio precedente

I. Garanzie prestate

a) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di controllanti, controllate e consociate 5.791.525 6.020.618

b) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di collegate e altre partecipate

c) fideiussioni e avalli prestati nell’interesse di terzi 28.486 158.907

d) altre garanzie personali prestate nell’interesse di controllanti, controllate e consociate

e) altre garanzie personali prestate nell’interesse di collegate e altre partecipate

f) altre garanzie personali prestate nell’interesse di terzi

g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti, controllate e consociate

h) garanzie reali per obbligazioni di collegate e altre partecipate

i) garanzie reali per obbligazioni di terzi 25.549 43.066

l) garanzie prestate per obbligazioni dell’impresa

m) attività costituite in deposito per operazioni di riassicurazione attiva

Totale 5.845.560 6.222.591

II. Garanzie ricevute

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate

b) da terzi 16.447 15.017

Totale 16.447 15.017

III. Garanzie prestate nell'interesse dell'impresa

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate

b) da terzi

Totale

IV. Impegni

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita

b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto

c) altri impegni 15.680.949 4.695.158

Totale 15.680.949 4.695.158
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17.3 Dettaglio delle attività e passività di pertinenza dei fondi pensione gestiti 
in nome e per conto di terzi - Voce VI

L’ammontare degli attivi in gestione alla chiusura dell’esercizio è pari a 725.656 migliaia ed è relativo al Fondo 
Cometa per 646.720 migliaia, Fondo Priamo per 65.115 migliaia e al Fondo Agenti per 13.821 migliaia.

17.4 Distinzione dei titoli depositati presso terzi - Voce VII

I titoli della società sono iscritti tra i conti d’ordine al valore nominale per 23.461.238 migliaia.  

17.5 Composizione degli impegni - Voce IV - e degli altri conti d’ordine - Voce VIII

Negli impegni, le posizioni di importo significativo riguardano le operazioni di acquisto e vendita di stru-
menti finanziari derivati, così come illustrati successivamente. Negli altri conti d’ordine, le posizioni di 
importo significativo sono relative ad acquisti di  opzioni call e put, nonché di warrant, con nozionali di 
riferimento pari a 1.111.249 migliaia di euro, e ad un contratto di salvaguardia della solvibilità finanziaria di 
Generali (Schweiz) Holding AG per 101.382 migliaia di euro. 

17.6 Impegni per operazioni su contratti derivati (allegato 18)

Coerentemente alle linee di indirizzo fissate dalla specifica delibera del Consiglio di Amministrazione e nel 
rispetto delle norme disposte dall’ISVAP, l’operatività in strumenti finanziari derivati è stata finalizzata alla 

Esercizio Esercizio precedente

Acquisto Vendita Acquisto Vendita

(in milioni di euro) Nozionale rif. Fair value Nozionale rif. Fair value Nozionale rif. Fair value Nozionale rif. Fair value

Futures: su azioni

su obbligazioni 6.000 -23 11.523 180

su valute

su tassi

altri 750 43 500 -33

Opzioni: su azioni 612.972 -20.224

su obbligazioni

su valute

su tassi

altri 281.250 -24.337

Swaps: su valute 1.883.397 -533.928 1.794.441 37.567 1.765.884 -62.554 516.232 6.834

su tassi 10.409.635 124.846 787.780 -121.251 964.769 -18.869 591.391 -21.614

altri

Altre operazioni

Totale 12.293.032 -409.082 2.863.471 -108.021 2.737.403 -81.403 1.732.618 -34.857



copertura degli investimenti dalle diverse tipologie di rischi finanziari (variazione dei tassi di cambio e dei 
tassi di interesse,  nonché degli altri rischi di mercato), nonché alla gestione efficace del portafoglio della 
Compagnia, escludendo le operazioni aventi finalità meramente speculativa.

Operatività

La parte più rilevante dell’attività, in termini di nozionali di riferimento, è stata svolta sui mercati Over The 
Counter (OTC) e i contratti negoziati in tali mercati sono stati stipulati con controparti costituite da istituzioni 
finanziarie di primario livello.
Nel corso dell’anno la Compagnia ha implementato strategie di copertura dei rischi finanziari, anche con ap-
procci di hedging dinamico, essenzialmente attraverso l’utilizzo di contratti di interest rate swaps e domestic 
currency swaps.

Posizioni aperte alla fine dell’esercizio

Il valore complessivo delle posizioni in essere alla fine dell’esercizio, in termini di valore nominale del capitale 
di riferimento, è pari a 16.260.905 migliaia.
Si espone, di seguito, il prospetto riepilogativo delle posizioni aperte alla data di chiusura del bilancio, distinte 
per finalità e tipologia di contratto.

Copertura Gestione efficace Totale

(in migliaia di euro) Numero Nozionale rif. Numero Nozionale rif. Numero Nozionale rif.

Swap su valute 108 3.677.838 108 3.677.838

Swap su tassi di interesse 53 11.163.996 4 33.420 57 11.197.416

Opzioni acquistate su indici 2 300.000 1 4.401 3 304.401

Opzioni vendute su indici 2 281.250 2 281.250

Swaptions 4 800.000 4 800.000

Totale 169 16.223.084 5 37.821 174 16.260.905
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Conto economico

La sintesi

2008 2007

(in migliaia di euro) Danni Vita Totale Totale Variazione

Premi lordi contabilizzati 3.961.524 5.698.421 9.659.945 9.759.682 -99.737

Premi ceduti in riassicurazione -731.029 -183.508 -914.537 -886.651 -27.886

Proventi e oneri da investimenti dei rami vita 1.582.256 1.582.256 2.153.614 -571.358

Giro utile degli investimenti al / dal conto tecnico 350.197 -320.691 29.506 130.415 -100.909

Proventi e oneri della classe D -213.608 -213.608 35.547 -249.155

Oneri relativi ai sinistri -2.447.570 -5.999.350 -8.446.920 -7.780.813 -666.107

Variazione riserve premi, matematiche e altre -32.053 295.507 263.454 -691.653 955.107

Ristorni e partecipazioni agli utili -20.375 -68.264 -88.639 -54.839 -33.800

Spese di gestione -735.914 -572.552 -1.308.466 -1.402.130 93.664

Altri proventi e oneri tecnici -92.489 -18.092 -110.581 -106.824 -3.757

Risultato del conto tecnico 252.291 200.119 452.410 1.156.348 -703.938

Proventi e oneri da investimenti dei rami danni 661.360 661.360 979.475 -318.115

Giro utile degli investimenti al/dal conto non tecnico -350.197 320.691 -29.506 -130.415 100.909

Altri proventi 638.833 384.300 1.023.133 251.646 771.487

Altri oneri -1.079.673 -634.812 -1.714.485 -1.005.705 -708.780

Risultato della gestione ordinaria 122.614 270.298 392.912 1.251.349 -858.437

Proventi straordinari 166.000 110.103 276.103 240.368 35.735

Oneri straordinari -43.073 -21.278 -64.351 -125.780 61.429

Risultato prima delle imposte 245.541 359.123 604.664 1.365.937 -761.273

Imposte sul reddito dell'esercizio 142.735 80.934 223.669 35.159 188.510

Risultato di esercizio 388.276 440.057 828.333 1.401.096 -572.763

Sezione 18 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni (I)

18.1 Premi contabilizzati

(in migliaia di euro) Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale

Rami danni 3.396.312 565.212 3.961.524

Rami vita 3.967.575 1.730.846 5.698.421

Totale 7.363.887 2.296.058 9.659.945



18.2 Informazioni di sintesi sul conto tecnico dei rami danni - Lavoro italiano 
e lavoro estero - (allegato 19)

Premi lordi Premi lordi di Onere lordo Spese di Saldo di

(in milioni di euro) contabilizzati competenza dei sinistri gestione riass. (*) 

Assicurazioni dirette:

Infortuni e malattia 695.151 693.867 506.497 137.483 -2.791

R.c. autoveicoli terrestri 870.405 875.783 691.544 133.026 1.543

Corpi di veicoli terrestri 161.692 164.818 97.881 31.071 -1.552

Assic. marittime, aeronautiche e trasporti 233.119 245.673 112.725 44.847 -65.483

Incendio e altri danni ai beni 767.833 726.103 519.965 196.164 -43.030

R.c. generale 485.880 482.741 375.296 116.201 -1.096

Credito e cauzione 36.342 40.364 86.691 15.858 29.463

Perdite pecuniarie di vario genere 32.689 29.160 155.911 9.252 100.629

Tutela giudiziaria 11.140 11.091 7.677 2.362 -183

Assistenza 13.585 13.028 4.742 3.102 -3.913

Totale assicurazioni dirette 3.307.836 3.282.628 2.558.929 689.366 13.587

Assicurazioni indirette 141.123 139.966 162.389 15.782 -16.319

Totale portafoglio italiano 3.448.959 3.422.594 2.721.318 705.148 -2.732

Portafoglio estero 512.565 527.853 334.100 127.163 -42.597

Totale generale 3.961.524 3.950.447 3.055.418 832.311 -45.329

(*) Per saldo della riassicurazione si intende il saldo tecnico delle cessioni e retrocessioni. 

18.3 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli 
investimenti dal conto non tecnico e indicazione della base applicata per il 
calcolo - Voce I.2

L’utile degli investimenti assunto ai fini della determinazione della quota da trasferire al conto tecnico dei 
rami danni è dato dalla somma degli ammontari, iscritti nel conto non tecnico, dei proventi da investimenti e 
dei relativi oneri patrimoniali e finanziari.

La quota da attribuire al conto tecnico, ai sensi del Regolamento ISVAP n.22/2008, viene ricavata applicando 
al suddetto utile degli investimenti il rapporto risultante tra la semisomma delle riserve tecniche al netto 
della riassicurazione alla fine dell’esercizio corrente e alla fine di quello precedente e la stessa semisomma 
aumentata del valore della semisomma del patrimonio netto risultante anch’esso alla fine dell’esercizio cor-
rente e alla fine di quello precedente.

Per il bilancio 2008 tale rapporto è stato pari al 52,951% e, applicato all’utile degli investimenti di 661.360 mi-
gliaia, ha comportato un’assegnazione al conto tecnico di una quota pari a 350.197 migliaia (565.079 migliaia 
nel 2007).
La ripartizione nei singoli portafogli e rami della quota dell’utile assegnata al conto tecnico è stata anch’essa 
effettuata in base a quanto disposto dal suddetto Regolamento ISVAP.
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18.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione - Voce I.3

(in migliaia di euro) 2008

Recupero di spese sostenute per il Fondo Vittime della Strada 33.717

Storno provvigioni relative a premi di esercizi precedenti svalutati o annullati 15.900

Recupero provvigioni relative ad annullazioni di contratti poliennali 11.067

Proventi tecnici diversi 4.591

Totale altri proventi tecnici 65.275

18.5 Risultato di smontamento delle riserve sinistri

La differenza tra l’importo della riserva sinistri esistente all’inizio dell’esercizio e gli indennizzi pagati du-
rante l’esercizio per i sinistri avvenuti in esercizi precedenti nonché l’importo della relativa riserva alla fine 
dell’esercizio per il lavoro diretto del portafoglio italiano presenta una perdite di 2.164 migliaia, con un’inci-
denza nulla sulle riserve sinistri.

Relativamente ai singoli rami maggiormente significativi, che rappresentano nel loro complesso oltre l’80% 
del portafoglio del lavoro diretto italiano, viene fornito il dettaglio nel seguente prospetto.

(in migliaia di euro) Importo % su riserva sinistri

Infortuni -4.580 -1,8%

Malattia -22.633 -14,6%

Incendio ed elementi naturali 14.638 5,6%

Altri danni ai beni 41.763 12,6%

R.c. autoveicoli terrestri 16.192 1,4%

R.c. generale -11.587 -0,5%

18.6 Ristorni e partecipazioni agli utili  - Voce I.6

(in migliaia di euro) 2008

Ristorni -365

Partecipazioni agli utili 20.740

Totale 20.375



18.7 Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori - Voce I.7.f

(in migliaia di euro) 2008

Provvigioni 95.314

Partecipazioni agli utili 1.083

Totale 96.397

18.8 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione - Voce I.8

(in migliaia di euro) 2008

Svalutazioni  per inesigibilità di crediti verso assicurati per premi 43.400

Annullazioni di premi emessi in esercizi precedenti 51.208

Spese sostenute per il Fondo Vittime della Strada 45.728

Annullamenti  per inesigibilità di crediti verso assicurati per premi 544

Contributi commisurati ai premi 1.349

Oneri tecnici diversi 15.535

Totale altri oneri tecnici 157.764

18.9 Riserve di perequazione - Voce I.9

(in migliaia di euro) 2008 2007 Variazione

Riserva di equilibrio:

Infortuni 2.273 2.030 243

Assic. marittime, aeronautiche e trasporti 383 329 54

Incendio ed elementi naturali 2.174 1.871 303

Altri danni ai beni 3.759 3.319 440

Totale 8.589 7.549 1.040

Riserva di compensazione del ramo credito 680 526 154

Totale riserve di perequazione 9.269 8.075 1.194
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Sezione 19 - Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita (II)

19.1 Informazioni di sintesi sui rami vita concernenti i premi e il saldo di rias-
sicurazione - (allegato 20)

(in migliaia di euro) Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale

Premi lordi: 3.967.575 1.730.846 5.698.421

a) 1. per polizze individuali 2.741.587 1.060.438 3.802.025

2. per polizze collettive 1.225.988 670.408 1.896.396

b) 1. premi periodici 1.236.192 1.730.846 2.967.038

2. premi unici 2.731.383 2.731.383

c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili 3.788.064 1.720.063 5.508.127

2. per contratti con partecipazione agli utili

3. per contratti quando il rischio di investimento è  
sopportato dagli assicurati e per fondi pensione 179.511 10.783 190.294

Saldo della riassicurazione (*) -14.096 -11.544 -25.640

(*) Per saldo della riassicurazione si intende il saldo tecnico delle cessioni e retrocessioni.

Umaid Bhawan - Jodhpur, India



19.2 Dettaglio dei proventi degli investimenti - Voce II.2 (allegato 21 - Gestione 
vita)

(in migliaia di euro) 2008

da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 881.248

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società 77.387

Totale 958.635

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati

Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di società del gruppo e partecipate 21.403

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e a partecipate

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento 36.254

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 884.101

Interessi su finanziamenti 13.600

Proventi su quote di investimenti comuni

Interessi su depositi presso enti creditizi 1.052

Proventi su investimenti finanziari diversi 94.889

Interessi su depositi presso imprese cedenti 341.754

Totale 1.393.053

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 113

Altre azioni e quote

Altre obbligazioni 8.980

Altri investimenti finanziari 204

Totale 9.297

Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 132

Profitti su altre azioni e quote 37.093

Profitti su altre obbligazioni 24.358

Profitti su altri investimenti finanziari 94.871

Totale 156.454

Totale generale 2.517.439
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19.3 Dettaglio dei proventi e plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a be-
neficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione - Voce II.3 (allegato 22)

(in migliaia di euro)
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi d’investimento e indici di mercato

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 518

Quote di fondi comuni di investimento 237

Altri investimenti finanziari 30.853

-	 di cui proventi da obbligazioni 14.924

Altre attività 5.877

Totale 37.485

Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate

Profitti su fondi comuni di investimento 410

Profitti su altri investimenti finanziari 7.893

-	 di cui obbligazioni 3.394

Altri proventi 968

Totale 9.271

Plusvalenze non realizzate 61.618

Totale generale 108.374

19.4 Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in riassicurazion - Voce II.4

(in migliaia di euro) 2008 

Storno provvigioni relative a premi di esercizi precedenti svalutati o annullati 1.185

Recuperi di commissioni 11.239

Proventi tecnici diversi 2.403

Totale altri proventi tecnici 14.827

19.5 Risultato di smontamento della riserva per somme da pagare

La differenza tra l’importo della riserva per somme da pagare esistente all’inizio dell’esercizio e le somme 
versate ai beneficiari dei contratti durante l’esercizio per i sinistri avvenuti in esercizi precedenti nonché 
l’importo della relativa riserva alla fine dell’esercizio per il lavoro diretto del portafoglio italiano non è signi-
ficativa.



19.6 Ristorni e partecipazioni agli utili - Voce II.7

(in migliaia di euro) 2008

Ristorni -  

Partecipazioni agli utili 68.264

Totale 68.264

19.7 Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori - Voce II.8.f

(in migliaia di euro) 2008

Provvigioni 19.831

Partecipazioni agli utili 5.821

Totale 25.652

19.8 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - Voce II.9 (allegato 23 - 
Gestione vita)

(in migliaia di euro) 2008

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote 3.520

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati

Oneri inerenti obbligazioni 40.963

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 583

Oneri inerenti quote in investimenti comuni

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi 148.165

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 17.821

Totale 211.052

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 130.238

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 3.101

Altre azioni e quote 262.673

Altre obbligazioni 122.395

Altri investimenti finanziari 42.519

Totale 560.926

(segue)
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19.9 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate 
relativi a investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a 
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione - Voce II.10 (allegato 24)

(in migliaia di euro)
Investimenti relativi a prestazioni connesse 
con fondi d’investimento e indici di mercato

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni e fabbricati

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 2

Quote di fondi comuni di investimento 4

Altri investimenti finanziari 1.657

Altre attività 14.822

Totale 16.485

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate 457

Perdite su fondi comuni di investimento 4.807

Perdite su altri investimenti finanziari 103.856

Altri oneri 3.686

Totale 112.806

Minusvalenze non realizzate 192.691

Totale generale 321.982

(in migliaia di euro) 2008

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Perdite su azioni e quote 60.910

Perdite su obbligazioni 35.703

Perdite su altri investimenti finanziari 66.589

Totale 163.202

Totale generale 935.180

(segue)



19.10 Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in riassicurazione - Voce II.11

(in migliaia di euro) 2008

Annullamenti di premi emessi in esercizi precedenti 26.205

Contributi commisurati ai premi 1.566

Oneri tecnici diversi 5.148

Totale altri oneri tecnici 32.919

19.11 Specificazione delle ragioni del trasferimento di quote dell’utile degli  
investimenti al conto non tecnico e indicazione della base applicata per il calcolo -  
Voce II.12

L’utile degli investimenti assunto ai fini della determinazione della quota da trasferire al conto non tecnico è 
dato dalla somma degli ammontari, iscritti nel conto tecnico, dei proventi da investimenti e dei relativi oneri 
patrimoniali e finanziari. Sono comunque esclusi ai suddetti fini i proventi e le plusvalenze non realizzate 
nonché gli oneri patrimoniali e finanziari e le minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio 
di assicurati i quali ne sopportano il rischio e a investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione, che 
rimangono pertanto attribuite integralmente al conto tecnico.

La quota da attribuire al conto non tecnico, ai sensi del Regolamento ISVAP n.22/2008, viene ricavata appli-
cando al suddetto utile degli investimenti il rapporto risultante tra:  

-	 la semisomma del patrimonio netto risultante alla fine dell’esercizio corrente e alla fine di quello prece-
dente; 

-	 detto ammontare aumentato della semisomma delle riserve tecniche al netto della riassicurazione risul-
tanti anch’esse alla fine dell’esercizio e alla fine di quello precedente.

Qualora l’utile degli investimenti che resta assegnato al conto tecnico dei rami vita risulti però inferiore all’am-
montare degli utili degli investimenti contrattualmente riconosciuti agli assicurati nell’esercizio, la quota da 
trasferire al conto non tecnico deve essere opportunamente ridotta, fino al suo eventuale annullamento, in 
misura pari a tale minor valore.

Per il bilancio 2008, in base alle istruzioni del suddetto provvedimento la quota da applicare al totale redditi di 
bilancio, pari a 1.582.256 migliaia, è risultata del 20,268%, comportando un’attribuzione al conto non tecnico 
di 320.692 migliaia (434.664 migliaia nel 2007).

La quota rimasta a carico del conto tecnico è largamente superiore agli utili degli investimenti contrattual-
mente riconosciuti agli assicurati.

La ripartizione nei singoli portafogli e rami della quota dell’utile degli investimenti relativa al conto tecnico 
è stata effettuata sulla base della loro effettiva provenienza fino a concorrenza della quota di redditi pari agli 
utili degli investimenti contrattualmente riconosciuti agli assicurati; sulla restante differenza è stato invece 
applicato il metodo proporzionale previsto dal suddetto Regolamento dell’ISVAP.
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Sezione 20 - Sviluppo delle voci tecniche di ramo

20.1 Assicurazioni danni

20.1.1. Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - portafoglio 
italiano - (allegato 25)

Codice 01 Codice 02 Codice 03 Codice 04 Codice 05 Codice 06
Corpi di Corpi di Corpi di Corpi di 
veicoli veicoli veicoli veicoli  mar.

(in migliaia di euro) Infortuni Malattie terrestri ferroviari aerei lac. e fluv.

Lavoro diretto al lordo

(+) Premi contabilizzati 325.403 369.748 161.692 5.213 20.230 114.894

(–) Var. riserva premi -25 1.309 -3.126 114 -3.298 -4.303

(–) Oneri relativi ai sinistri 188.754 317.743 97.881 -3.912 5.305 75.025

(–) Var. riserve tecniche diverse 20.616

(+) Saldo altre partite tecniche -9.500 -3.239 -2.101 -10 -2.032 512

(–) Spese di gestione 80.322 57.161 31.071 545 2.644 18.075

Saldo tecnico lavoro diretto 46.852 -30.320 33.765 8.456 13.547 26.609

Risultato riass. passiva -3.545 754 -1.552 -4.125 -13.667 -22.894

Risultato netto lav.indiretto 1.781 -7.505 1.381 -3.167 -2.990

(–) Var. riserve di perequazione 243 55

(+) Quota utile degli investimenti
trasferita dal conto non tecnico 19.157 15.853 5.571 224 658 2.982

Risultato del conto tecnico 64.002 -21.218 39.165 4.555 -2.629 3.652



Codice 07 Codice 08 Codice 09 Codice 10 Codice 11 Codice 12
Incendio e R.c. R.c. R.c.

Merci elementi Altri danni autoveicoli aeromobili veicoli  mar.
(in migliaia di euro) trasportate naturali ai beni terrestri aerei lac. e fluv.

Lavoro diretto al lordo

(+) Premi contabilizzati 78.576 351.336 416.497 870.405 12.359 1.847

(–) Var. riserva premi -577 25.380 16.350 -5.378 -4.282 -208

(–) Oneri relativi ai sinistri 34.677 265.094 254.871 691.544 1.576 54

(–) Var. riserve tecniche diverse

(+) Saldo altre partite tecniche -1.945 -7.234 -4.778 -44.675 -920 -57

(–) Spese di gestione 21.524 88.707 107.457 133.026 1.438 621

Saldo tecnico lavoro diretto 21.007 -35.079 33.041 6.538 12.707 1.323

Risultato riass. passiva -8.210 10.116 -53.146 1.543 -16.679 92

Risultato netto lav.indiretto 2.375 -47.496 -10.477 -446 -1.570 -228

(–) Var. riserve di perequazione 303 440

(+) Quota utile degli investimenti  
trasferita dal conto non tecnico 2.763 26.398 26.050 72.678 381 229

Risultato del conto tecnico 17.935 -46.364 -4.972 80.313 -5.161 1.416

Codice 13 Codice 14 Codice 15 Codice 16 Codice 17 Codice 18

R.c. Perdite Tutela
(in migliaia di euro) generale Credito Cauzione pecuniarie giudiziaria Assistenza

Lavoro diretto al lordo

(+) Premi contabilizzati 485.880 1.357 34.985 32.689 11.140 13.585

(–) Var. riserva premi 3.139 -513 -3.509 3.529 49 557

(–) Oneri relativi ai sinistri 375.296 1.563 85.128 155.911 7.677 4.742

(–) Var. riserve tecniche diverse

(+) Saldo altre partite tecniche -12.235 -1 -3.367 -1.219 -473 -82

(–) Spese di gestione 116.201 302 15.556 9.252 2.362 3.102

Saldo tecnico lavoro diretto -20.991 4 -65.557 -137.222 579 5.102

Risultato riass. passiva -1.096 356 29.107 100.629 -183 -3.913

Risultato netto lav.indiretto 10.684 594 1.963 577

(–) Var. riserve di perequazione 153

(+) Quota utile degli investimenti  
trasferita dal conto non tecnico 126.297 273 6.059 3.833 1.409 125

Risultato del conto tecnico 114.894 1.074 -28.428 -32.183 1.805 1.314
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L’imputazione delle spese avviene per quanto possibile sin dall’origine al singolo ramo esercitato; per le spe-
se comuni viene fatto ricorso all’attribuzione proporzionale basata su parametri (premi lordi, numero delle 
polizze gestite, provvigioni erogate e sinistri pagati) adeguati alla diversa tipologia dei costi.

20.1.2. Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni 
- portafoglio italiano - (allegato 26)

Assicurazioni dirette Assicurazioni indirette Rischi

(in milioni di euro) Rischi diretti Rischi ceduti Rischi diretti Rischi retroc. conservati

(+) Premi contabilizzati 3.307.836 534.120 141.123 40.056 2.874.783

(–) Variazione della riserva premi 25.208 -11.251 1.157 273 37.343

(–) Oneri relativi ai sinistri 2.558.929 488.403 162.389 18.814 2.214.101

(–) Variazione delle riserve tecniche diverse 20.616 20.616

(+) Saldo delle altre partite tecniche -93.356 -1.325 3 -92.034

(–) Spese di gestione 689.366 69.229 15.782 4.653 631.266

Saldo tecnico -79.639 -13.586 -38.205 16.319 -120.577

(–) Variazione delle riserve di perequazione 1.194

(+) Quota utile degli investimenti trasferita 
dal conto non tecnico 302.933 8.008 310.941

Risultato del conto tecnico 223.294 -13.586 -30.197 16.319 189.170

20.2 Assicurazioni vita

20.2.1. Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - portafoglio 
italiano - (allegato 27)

Ramo I Ramo III Ramo IV Ramo V Ramo VI
Vita Fondi di Capitaliz- Fondi

(in milioni di euro) umana investimento Malattia zazione pensione

Lavoro diretto al lordo

(+) Premi contabilizzati 3.312.587 76.659 16.596 430.604 102.852

(–) Oneri relativi ai sinistri 2.834.144 132.724 6.883 1.548.755 9.716

(–) Variazione riserve matematiche e diverse 923.930 -250.649 917 -1.006.450 68.498

(+) Saldo altre partite tecniche -27.679 7.473 11 -1.091 1.999

(–) Spese di gestione 268.045 25.883 1.882 4.309 2.681

(+) Redditi degli investimenti al netto della   
quota trasferita al conto non tecnico 755.707 -187.265 76 122.362 -24.948

Saldo tecnico 14.496 -11.091 7.001 5.261 -992

Risultato riass. passiva -5.520 -15 -5.756 900

Risultato netto lavoro indiretto 120.541 1.000

Risultato del conto tecnico 129.517 -10.106 1.245 6.161 -992



Per quanto concerne l’imputazione ai singoli rami delle spese comuni a più rami si rimanda a quanto descrit-
to al punto 20.1.1.

20.2.2. Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - 
portafoglio italiano - (allegato 28)

Assicurazioni dirette Assicurazioni indirette Rischi

(in milioni di euro) Rischi diretti Rischi ceduti Rischi diretti Rischi retroc. conservati

(+) Premi contabilizzati 3.939.298 62.355 761.924 524 4.638.343

(-) Oneri relativi ai sinistri 4.532.222 42.443 939.597 5.429.376

(-) Variazione riserve matematiche e diverse -263.754 3.137 -79.347 -346.238

(+) Saldo altre partite tecniche -19.287 -19.287

(-) Spese di gestione 302.800 6.384 76.457 1.634 371.239

(+) Redditi degli investimenti al netto della  
quota trasferita al conto non tecnico 665.932 295.214 961.146

Risultato del conto tecnico 14.675 10.391 120.431 -1.110 125.825

20.3 Assicurazioni danni e vita

20.3.1. Prospetto di sintesi dei conti tecnici riepilogativi di tutti i rami danni e 
vita - portafoglio estero - (allegato 29)

(in milioni di euro) Rami danni Rami vita

Lavoro diretto al lordo

(+) Premi contabilizzati 88.476 28.277

(–) Variazione della riserva premi dei rami danni -2.315

(–) Oneri relativi ai sinistri 55.122 9.389

(–) Variazione delle riserve matematiche e diverse dei rami vita 3.672

(–) Variazione delle riserve tecniche diverse dei rami danni

(+) Saldo delle altre partite tecniche -129 -20

(–) Spese di gestione 33.209 7.859

(+) Redditi degli investimenti dei rami vita al netto della  
quota trasferita al conto non tecnico 1.346

Saldo tecnico del lavoro diretto 2.331 8.683

Risultato riass. passiva -8.901 -3.704

Risultato netto lavoro indiretto 30.435 69.317

(–) Variazione delle riserve di perequazione dei rami danni

(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico dei rami danni 39.256

Risultato del conto tecnico 63.121 74.296
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Sezione 21 - Informazioni concernenti il conto non tecnico (III)

21.1 Dettaglio dei proventi da investimenti - Voce III.3 (allegato 21 - Gestione 
danni)

(in migliaia di euro) 2008

da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 742.276

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società 34.470

Totale 776.746

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 38.397

Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di società del gruppo e partecipate 2.822

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e a partecipate 188

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento 30.768

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 71.699

Interessi su finanziamenti 3.098

Proventi su quote di investimenti comuni

Interessi su depositi presso enti creditizi 968

Proventi su investimenti finanziari diversi 19.165

Interessi su depositi presso imprese cedenti 2.373

Totale 131.081

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 118.930

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 3

Altre azioni e quote 802

Altre obbligazioni 1.658

Altri investimenti finanziari 788

Totale 122.181

Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 81

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 2

Profitti su altre azioni e quote 9.224

Profitti su altre obbligazioni 13.351

Profitti su altri investimenti finanziari 189.680

Totale 212.338

Totale generale 1.280.743



21.2 Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari - Voce III.5 (allegato 23 - 
Gestione danni)

(in migliaia di euro) 2008

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote 2.475

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati 21.470

Oneri inerenti obbligazioni 1.038

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 2.464

Oneri inerenti quote in investimenti comuni

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi 29.774

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 1.263

Totale 58.484

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati 827

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 169.240

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate 457

Altre azioni e quote 170.920

Altre obbligazioni 39.268

Altri investimenti finanziari 24.748

Totale 405.460

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati

Perdite su azioni e quote 28.197

Perdite su obbligazioni 10.044

Perdite su altri investimenti finanziari 117.195

Totale 155.436

Totale generale 619.380

21.3 Dettaglio degli altri proventi - Voce III.7

(in migliaia di euro) 2008

Utile su cambi 721.043

Prelievo dal fondo oscillazione valori mobiliari 170.000

Oneri amministrativi recuperati da terzi 56.307

Interessi su c/c bancari di liquidità 31.281

Prelievo dal fondo imposte 17.100

Altri 27.402

Totale 1.023.133
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21.4 Dettaglio degli altri oneri - Voce III.8

(in migliaia di euro) 2008

Perdite su cambi 630.763

Interessi passivi su altri finanziamenti 280.223

Interessi passivi su passività subordinate 198.609

Costi di Holding 165.494

Interessi passivi su prestiti obbligazionari 141.375

Accantonamento al fondo oscillazione valori mobiliari 60.000

Oneri amministrativi per conto terzi 56.308

Quota di ammortamento degli oneri pluriennali 46.692

IVA indetraibile 40.431

Altri 94.589

Totale 1.714.484

21.5 Dettaglio dei proventi straordinari - Voce III.10

 

(in migliaia di euro) 2008

Profitti su alienazioni di attivo immobilizzato 227.198

Recupero iva su sinistri 23.776

Regolazione consolidato fiscale 14.299

Imposte esercizi precedenti 7.464

Altri proventi straordinari 3.366

Totale 276.103

21.6 Dettaglio degli oneri straordinari - Voce III.11

(in migliaia di euro) 2008

Perdite di realizzo su alienazioni di attivo immobilizzato 21.659

Imposte esercizi precedenti 11.939

Sanzioni 7.520

Incentivazioni al prepensionamento 5.728

Oneri relativi ad esercizi precedenti 5.280

Altri oneri straordinari 12.225

Totale 64.351
 

�



21.7 Dettaglio delle imposte sul reddito - Voce III.14

(in migliaia di euro) 2008

Imposte correnti -104.829

Variazione delle imposte anticipate -126.898

Variazione delle imposte differite 8.058

Imposte sul reddito dell'esercizio -223.669

Le imposte sul reddito dell’esercizio evidenziano un saldo positivo di 223.669 migliaia che deriva principal-
mente dall’utilizzo della perdita fiscale nell’ambito del consolidato fiscale nazionale e dall’attivazione delle 
imposte anticipate sulle svalutazioni dei titoli azionari.

Il saldo positivo delle imposte correnti di 104.829 migliaia è composto da un’IRES positiva per 125.779 miglia-
ia, dall’onere relativo all’IRAP per 14.131 migliaia e dalle imposte pagate all’estero per 6.819 migliaia. 

Imposte anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono state rideterminate in base alle nuove aliquote ordinarie in vigore 
dall’esercizio 2008 e si riferiscono alle poste che originano differenze temporanee tra il valore civile e quello 
fiscale. Il dettaglio delle principali poste e delle variazioni intervenute nell’esercizio è fornito nei prospetti che 
seguono. Tutti gli importi sono stati contabilizzati nel conto economico.

Imposte anticipate

Saldo iniziale Variazione dell'esercizio Saldo finale
Differenze Differenze Differenze

(in migliaia di euro) temporanee Imposte temporanee Imposte temporanee Imposte

Attività per imposte anticipate - IRES

Svalutazioni titoli 90.763 24.960 405.121 111.408 495.884 136.368

Svalutazioni crediti 361.992 99.548 89.692 24.665 451.684 124.213

Accantonamenti a fondi rischi 152.142 41.839 -107.142 -29.472 45.000 12.367

Variazione riserve sinistri 90.920 25.003 -5.822 -1.601 85.098 23.402

Provvigioni poliennali rami danni 50.288 13.829 -13.648 -3.753 36.640 10.076

Diverse 30.952 8.512 95.604 26.291 126.556 34.803

Totale 777.057 213.691 463.805 127.538 1.240.862 341.229

Attività per imposte anticipate - IRAP

Svalutazioni crediti

Variazione riserve sinistri 90.920 3.387 -18.561 -565 72.359 2.822

Provvigioni poliennali rami danni 50.288 1.959 -33.690 -1.312 16.598 647

Diverse 19.641 766 -2.641 -103 17.000 663

Totale 160.849 6.112 -54.892 -1.980 105.957 4.132

Totale imposte anticipate 937.906 219.803 408.913 125.558 1.346.819 345.361
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Imposte differite

Saldo iniziale Variazione dell'esercizio Saldo finale
Differenze Differenze Differenze

(in migliaia di euro) temporanee Imposte temporanee Imposte temporanee Imposte

Passività per imposte differite - IRES

Plusvalenze rateizzate 21.960 6.039 7.445 2.044 29.405 8.083

Ammortamenti immobili 43.447 11.948 -272 -75 43.175 11.873

Differenze cambi stabilimenti esteri 121.444 33.397 44.003 12.101 165.447 45.498

Riserva ex legge 904/77 20.478 5.632 20.478 5.632

Diverse 1.000 275 -433 -116 567 159

Totale 208.329 57.291 50.743 13.954 259.072 71.245

Passività per imposte differite - IRAP

Plusvalenze rateizzate 51 2 -51 -2

Ammortamenti immobili 43.447 1.692 -7.179 -282 36.268 1.410

Diverse

Totale 43.498 1.694 -7.230 -284 36.268 1.410

Totale imposte differite 251.827 58.985 43.513 13.670 295.340 72.655

Darbar Sahib  - Amritsar, India



Sezione 22 - Informazioni varie relative al conto economico

22.1 Prospetto relativo ai rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate  -
(allegato 30)

(in migliaia di euro) Controllate Collegate Altre Totale

PROVENTI

Proventi da investimenti

Proventi da terreni e fabbricati 8.697 131 8.828

Dividendi e altri proventi da azioni e quote 1.531.365 2.055 90.103 1.623.523

Proventi su obbligazioni 1.749 22.476 24.225

Interessi su finanziamenti 188 188

Proventi su altri investimenti finanziari 2.804 13.098 15.902

Interessi su depositi presso imprese cedenti 335.609 10 335.619

Totale 1.880.224 2.253 125.808 2.008.285

Proventi e plusvalenze non realizzate su investimenti a beneficio di assicurati  
i quali ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 34 1.228 1.262

Altri proventi

Interessi su crediti 7.699 7.699

Recuperi di spese e oneri amministrativi 56.118 56.118

Altri proventi e recuperi 14.646 10 3.169 17.825

Totale 78.463 10 3.169 81.642

Profitti sul realizzo degli investimenti 351 216 567

Proventi straordinari 115 9.815 89.235 99.165

Totale generale 1.959.187 12.078 219.656 2.190.921

ONERI

Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi

Oneri inerenti gli investimenti 15.778 19.228 35.006

Interessi su passività subordinate 88.781 952 89.733

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 12.544 12.544

Interessi su debiti da operazioni di assicurazione diretta 4 4

Interessi su debiti da operazioni di riassicurazione 6.711 6.711

Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari 61 61

Interessi su debiti con garanzia reale

Interessi su altri debiti 277.882 13.839 291.721

Perdite su crediti

Oneri amministrativi e spese per conto terzi 56.118 56.118

Oneri diversi 25.746 67.181 92.927

Totale 483.625 101.200 584.825

(segue)
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(in migliaia di euro) Controllate Collegate Altre Totale

Oneri e minusvalenze non realizzate su investimenti a beneficio di assicurati i quali 
ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 773 2.092 2.865

Perdite sul realizzo degli investimenti 5.835 5.835

Oneri straordinari 807 8 815

Totale generale 485.205 109.135 594.340

22.2 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto - (allegato 31)

Gestione danni Gestione vita Totale

(in migliaia di euro) Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.

Premi contabilizzati

in Italia 3.061.859 17 3.887.341 6.949.200 17

in altri Stati dell'Unione Europea 176.296 47.271 49.724 480 226.020 47.751

in Stati terzi 88.476 22.393 28.277 1.753 116.753 24.146

Totale 3.326.631 69.681 3.965.342 2.233 7.291.973 71.914

22.3 Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci -  
(allegato 32)

 
(in milioni di euro) Gestione danni Gestione vita Totale

I. Spese per il personale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:

Port. italiano: Retribuzioni 136.622 48.359 184.981

Contributi sociali 52.590 31.666 84.256

Accantonamento al fondo  
di trattamento di fine 
rapporto e obblighi simili 10.185 5.606 15.791

Spese varie inerenti al personale 7.530 9.462 16.992

Totale 206.927 95.093 302.020

Port. estero Retribuzioni 18.632 2.942 21.574

Contributi sociali 5.282 626 5.908

Spese varie inerenti al personale 1.150 310 1.460

Totale 25.064 3.878 28.942

Totale 231.991 98.971 330.962

(segue)

(segue)



(in milioni di euro) Gestione danni Gestione vita Totale

Spese per prestazioni di lavoro autonomo:

Portafoglio italiano 71.816 998 72.814

Portafoglio estero 31 78 109

Totale 71.847 1.076 72.923

Totale spese per prestazioni di lavoro 303.838 100.047 403.885

II. Descrizione delle voci di imputazione

Oneri di gestione degli investimenti 101.094 7.407 108.501

Oneri relativi ai sinistri 41.566 1.867 43.433

Altre spese di acquisizione 54.163 67.400 121.563

Altre spese di amministrazione 60.987 23.373 84.360

Oneri amministrativi e spese per conto terzi 46.028 46.028

Totale 303.838 100.047 403.885

(segue)

Compensi spettanti

Numero (in migliaia di euro)

III. Consistenza media del personale nell’esercizio

Dirigenti 143

Impiegati 2.634

Salariati

Altri 2.633

Totale 5.410

IV. Amministratori e sindaci

Amministratori 20 6.681

Sindaci 3 296

Gli importi contabilizzati, relativi agli emolumenti spettanti agli amministratori e ai sindaci che hanno rico-
perto la carica nel corso dell’esercizio, differiscono da quelli più sotto elencati in quanto non tengono conto 
della partecipazione agli utili.

22.4 Trasferimento dei titoli dal comparto durevole a quello non durevole e 
viceversa o dismissione anticipata di titoli durevoli

Nel corso dell’esercizio la Compagnia ha trasferito obbligazioni di Unicredit Banca SpA dal portafoglio dure-
vole al non durevole per l’ammontare complessivo di 68.702 migliaia; l’influenza sulla rappresentazione della 
situazione economica della suddetta operazione non ha avuto un impatto significativo.
Dalla dismissione anticipata di titoli classificati ad utilizzo durevole sono stati realizzati profitti netti pari a 
203.361 migliaia, di cui 135.701 migliaia derivanti dall’alienazione di azioni e quote e 67.660 migliaia dalla 
vendita di titoli obbligazionari.
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22.5 Risultati conseguiti sull’operatività in strumenti finanziari derivati

Le operazioni di copertura (dai rischi di variazione dei tassi di cambio e di interesse, nonché dagli altri rischi 
di mercato) e di gestione efficace del portafoglio azionario e obbligazionario hanno determinato il consegui-
mento di un utile complessivo realizzato netto per 8.027 migliaia.
Si riporta di seguito un dettaglio del risultato, distinto tra le operazioni chiuse nell’esercizio e quelle in corso, 
per le varie categorie di strumenti finanziari derivati:

Posizioni aperte Posizioni chiuse Totale

Swap -18.036 -11.848 -29.884

Opzioni 41.171 41.171

Future -3.260 -3.260

Totale -18.036 26.063 8.027

I risultati relativi alle posizioni aperte in swap, principalmente con finalità di copertura, sono stati determi-
nati dallo scambio dei flussi periodici; quelli relativi alle posizioni chiuse derivano dall’estinzione di contratti 
di interest e cross currency swaps, dal regolamento del valore di contratti aventi finalità di copertura chiusi 
anticipatamente rispetto alla scadenza, nonché dalla negoziazione di domestic currency swaps.
I risultati conseguiti sulle opzioni chiuse sono stati realizzati per 39.536 migliaia come premi di contratti 
abbandonati ed esercitati con modalità ‘cash settlement’ per 1.635 migliaia dall’esercizio di contratti con 
conseguente compravendita dei titoli sottostanti.
Per le posizioni in future, i risultati derivano dal regolamento dei margini di variazione, delle spese e delle 
commissioni sulle operazioni concluse nell’esercizio, con finalità di copertura degli strumenti finanziari pri-
mari e di gestione efficace del portafoglio della Compagnia.

Ai sensi dell’art. 78 del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche, vengono 
indicati i compensi spettanti per l’esercizio 2008 ai membri del Consiglio di Amministrazione e del Collegio 
Sindacale, ai Direttori Generali e ai Dirigenti con responsabilità strategica  a qualsiasi titolo e in qualsiasi for-
ma anche da società controllate. Sono inclusi anche coloro i quali abbiano ricoperto la carica per una frazione 
d’anno. Come precisato dalla CONSOB i benefici non monetari riportati nella tabella  sono stati individuati in 
base ai criteri fiscali, ove assoggettabili a tassazione.



(1)	 Trattasi dei membri del Consiglio di Amministrazione che hanno fatto parte del Comitato Esecutivo nel corso dell’intero esercizio sociale.
(2)	 Membro del Consiglio di Amministrazione che ha fatto parte del Comitato Esecutivo fino al 29 dicembre 2008.
(3)	 Gli emolumenti indicati sono comprensivi di quelli spettanti per le cariche ricoperte nell’esercizio 2008 nelle seguenti società:
	 Alleanza Assicurazioni, Generali Deutschland Holding, Generali Espana Holding, Generali France e BSI. I compensi per Generali Holding Vienna AG verranno determinati dall’assemblea generale della 

società nel prosieguo dell’anno in corso. Gli importi erogati per Generali Deutschland Holding riguardano esclusivamente i gettoni di presenza; la parte inerente la partecipazione agli utili verrà determinata 
dall’assemblea degli azionisti in programma nel primo semestre dell’esercizio in corso.

Soggetto

Nome e cognome

Descrizione della carica Compensi (in euro)

Carica
ricoperta

Periodo per cui
è stata ricoperta 

la carica
Scadenza 

della carica
Emolumenti

per la carica
Benefici non 

monetari
Bonus e altri

incentivi 
Altri

compensi

Antoine BERNHEIM (1) Presidente 1.1-31.12.08 24.04.2010 2.170.000 900.233 180.697 (3)

Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 190.578

Gabriele GALATERI DI
GENOLA (1)

Vicepres. 1.1-31.12.08 24.04.2010 182.578

Sergio BALBINOT (1) Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 190.578

Amm. Del. 1.1-31.12.08 24.04.2010 800.000 397.074 145.448 (4)

Dir. Generale 1.1-31.12.08 - 800.000 266.692

Giovanni PERISSINOTTO (1) Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 190.578

Amm. Del. 1.1-31.12.08 24.04.2010 800.000 397.074

Dir. Generale 1.1-31.12.08 - 800.000 266.692

Luigi Arturo BIANCHI Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 148.487

Ana Patricia BOTIN Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 116.487

Francesco Gaetano 
CALTAGIRONE

Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 132.486

Diego DELLA VALLE Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 124.487

Leonardo DEL VECCHIO Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 132.486

Loic HENNEKINNE Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 148.487

Petr KELLNER Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 124.487

Klaus-Peter MUELLER Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 104.487

Alberto Nicola NAGEL (1) Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 190.578 (5)

Alessandro PEDERSOLI Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 150.486

Lorenzo PELLICIOLI (1) Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 190.578

Reinfried POHL Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 108.487 108.451 (6)

Kai Uwe RICKE Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 124.487

Vittorio RIPA DI MEANA (2) Consigliere 1.1-29.12.08 - 185.733

Paolo SCARONI Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 128.487

Claude TENDIL Consigliere 1.1-31.12.08 24.04.2010 132.487 1.686.000 (7)

Gianfranco BARBATO Pres.Collegio 
Sindacale

1.1-26.04.08 - 24.041 74.880 (8)

Eugenio COLUCCI Pres.Collegio  
Sindacale

26.4-31.12.08 30.04.2011 102.740

Paolo D'AGNOLO Sindaco Eff. 1.1-26.04.08 - 16.027 91.228 (9)

Gaetano TERRIN Sindaco Eff. 1.1-31.12.08 30.04.2011 84.520 133.883 (10)

Giuseppe ALESSIO VERNI' Sindaco Eff. 26.4-31.12.08 30.04.2011 68.493 158.087 (11)

Raffaele AGRUSTI Dir. Generale 1.1-31.12.08 - 900.000 1.701 266.692

Dirigenti con Responsabilità Strategica 3.571.166 29.954 842.000 129.967
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(4)	 Gli emolumenti indicati sono comprensivi di quelli spettanti per le cariche ricoperte nell’esercizio 2008 nelle seguenti società:
	 Generali Deutschland Holding, Aachener u. Muenchener Lebensversicherung AG, Aachener u. Muenchener Versicherung AG, Generali France, Banco Vitalicio, La Estrella, Generali Espana Holding, Generali 

Schweiz Holding AG, Migdal Insurance & Financial Holdings ed Europ Assistance Holding. I compensi per Generali Holding Vienna AG verranno determinati dall’assemblea generale della società nel 
prosieguo dell’anno in corso. Gli importi corrisposti da Generali Deutschland Holding e dal Banco Vitalicio riguardano esclusivamente i gettoni di presenza; la parte inerente la partecipazione agli utili verrà 
determinata dall’assemblea degli azionisti in programma nel primo semestre dell’esercizio in corso.

(5)	 Il compenso è stato versato direttamente a Mediobanca
(6)	 Compensi spettanti per le cariche ricoperte nell’esercizio 2008 nelle seguenti società:
	 Generali Deutschland Holding,  Aachener u. Muenchener Versicherung AG e Aachener u. Muenchener Lebensverischerung. Gli imporit erogati per Generali Deutschland Holding riguardano esclusivamente i 

gettoni di presenza; la parte inerente la partecipazione agli utili verrà determinata dall’assemblea degli azionisti in programma nel primo semestre dell’esercizio in corso.
(7)	 Gli emolumenti indicati sono comprensivi di quelli spettanti per le cariche ricoperte nell’esercizio 2008 nelle seguenti società: Generali France, Europ Assistence Holding, Europe Assistence Italia e Generali 

Invesments. L’importo erogato da Generali France comprende anche il bonus assegnato a M. Tendil nella sua qualità di Presidente e Direttore Generale della società francese. Nel corso dell’esercizio 
2008 sono state inoltre assegnate gratuitamente a M. Tendil, da parte di Generali France, n. 140.000 diritti d’opzione alla sottoscrizione di azioni Generali France, il cui valore sarà pari a quello 
dell’anzidetta partecipazione al 31 dicembre 2010 (calcolato secondo una metodologia che tiene conto del valore del patrimonio netto rettificato, del valore del portafoglio e del goodwill): 
l’assegnazione a titolo definitivo è soggetta al raggiungimento dei requisiti di performance ed alla permanenza in carica del beneficiario. Il 40% delle azioni gratuite rinvenienti dall’esercizio 
dei predetti diritti di opzione dovrà essere conservato da M. Tendil per tutta la durata del mandato come Presidente di Generali France, mentre il 60% dei restanti diritti di opzione potrà essere 
ceduto soltanto a partire dal 1° gennaio 2015.

(8)	 Compenso per la carica di Presidente del Collegio Sindacale di Ina Assitalia.
(9)	 Compensi spettanti per le cariche di Sindaco Effettivo ricoperte nelle controllate Generali Gestione Immobiliare, Generali Business Solutions, Generali Properties, Sementi Dom Dotto, Genagricola, Enofila, 

Casaletto e Banca Generali.
(10)	 Compensi spettanti per le cariche di Presidente del Collegio Sindacale di Alleanza Assicurazioni, Intesa Vita, e Fondi Alleanza Sgr e di Sindaco Effettivo di Generali Immobiliare Italia e di Finagen
(11)	 Compensi spettanti per le cariche di Presidente del Collegio Sindacale di Banca BSI Italia, Banca Generali, Europ Assistance Italia, Generali Horizon, Genertellife, S. Alessandro Fiduciaria e di Sindaco 

Effettivo di Europ Assistance Service Genertel, Intouch, Simgenia, Ums Immobiliare Genova.

Ai sensi del Regolamento CONSOB n. 11971 14 maggio 1999 e successive modificazioni vengono indicate le 
stock-option attribuite agli Amministratori, ai Direttori Generali e ai dirigenti con responsabilità strategica.

Si precisa inoltre, ai sensi del comma 1 bis dell’art. 78 del predetto Regolamento CONSOB, che non sono sta-
te effettuate da parte della Compagnia operazioni per favorire l’acquisto e la sottoscrizione di azioni ai sensi 
dell’art. 2358 comma 3 del C.C. 

Kalkaji - Delhi, India



1)	 A Giovanni Perissinotto, nel corso del 2002, del 2003, del 2006 e del 2007, sono state altresì attribuite complessivamente numero 303 stock grant, nella sua qualità di Direttore Generale. 
2)	 A Sergio Balbinot, nel corso del 2002, del 2003, del 2006 e del 2007, sono state altresì attribuite complessivamente numero 297 stock grant, nella sua qualità di Direttore Generale.
3)	 A Raffaele Agrusti, nel corso del 2002, del 2003, del 2006 e del 2007, sono state altresì attribuite complessivamente numero 297 stock grant.

Opzioni detenute
all’inizio dell’esercizio

Opzioni assegnate
nel corso dell’esercizio

Opzioni esercitate
nel corso dell’esercizio

Opzioni 
scadute

nell’esercizio
Opzioni detenute

alla fine dell’esercizio

(A) (B) (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) = 1+ 
4-7-10

(12) (13)

Nome e
Cognome

Carica
Ricoperta

Numero
opzioni

Prezzo
medio di
esercizio

Scadenza
media

Numero
opzioni

Prezzo
medio di
esercizio

Scadenza
media

Numero
opzioni

Prezzo
medio di
esercizio

Prezzo 
medio

di mercato
all’esercizio

Numero
opzioni

Numero
opzioni

Prezzo
medio di
esercizio

Scadenza
media

Antoine
Bernheim Presidente 3.000.000 26,31 01.01.2011 1.000.000 28,84 26.04.2011 0 0 0 0 4.000.000 26,94 01.09.2011

Giovanni
Perissinotto (33)

Amministratore
Delegato/
Direttore
Generale 3.137.500 26,75 15.12.2010 1.000.000 28,84 26.04.2011 0 0 0 27.500 4.110.000 27,25 18.08.2011

Sergio
Balbinot (34)

Amministratore
Delegato/
Direttore
Generale 3.043.050 26,82 25.12.2010 1.000.000 28,84 26.04.2011 0 0 0 18.050 4.025.000 27,31 26.08.2011

Raffaele
Agrusti (35)

Direttore
Generale 623.200 29,63 14.10.2010 900.000 28,84 26.04.2011 14.850 27,08 27,27 28.350 1.494.850 29,15 20.11.2011

Dirigenti con
Responsabilità strategica 1.564.900 28,58 11.12.2011 1.740.000 28,84 25.04.2015 49.880 27,08 27,27 56.800 3.046.470 28,59 13.11.2013

Skyline, Macao - Cina
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Parte C – Altre informazioni 

1. Patrimonio netto aggiornato sulla base della proposta di distribuzione 
dell’utile.

(in migliaia di euro) Danni Vita Totale

Capitale sociale sottoscritto 423.034 987.080 1.410.114

Riserva da sovrapprezzo di emissione 1.070.409 2.497.621 3.568.030

Riserve di rivalutazione 902.666 245.713 1.148.379

Riserva legale 86.791 202.511 289.302

Riserve per azioni proprie 488.306 1.212.168 1.700.474

Altre riserve 1.382.572 916.851 2.299.423

Utile dell'esercizio precedente

Utile dell'esercizio

a dividendo 211.517 211.517

Totale 4.565.295 6.061.944 10.627.239

In applicazione alle disposizioni di cui al Decreto Legge n.185/2008 convertito con la Legge n. 2/2009, e del 
Regolamento ISVAP n. 28/2008, la Compagnia ha destinato alla costituzione della specifica riserva indisponi-
bile un ammontare di utili pari alla differenza tra i valori iscritti in bilancio dei titoli non durevoli, conseguenti 
all’applicazione del suddetto Decreto, ed i valori di mercato degli stessi al 31 dicembre 2008, al netto del 
relativo onere fiscale. L’accantonamento è stato effettuato utilizzando l’utile dell’esercizio per l’ammontare 
disponibile, nonché una parte di riserve di utili pregressi presenti nel patrimonio della Compagnia.
Quindi, tra le altre riserve, è compresa la riserva indisponibile D.L. 185/2008 per l’importo complessivo di 877.683 
migliaia, di cui 314.870 migliaia relativi alla gestione danni e 562.813 migliaia attribuiti alla gestione vita.
Per la costituzione della predetta riserva nella gestione vita sono stati impegnati utili e riserve disponibili 
appartenenti alla gestione danni, per 144.692 migliaia. 

2. Margine di solvibilità da costituire, quota di garanzia ed elementi costitutivi 
del margine medesimo.

Il fabbisogno minimo del margine di solvibilità dei rami danni è di 684.466 migliaia; la quota di garanzia am-
monta a 189.970 migliaia; l’eccedenza degli elementi a copertura è di 3.209.507 migliaia (3.102.949 migliaia 
nel 2007).

Il fabbisogno minimo del margine di solvibilità dei rami vita è di 1.526.088 migliaia; la quota di  garanzia am-
monta a 508.696 migliaia; l’eccedenza degli elementi a copertura ammonta a  3.354.041 migliaia (3.709.304 
migliaia nel 2007).

Complessivamente il margine da costituire è di 2.210.554 migliaia; la quota di garanzia ammonta a 698.666 
migliaia; l’eccedenza degli elementi a copertura è di 6.563.548 migliaia (6.812.253 migliaia nel 2007).

Relativamente alla solvibilità corretta del Gruppo Generali, il rapporto tra il margine disponibile e il margine 
richiesto si è attestato per il 2008 al 123%.



3. Riserve tecniche da coprire alla chiusura dell’esercizio e attività destinate 
a copertura delle stesse.

Le riserve tecniche soggette a copertura ammontano a 7.325.706 migliaia nei rami danni e a 22.227.295 mi-
gliaia nei rami vita, e sono adeguatamente coperte dagli attivi previsti dal D.Lgs. 209 del 7 settembre 2005 
(7.360.583 migliaia nei rami danni e 22.235.164 migliaia nei rami vita).

Patrimonio destinato

La Compagnia non ha creato patrimoni destinati per  specifici beni e rapporti, ai sensi dell’articolo 2447 bis 
del codice civile. 

5. Direzione e coordinamento.

Nessuna persona, fisica o giuridica, direttamente e/o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, de-
tiene un numero di azioni tale da consentire alla medesima di disporre di una partecipazione di controllo nella 
Compagnia. Alla luce delle recenti disposizioni introdotte dalla Riforma del diritto societario, quest’ultima 
non è assoggettata all’attività di direzione e coordinamento di alcun ente o società né italiano né estero. 

6. Informazioni ai sensi della comunicazione Consob n. 6064293 del 28.07.2006

a) Operazioni con le parti correlate.

Le operazioni infragruppo di rilievo, i compensi spettanti ai membri del Consiglio di Amministrazione, del 
Collegio Sindacale, dei Direttori Generali e dei Dirigenti con responsabilità strategica e le partecipazioni de-
tenute dagli stessi, sono esposti nella relazione sulla gestione,  nella nota integrativa e nei relativi allegati. 
Gli effetti dei rapporti con le parti correlate, classificate secondo i dettami previsti dallo IAS 24, ai sensi della 
comunicazione Consob del 28 luglio 2006, sono riassunti nello schema di seguito riportato.
Le “altre parti correlate” sono costituite da Mediobanca S.p.A. e dai fondi pensionistici dei dipendenti e dei 
dirigenti della Compagnia.
Nella voce investimenti sono, altresì, comprese le azioni Mediobanca per 29.367 migliaia e i titoli obbligazio-
nari Mediobanca per 86.397 migliaia.
Gli oneri derivanti dai versamenti ai fondi pensionistici dei dipendenti e dei dirigenti della Compagnia ammon-
tano a 34.940 migliaia.
La voce oneri comprende 16.013 migliaia per interessi passivi corrisposti a Mediobanca sui finanziamenti 
ricevuti.
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NOTA INTEGRATIVA

Incidenza
Joint Altre parti sul totale

(in migliaia di euro) Controllate Collegate ventures (*) correlate Totale di bilancio

Attività

Investimenti 32.574.368 161.385 2.155 118.759 32.856.667 

Crediti e altre attività 1.123.854 1.231 352.654 1.477.739 

	 Totale attività 33.698.222 162.616 2.155 471.413 34.334.406 52,63%

Passività

Passività finanziarie  7.550.866 583.333 8.134.199

Riserve Tecniche 10.669.493 1.115 10.670.608

Altri debiti e passività 844.319 212 995 845.526

	 Totale passività 19.064.678 1.327 584.328 19.650.333 -30,51%

Incidenza
Joint Altre parti sul totale

(in migliaia di euro) Controllate Collegate ventures (*) correlate Totale di bilancio

Garanzie impegni e altri conti d’ordine

Garanzie prestate 5.791.525 5.791.525 99,08%

Ttitoli depositati presso terzi 5.736.511 5.736.511 24,45%

Altri conti d'ordine 290.948 290.948 1,64%

Proventi e oneri

Proventi e oneri derivanti dai rapporti di 
riassicurazione (**) 206.378 809 207.187 126,46%

Proventi netti da investimenti (**) 1.634.477 1.694 549 4.552 1.641.272 97,35%

Altri proventi e oneri -376.838 10 -51.422 -428.250 61,94%

Proventi e oneri straordinari -692 9.815 9.123 4,31%

(*) Comprende esclusivamente i rapporti con la “A7 S.r.l.”
(**) Gli interessi sui depositi di riassicurazione sono inclusi nella voce “Proventi e oneri derivanti dai rapporti di riassicurazione” anzichè nella voce “proventi netti da investimenti”.

La variazione negativa della liquidità  derivante dai rapporti con le parti correlate, valutata in 210.000 migliaia, 
è generata, sostanzialmente, da un lato dagli esborsi per sottoscrizioni di capitale in alcune compagnie con-
trollate (già segnalate alla voce 2.2.1.a), dall’altro dagli incassi di dividendi da società controllate e dall’eroga-
zione di un finanziamento alla Compagnia da parte di Mediobanca..

b) Eventi e operazioni significative non ricorrenti.

Nel corso dell’esercizio non vi sono stati eventi o operazioni significative non ricorrenti da segnalare.

c) Posizioni o transizioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali.

Non sono state effettuate operazioni atipiche e/o inusuali.



5. Informazioni ai sensi della delibera CONSOB n°15915 del 03/05/2007

Ai sensi della suddetta delibera vengono indicati, nel seguente prospetto, i corrispettivi di competenza 
dell’esercizio erogati a PricewaterhouseCoopers S.p.A. a fronte dei servizi ricevuti.

31.12.2008 31.12.2007

(in migliaia di euro) PwC Italia PwC Network PwC Italia PwC Network

Capogruppo

Revisione contabile 950 211 1.171

Altri Servizi di attestazione 142 24 128

Totale 1.092 235 1.299

Controllate dalla capogruppo

Revisione contabile 1.282 12.951 980 11.308

Altri Servizi di attestazione 143 73 97 1.324

Altri servizi  	 Assistenza fiscale 15 446 673

	 Altri 221 210 46 266

Totale 1.661 13.680 1.123 13.571

Complessivo 2.753 13.915 2.422 13.571

Tienanmen Guangchang - Pechino, Cina





Rendiconto finanziario

Renmin Guangchang, Guiyang - Cina





Società

Capitale sociale sottoscritto euro Versato euro

Sede in

Esercizio

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.

1.410.113.747 1.410.113.747

2008

(Valori in migliaia di euro)

Trieste

RENDICONTO FINANZIARIO



RENDICONTO FINANZIARIO

Valori dell'esercizio

I. FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITÀ OPERATIVA

 1. RISULTATO DELL'ESERCIZIO ANTE IMPOSTE E INTERESSI PASSIVI

a) Risultato dell'esercizio 1 828.336 
b) meno: Imposte sul reddito 2 -223.669 
c) Interessi su finanziamenti passivi 3 620.350 4 -396.681 5 1.225.017 

 2. RETTIFICHE PER AUMENTI (+) O DIMINUZIONI (-) DI ELEMENTI NON MONETARI

a) Variazione dei fondi di ammortamento 6 5.373 
b) Variazione del TFR e dei fondi del personale 7 -2.513 
c) Variazione degli altri fondi di accantonamento 8 -111.009 
d) Variazione delle riserve tecniche 9 -546.417 
e) Variazione del  patrimonio netto 10 -417.826 
f) meno: Rettifiche di valore sugli investimenti 11 966.387 

Riprese di valore sugli investimenti 12 131.478 13 -834.909 14 -237.483 

 3. RETTIFICHE PER ELEMENTI DELLA GESTIONE FINANZIARIA E D'INVESTIMENTO

a) Utili realizzati su investimenti 15 368.792 
b) Perdite realizzate su investimenti 16 113.142 17 255.650 

 4. RISULTATO OPERATIVO PRIMA DELLE VARIAZIONI DEL CAPITALE CIRCOLANTE (1. + 2. - 3.) 18 731.884 

 5. VARIAZIONE DEL CAPITALE CIRCOLANTE

a) Variazione per aumenti (+) o diminuzioni (-) di crediti e attività 19 -20.848 
b) Variazione per aumenti (+) o diminuzioni (-) di debiti e passività 20 318.291 21 339.139 

 6. FLUSSO DI CASSA GENERATO DA ATTIVITÀ OPERATIVE (4. + 5.) 22 1.071.023 

 7. PAGAMENTO DI IMPOSTE SUL REDDITO E INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI

a) Imposte sul reddito pagate (+) o rimborsate (-) nell'esercizio 23 -177.704 
b) Interessi corrisposti su finanziamenti passivi 24 592.468 25 -414.764 

 8. FLUSSO OPERATIVO NETTO (6. + 7.) 26 656.259 

II. FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO

 1. LIQUIDITA`ASSORBITA (-) O GENERATA (+) DA INVESTIMENTI

a) Investimenti immobiliari 27 -11.583 
b) Partecipazioni 28 -2.446.876 
c) Azioni 29 -119.258 
d) Obbligazioni 30 764.905 
e) Finanziamenti 31 469.888 
f) Depositi presso enti creditizi 32 -40.389 
g) Fondi d'investimento e pensione 33 275.186 
h) Altri investimenti 34 -559.258 35 -1.667.385 
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Valori dell'esercizio precedente

101 1.401.096 
102 -35.158 
103 494.249 104 -459.091 105 1.860.187 

106 5.334 
107 367 
108 1.311 
109 905.885 
110 67.310 

111 247.699 
112 65.708 113 -181.991 114 1.162.198 

117 287.768 

118 2.734.617 

119 819.344 
120 531.066 121 -288.278 

122 2.446.339 

123 -48.709 
124 565.446 125 -516.737 

126 1.929.602 

127 -17.167 
128 -88.307 
129 -439.372 
130 1.441.233 
131 -353.018 
132 8.248 
133 99.959 
134 -945.825 135 -294.249 



RENDICONTO FINANZIARIO

Valori dell'esercizio

 2. LIQUIDITA`ASSORBITA (-) O GENERATA (+) DA ALTRI ELEMENTI

a) Attivi immateriali 36 -12.240 
b) Acquisizione di mobili e macchine 37 -3.981 38 -16.221 

3. FLUSSO FINANZIARIO NETTO DA ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO (1. + 2.) 39 -1.683.606 

III. FLUSSO FINANZIARIO DA ATTIVITÀ DI FINANZIAMENTO

1. LIQUIDITA`ASSORBITA (-) O GENERATA (+) DA FLUSSI DI CAPITALE

a) Aumento di capitale e riserve patrimoniali a pagamento 40 0 
b) Prelievo da riserve patrimoniali per pagamento di dividendi 41 0 
c) Variazione di azioni o quote proprie 42 -72.247 43 -72.247 

2. LIQUIDITA`ASSORBITA (-) O GENERATA (+) DA  FINANZIAMENTI

a) Passività subordinate 44 750.000 
b) Prestiti obbligazionari 45 0 
c) Debiti verso banche e istituti finanziari 46 254.267 
d) Debiti con garanzia reale 47 0 
e) Prestiti diversi e altri debiti finanziari 48 859.560 49 1.863.827 

3. DIVIDENDI CORRISPOSTI AGLI AZIONISTI 50 1.268.403 

4. FLUSSO FINANZIARIO NETTO DA ATTIVITÀ DI FINANZIAMENTO (1. + 2. - 3.) 51 523.177 

TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DELL'ESERCIZIO (I + II + III) 52 -504.170 

VARIAZIONE DELLA LIQUIDITA`

Valori dell'esercizio

1. LIQUIDITA` ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO

a) Liquidità alla fine dell'esercizio precedente 53 1.782.634 
b) Adeguamento ai cambi dell'esercizio corrente 54 4.941 55 1.787.575 

2. LIQUIDITA` ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 56 1.283.405 

VARIAZIONE DELLA LIQUIDITA` NELL'ESERCIZIO (- 1. + 2.) 57 -504.170 
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Valori dell'esercizio precedente

136 -25.123 
137 -5.852 138 -30.975 

139 -325.224 

140 0 
141 0 
142 -1.499.736 143 -1.499.736 

144 1.861.473 
145 0 
146 -2.017.078 
147 0 
148 1.974.819 149 1.819.214 

150 958.568 

151 -639.090 

152 965.288 

Valori dell'esercizio precedente

153 825.698 
154 -8.352 155 817.346 

156 1.782.634 

157 965.288 





Allegati alla 
Nota integrativa

Largo do Senado, Macao - Cina





Società

Capitale sociale sottoscritto euro Versato euro

Sede in

Esercizio

Stato patrimoniale - Gestione danni
Stato patrimoniale - Gestione vita
Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.I)
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate: 
azioni equote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3
Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate
Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo e 
in altre partecipate: azioni e quote
Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, 
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)
Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, 
quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti
comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)
Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6)
Attivo - Prospetto delle attività relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce D.I)
Attivo - Prospetto delle attività derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.II)
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva 
sinistri (voce C.I.2) dei rami danni
Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) e della 
riserva per partecipazione agli utili e ristorni (voce C.II.4)
Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine 
rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)
Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni
Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi e al saldo di riassicurazione
Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3)
Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne 
sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce II.3
Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5)
Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce II.10)
Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano
Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita - Portafoglio italiano
Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Indicare il numero degli allegati effettivamente compilati. Indicare 0 nel caso in cui l’allegato, pur essendo dovuto, non è stato 
compilato in quanto tutte le voci risultano nulle. Indicare n.d. nel caso in cui l'impresa non sia tenuta a compilare l'allegato

Danni   
*

Danni e 
Vita   *Descrizione

2

5

4 1

1.410.113.747

Trieste

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.

1.410.113.747

Allegati alla Nota integrativa
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*
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Società 

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

Valori dell'esercizio

 A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON  VERSATO 1 0 
di cui capitale richiamato 2 0 

 B. ATTIVI  IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4 0 
2. Altre spese di acquisizione 6 0 
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0 
4. Avviamento 8 5.076 
5. Altri costi pluriennali 9 138.614 10 143.690 

 C. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 324.122 
2. Immobili ad uso di terzi 12 1.072.072 
3. Altri immobili 13 0 
4. Altri diritti reali 14 0 
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 55.809 16 1.452.003 

II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17 0 
b) controllate 18 13.488.621 
c) consociate 19 0 
d) collegate 20 54.636 
e) altre 21 607.948 22 14.151.205 

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti 23 0 
b) controllate 24 4.287 
c) consociate 25 0 
d) collegate 26 0 
e) altre 27 52.149 28 56.436 

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti 29 0 
b) controllate 30 0 
c) consociate 31 0 
d) collegate 32 1.539 
e) altre 33 0 34 1.539 35 14.209.180 

da riportare 143.690 

Nota integrativa - Allegato 1
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



Esercizio 2008
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Valori dell'esercizio precedente

181 0 
182 0 

184 0 
186 0 
187 0 
188 7.615 
189 129.439 190 137.054 

191 303.890 
192 1.009.220 
193 0 
194 0 
195 41.014 196 1.354.124 

197 0 
198 10.987.102 
199 0 
200 44.701 
201 738.072 202 11.769.875 

203 0 
204 4.412 
205 0 
206 0 
207 53.892 208 58.304 

209 0 
210 0 
211 0 
212 10.134 
213 0 214 10.134 215 11.838.313 

da riportare 137.054 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 143.690 

 C. INVESTIMENTI   (segue)

III - Altri investimenti finanziari

1.  Azioni e quote 

a) Azioni quotate 36 417.576 
b) Azioni non quotate 37 44.848 
c) Quote 38 195.642 39 658.066 

2.  Quote di fondi comuni di investimento 40 591.429 
3.  Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati 41 1.128.918 
b) non quotati 42 193.637 
c) obbligazioni convertibili 43 30.686 44 1.353.241 

4.  Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale 45 5.899 
b) prestiti su polizze 46 0 
c) altri prestiti 47 4.850 48 10.749 

5.  Quote in investimenti comuni 49 0 
6.  Depositi presso enti creditizi 50 72.102 
7.  Investimenti finanziari diversi 51 32.200 52 2.717.787 

IV - Depositi presso imprese cedenti 53 64.589 54 18.443.559 

 D.bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMI DANNI

1.  Riserva premi 58 269.641 
2.  Riserva sinistri 59 1.122.724 
3.  Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60 0 
4.  Altre riserve tecniche 61 0 62 1.392.365 

da riportare 19.979.614 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 137.054 

216 534.377 
217 19.764 
218 200.635 219 754.776 

220 591.521 

221 1.133.087 
222 229.990 
223 31.371 224 1.394.448 

225 7.035 
226 0 
227 421.611 228 428.646 

229 0 
230 40.259 
231 9.726 232 3.219.376 

233 85.559 234 16.497.372 

238 297.146 
239 910.061 
240 0 
241 0 242 1.207.207 

da riportare 17.841.633 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 19.979.614 

 E. CREDITI

I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Assicurati

a) per premi dell'esercizio 71 653.630 

b) per premi degli es.precedenti 72 99.196 73 752.826 

2.  Intermediari di assicurazione 74 127.493 

3.  Compagnie conti correnti 75 89.137 

4.  Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 147.634 77 1.117.090 

II - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 303.853 

2.  Intermediari di assicurazione 79 21.143 80 324.996 

III - Altri crediti 81 925.080 82 2.367.166 

 F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

I - Attivi materiali e scorte:

1.  Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 1.205 

2.  Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0 

3.  Impianti e attrezzature 85 0 

4.  Scorte e beni diversi 86 285 87 1.490 

II - Disponibilità liquide

1.  Depositi bancari e c/c postali 88 556.219 

2.  Assegni e consistenza di cassa 89 7.216 90 563.435 

III - Azioni o quote proprie 91 487.766 

IV - Altre attività

1.  Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0 

2.  Attività diverse 93 205.047 94 205.047 95 1.257.738 

di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901 532 

 G.  RATEI E RISCONTI

1.  Per interessi 96 26.931 

2.  Per canoni di locazione 97 360 

3.  Altri ratei e risconti 98 45.538 99 72.829 

TOTALE ATTIVO 100 23.677.347 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 17.841.633 

251 710.569 

252 81.603 253 792.172 

254 97.381 

255 79.753 

256 242.870 257 1.212.176 

258 395.532 

259 5.802 260 401.334 

261 869.366 262 2.482.876 

263 2.246 

264 0 

265 0 

266 284 267 2.530 

268 1.091.889 

269 8.714 270 1.100.603 

271 488.306 

272 0 

273 218.828 274 218.828 275 1.810.267 

903 2.575 

276 22.650 

277 379 

278 69.353 279 92.382 

280 22.227.158 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

 A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 423.034 

II - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 1.070.409 

III - Riserve di rivalutazione 103 902.784 

IV - Riserva legale 104 86.791 

V - Riserve statutarie 105 0 

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 488.306 

VII - Altre riserve 107 1.205.695 

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0 

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 388.275 110 4.565.294 

 B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 2.299.500 

 C. RISERVE TECNICHE

I - RAMI DANNI

1.  Riserva premi 112 1.692.361 

2.  Riserva sinistri 113 6.960.583 

3.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 20.700 

4.  Altre riserve tecniche 115 5.790 

5.  Riserve di perequazione 116 9.269 117 8.688.703 

da riportare 15.553.497 
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Valori dell'esercizio precedente

281 422.852 

282 1.066.455 

283 810.977 

284 86.791 

285 0 

286 488.306 

287 1.102.215 

288 0 

289 645.767 290 4.623.363 

291 1.664.047 

292 1.685.014 

293 6.998.676 

294 2.505 

295 5.874 

296 8.075 297 8.700.144 

da riportare 14.987.554 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 15.553.497 

 E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 3.600 

2. Fondi per imposte 129 7.500 

3. Altri accantonamenti 130 30.278 131 41.378 

 F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 16.378 

 G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Intermediari di assicurazione 133 38.361 

2.  Compagnie conti correnti 134 26.265 

3.  Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 63.929 

4.  Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 397 137 128.952 

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e  riassicurazione 138 178.581 

2.  Intermediari di riassicurazione 139 60.602 140 239.183 

III - Prestiti obbligazionari 141 1.750.000 

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 258.039 

V - Debiti con garanzia reale 143 0 

VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 4.621.902 

VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 12.204 

VIII - Altri debiti

1.  Per imposte a carico degli assicurati 146 58.099 

2.  Per oneri tributari diversi 147 6.472 

3.  Verso enti assistenziali e previdenziali 148 7.374 

4.  Debiti diversi 149 422.389 150 494.334 

IX - Altre passività

1.  Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0 

2.  Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 90.200 

3.  Passività diverse 153 209.625 154 299.825 155 7.804.439 

di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902 0 

da riportare 23.415.692 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 14.987.554 

308 3.600 

309 17.100 

310 140.499 311 161.199 

312 32.072 

313 24.642 

314 26.834 

315 66.591 

316 656 317 118.723 

318 139.477 

319 27.603 320 167.080 

321 1.750.000 

322 6.187 

323 0 

324 2.889.731 

325 15.891 

326 59.625 

327 10.421 

328 8.900 

329 1.485.679 330 1.564.625 

331 0 

332 122.108 

333 142.370 334 264.478 335 6.776.715 

904 0 

da riportare 21.957.540 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 23.415.692 

 H. RATEI E RISCONTI 

1. Per interessi 156 206.385 

2. Per canoni di locazione 157 40 

3. Altri ratei e risconti 158 55.230 159 261.655 

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 23.677.347 

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

I - Garanzie prestate 

1.  Fidejussioni 161 2.502.487 

2.  Avalli 162 0 

3.  Altre garanzie personali 163 0 

4.  Garanzie reali 164 15.872 

II - Garanzie ricevute

1.  Fidejussioni 165 2.992 

2.  Avalli 166 0 

3.  Altre garanzie personali 167 0 

4.  Garanzie reali 168 10.944 

III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0 

IV - Impegni 170 5.392.111 

V - Beni di terzi 171 10.779 

VII - Titoli depositati presso terzi  173 3.625.957 

VIII - Altri conti d'ordine 174 502.268 



Pag. 6

Valori dell'esercizio precedente

riporto 21.957.540 

336 195.035 

337 92 

338 74.491 339 269.618 

340 22.227.158 

Valori dell'esercizio precedente

341 2.862.002 

342 0 

343 0 

344 23.717 

345 2.827 

346 0 

347 0 

348 9.578 

349 0 

350 1.727.515 

351 8.958 

353 3.534.885 

354 506.911 



Società 

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

Valori dell'esercizio

 A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON  VERSATO 1 0 
di cui capitale richiamato 2 0 

 B. ATTIVI  IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 3 0 
2. Altre spese di acquisizione 6 0 
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0 
4. Avviamento 8 0 
5. Altri costi pluriennali 9 21.200 10 21.200 

 C. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 0 
2. Immobili ad uso di terzi 12 0 
3. Altri immobili 13 0 
4. Altri diritti reali su immobili 14 0 
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0 16 0 

II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17 0 
b) controllate 18 9.208.120 
c) consociate 19 0 
d) collegate 20 107.147 
e) altre 21 935.145 22 10.250.412 

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti 23 0 
b) controllate 24 35.576 
c) consociate 25 0 
d) collegate 26 0 
e) altre 27 290.328 28 325.904 

3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti 29 0 
b) controllate 30 0 
c) consociate 31 0 
d) collegate 32 0 
e) altre 33 0 34 0 35 10.576.316 

da riportare 21.200 

Nota integrativa - Allegato 2
ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



Esercizio 2008
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Valori dell'esercizio precedente

181 0 
182 0 

183 0 
186 0 
187 0 
188 0 
189 15.596 190 15.596 

191 0 
192 0 
193 0 
194 0 
195 0 196 0 

197 0 
198 8.298.339 
199 0 
200 107.147 
201 1.607.077 202 10.012.563 

203 0 
204 31.744 
205 0 
206 0 
207 298.280 208 330.024 

209 0 
210 0 
211 0 
212 0 
213 0 214 0 215 10.342.587 

da riportare 15.596 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 21.200 

 C. INVESTIMENTI   (segue)

III - Altri investimenti finanziari

1.  Azioni e quote 

a) Azioni quotate 36 1.276.172 
b) Azioni non quotate 37 13.142 
c) Quote 38 39.079 39 1.328.393 

2.  Quote di fondi comuni di investimento 40 1.655.292 
3.  Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati 41 14.646.120 
b) non quotati 42 811.354 
c) obbligazioni convertibili 43 36.883 44 15.494.357 

4.  Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale 45 1 
b) prestiti su polizze 46 274.059 
c) altri prestiti 47 216 48 274.276 

5.  Quote in investimenti comuni 49 0 
6.  Depositi presso enti creditizi 50 21.689 
7.  Investimenti finanziari diversi 51 11.280 52 18.785.287 

IV - Depositi presso imprese cedenti 53 9.414.864 54 38.776.467 

 D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO 

IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 668.456 

II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 198.847 57 867.303 

 D.bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

II - RAMI VITA

1.  Riserve matematiche 63 91.524 
2.  Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 2.143 
3.  Riserva per somme da pagare 65 125.419 
4.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 25 
5.  Altre riserve tecniche 67 0 
6.  Riserve tecniche allorchè il rischio dell'investimento 

 è sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla 
 gestione dei fondi pensione 68 0 69 219.111 

da riportare 39.884.081 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 15.596 

216 1.535.552 
217 6 
218 37.388 219 1.572.946 

220 1.086.936 

221 15.523.040 
222 927.593 
223 14.014 224 16.464.647 

225 5 
226 316.400 
227 187 228 316.592 

229 0 
230 14.551 
231 1.560 232 19.457.232 

233 9.440.922 234 39.240.741 

235 936.415 

236 216.790 237 1.153.205 

243 98.860 
244 1.736 
245 130.811 
246 504 
247 0 

248 0 249 231.911 

da riportare 40.641.453 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 39.884.081 

 E. CREDITI

I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Assicurati

a) per premi dell'esercizio 71 262.519 

b) per premi degli es.precedenti 72 56.494 73 319.013 

2.  Intermediari di assicurazione 74 14.005 

3.  Compagnie conti correnti 75 20.849 

4.  Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 0 77 353.867 

II - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 252.723 

2.  Intermediari di assicurazione 79 610 80 253.333 

III - Altri crediti 81 266.514 82 873.714 

 F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

I - Attivi materiali e scorte:

1.  Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 16 

2.  Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0 

3.  Impianti e attrezzature 85 0 

4.  Scorte e beni diversi 86 0 87 16 

II - Disponibilità liquide

1.  Depositi bancari e c/c postali 88 712.735 

2.  Assegni e consistenza di cassa 89 7.233 90 719.968 

III - Azioni o quote proprie 91 1.212.168 

IV - Altre attività

1.  Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0 

2.  Attività diverse 93 84.826 94 84.826 95 2.016.978 

di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 0 

 G.  RATEI E RISCONTI

1.  Per interessi 96 310.889 

2.  Per canoni di locazione 97 25 

3.  Altri ratei e risconti 98 81.122 99 392.036 

TOTALE ATTIVO 100 43.166.809 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 40.641.453 

251 323.061 

252 53.455 253 376.516 

254 4.283 

255 16.635 

256 0 257 397.434 

258 299.557 

259 263 260 299.820 

261 200.698 262 897.952 

263 36 

264 0 

265 0 

266 0 267 36 

268 662.315 

269 19.716 270 682.031 

271 1.139.381 

272 0 

273 59.109 274 59.109 275 1.880.557 

903 0 

276 309.689 

277 0 

278 113.533 279 423.222 

280 43.843.184 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

 A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 987.080 

II - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 2.497.621 

III - Riserve di rivalutazione 103 245.713 

IV - Riserva legale 104 202.511 

V - Riserve statutarie 105 0 

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 1.212.168 

VII - Altre riserve 107 476.791 

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0 

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 440.059 110 6.061.943 

 B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 1.618.801 

 C. RISERVE TECNICHE

II - RAMI VITA

1.  Riserve matematiche 118 30.410.567 

2.  Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 14.549 

3.  Riserva per somme da pagare 120 719.735 

4.  Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 59.861 

5.  Altre riserve tecniche 122 105.917 123 31.310.629 

 D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
   investimento e indici di mercato 125 653.870 

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 198.847 127 852.717 

da riportare 39.844.090 
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Valori dell'esercizio precedente

281 986.654 

282 2.488.396 

283 245.713 

284 202.511 

285 0 

286 1.139.381 

287 473.354 

288 0 

289 755.327 290 6.291.336 

291 1.893.713 

298 30.655.566 

299 14.599 

300 765.346 

301 46.926 

302 117.724 303 31.600.161 

305 933.554 
306 216.790 307 1.150.344 

da riportare 40.935.554 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 39.844.090 

 E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0 

2. Fondi per imposte 129 7.500 

3. Altri accantonamenti 130 738 131 8.238 

 F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 169.541 

 G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1.  Intermediari di assicurazione 133 3 

2.  Compagnie conti correnti 134 18.298 

3.  Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 44.424 

4.  Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0 137 62.725 

II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1.  Compagnie di assicurazione e  riassicurazione 138 44.504 

2.  Intermediari di riassicurazione 139 3.012 140 47.516 

III - Prestiti obbligazionari 141 750.000 

IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 3.406 

V - Debiti con garanzia reale 143 0 

VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 1.410.028 

VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 13.101 

VIII - Altri debiti

1.  Per imposte a carico degli assicurati 146 3.465 

2.  Per oneri tributari diversi 147 67.970 

3.  Verso enti assistenziali e previdenziali 148 842 

4.  Debiti diversi 149 40.285 150 112.562 

IX - Altre passività

1.  Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0 

2.  Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 9.326 

3.  Passività diverse 153 538.378 154 547.704 155 2.947.042 

di cui Conto di collegamento con la gestione danni 902 532 

da riportare 42.968.911 
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Valori dell'esercizio precedente

riporto 40.935.554 

308 0 

309 0 

310 1.526 311 1.526 

312 177.035 

313 0 

314 28.782 

315 42.619 

316 0 317 71.401 

318 52.402 

319 16.528 320 68.930 

321 750.000 

322 1.170 

323 0 

324 1.216.588 

325 11.691 

326 5.279 

327 60.292 

328 317 

329 79.343 330 145.231 

331 0 

332 18.249 

333 250.089 334 268.338 335 2.533.349 

904 2.575 

da riportare 43.647.464 



STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 42.968.911 

 H. RATEI E RISCONTI 

1. Per interessi 156 114.672 

2. Per canoni di locazione 157 0 

3. Altri ratei e risconti 158 83.226 159 197.898 

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 43.166.809 

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

I - Garanzie prestate 

1.  Fidejussioni 161 3.317.524 

2.  Avalli 162 0 

3.  Altre garanzie personali 163 0 

4.  Garanzie reali 164 9.676 

II - Garanzie ricevute

1.  Fidejussioni 165 0 

2.  Avalli 166 0 

3.  Altre garanzie personali 167 0 

4.  Garanzie reali 168 2.510 

III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0 

IV - Impegni 170 10.288.837 

V - Beni di terzi 171 0 

VI - Attività di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 725.657 

VII - Titoli depositati presso terzi 173 19.835.281 

VIII - Altri conti d'ordine 174 800.000 
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riporto 43.647.464 

336 120.129 

337 0 

338 75.591 339 195.720 

340 43.843.184 

Valori dell'esercizio precedente

341 3.317.524 

342 0 

343 0 

344 19.349 

345 0 

346 0 

347 0 

348 2.612 

349 0 

350 2.967.643 

351 0 

352 326.049 

353 20.332.256 

354 27.630 



.
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Società Esercizio 2008

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico  ……………………………………  1 252.290 21 200.120 41 452.410

Proventi da investimenti  ……………………………………………+ 2 1.280.743 42 1.280.743
Oneri patrimoniali e finanziari  ………………………………… - 3 619.382 43 619.382

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   

dal conto tecnico dei rami vita  ………………………………… + 24 320.692 44 320.692

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   

al conto tecnico dei rami danni  …………………………………- 5 350.197 45 350.197

Risultato intermedio di gestione   ……………………………  6 563.454 26 520.812 46 1.084.266

Altri proventi  …………………………………………………………… + 7 638.832 27 384.301 47 1.023.133
Altri oneri  ………………………………………………………………… - 8 1.079.673 28 634.811 48 1.714.484

Proventi straordinari  ………………………………………………… + 9 166.000 29 110.103 49 276.103
Oneri straordinari  ………………………………………………………- 10 43.073 30 21.278 50 64.351

Risultato prima delle imposte   ………………………………  11 245.540 31 359.127 51 604.667
Imposte sul reddito dell'esercizio  …………………………… - 12 -142.735 32 -80.934 52 -223.669 

Risultato di esercizio  ………………………………………………  13 388.275 33 440.061 53 828.336

Nota integrativa - Allegato 3

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



Società Esercizio 2008

Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e
fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati

B C.I

Esistenze iniziali lorde …………………………………………………………………… + 1 322.120 31 1.398.702 

Incrementi nell'esercizio …………………………………………………………….…… + 2 58.933 32 111.144 
per: acquisti o aumenti …………………………………………..……………………  3 58.933 33 17.365 

riprese di valore …………………………………………..………………………  4 0 34 0 

rivalutazioni …………………………………………………………………………  5 0 35 92.676 

altre variazioni ……………………………………………………………………  6 0 36 1.103 
Decrementi nell'esercizio …………………………………………………………………- 7 0 37 13.713 

per: vendite o diminuzioni ……………………………………………………………  8 0 38 3.362 

svalutazioni durature ……………………………………………………………  9 0 39 827 
altre variazioni ……………………………………………………………………  10 0 40 9.524 

Esistenze finali lorde (a) ………………………………………………………………  11 381.053 41 1.496.133 

Ammortamenti:  

Esistenze iniziali …………………………………………………………………………… + 12 169.470 42 44.578 

Incrementi nell'esercizio ………………………………………………………………… + 13 46.692 43 0 
per: quota di ammortamento dell'esercizio …………………………………  14 46.692 44 0 

altre variazioni ……………………………………………………………………  15 0 45 0 
Decrementi nell'esercizio …………………………………………………………………- 16 0 46 447 

per: riduzioni per alienazioni ………………………………………………………  17 0 47 0 
altre variazioni ……………………………………………………………………  18 0 48 447 

Esistenze finali ammortamenti (b) (*) …………………………………………  19 216.162 49 44.131 

Valore di bilancio (a - b) ………………………………………………………………  20 164.891 50 1.452.002 

Valore corrente ………………………………………………………………………………  51 1.475.810 
Rivalutazioni totali …………………………………………………………………………  22 0 52 1.079.459 
Svalutazioni totali ……………………………………………………………………………  23 0 53 846 
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Società Esercizio 2008

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e 
quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.II.1 C.II.2 C.II.3

Esistenze iniziali lorde ………………………………………… + 1 21.782.440 21 388.329 41 10.134 

Incrementi nell'esercizio ……………………………………… + 2 5.102.751 22 124.069 42 0 

per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni ……………  3 4.353.840 23 116.726 43 0 

riprese di valore …………………………………………  4 118.937 24 115 44 0 

rivalutazioni ………………………………………………  5 0 

altre variazioni ……………………………………………  6 629.974 26 7.228 46 0 

Decrementi nell'esercizio ……………………………………… - 7 2.483.573 27 130.058 47 8.595 

per: vendite o rimborsi ………………………………………  8 197.891 28 107.589 48 825 

svalutazioni …………………………………………………  9 298.946 29 3.558 49 0 

altre variazioni ……………………………………………  10 1.986.736 30 18.911 50 7.770 

Valore di bilancio …………………………………………………  11 24.401.618 31 382.340 51 1.539 

Valore corrente ………………………………………………………  12 28.588.772 32 350.796 52 0 

Rivalutazioni totali …………………………………………………  13 37.479 

Svalutazioni totali …………………………………………………  14 1.103.398 34 6.133 54 0 

La voce C.II.2  comprende:

Obbligazioni quotate ………………………………………………………………………………………61 279.069

Obbligazioni non quotate ……………………………………………………………………………… 62 103.271

Valore di bilancio …………………………………………………………………………………………63 382.340

di cui obbligazioni convertibili ………………………………………………………………………64 0
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Società 

Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N. Tipo Quot. o Attività Valuta

ord. non quot. svolta

(**) (1) (2) (3)

51 e Q 2 Gemina S.p.A. MILANO Via della Posta, 8/10 - ITALIA EUR
61 e Q 3 Mediobanca S.p.A. MILANO Piazzetta Cuccia, 1 - ITALIA EUR
73 e NQ 8 Burgo Group S.p.A. ALTAVILLA VICENTINA Via Piave 1 - ITALIA EUR
95 e Q 2 Pirelli & C. S.p.A. MILANO Via Gaetano Negri, n. 10 - ITALIA EUR

115 b NQ 1 La Venezia Assicurazioni MOGLIANO VENETO Via Ferretto, 1 - ITALIA EUR
250 e Q 3 Commerzbank AG FRANCOFORTE Kaiserplatz - GERMANIA EUR
310 e Q 3 Intesa Sanpaolo S.p.A. TORINO Piazza San Carlo 156 - ITALIA EUR
487 b Q 1 Alleanza Assicurazioni S.p.A. MILANO Viale Luigi Sturzo, 35 - ITALIA EUR
499 e Q 3 Bco Santander Central Hispano SANTANDER Paseo de Pereda, 9-12 - SPAGNA EUR

1105 b NQ 9 GSA S.r.l. MOGLIANO VENETO Via Marrochesa, 14 - ITALIA EUR
1160 b NQ 2 Generali Finance B.V. AMSTERDAM Diemerhof 42 - OLANDA EUR
1231 b Q 3 Banca Generali S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
1329 b NQ 4 Generali Properties S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
1458 e Q 8 Telecom Italia S.p.A. MILANO Piazza degli Affari n. 2 - ITALIA EUR
3073 b NQ 4 GLL GmbH&Co. Messeturm Hold KG MONACO Lindwurmstrasse 76 - GERMANIA EUR
3212 e NQ 2 21, Investimenti S.p.A. TREVISO Viale Fellisent n. 90 - ITALIA EUR
3324 b NQ 9 Cestar S.r.l. PERO Via Pisacane, 48 - ITALIA EUR
3390 d Q 9 Premuda S.p.A. TRIESTE Corso Italia, 31 - ITALIA EUR
3631 b NQ 1 Generali China Life Insurance PECHINO B-12 Jianguomenwai Avenue, Chaoyang District - CINA REP. P CNY
3635 b NQ 2 Generali Investments Limited NAVAN - CO. MEATH Navan Business Park, Athlumney - IRLANDA EUR
3639 b NQ 4 Assitimm S.r.l. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
3643 b NQ 1 Generali Vida de Seguros S.A. LISBONA Av. Duque d'Avila, 114 - PORTOGALLO EUR
3644 b NQ 2 Generali U.S. Holdings Inc. WILMINGTON 1209 Orange Street - STATI UNITI D'AMERICA USD
3645 b NQ 1 Generali Life A.E. ATENE 35-37 Ilia Iliou Street & Pytheou - GRECIA EUR
3646 b NQ 2 Generali Verzekeringsgroep NV AMSTERDAM Diemerhof 42 - OLANDA EUR
3647 b NQ 1 Generali Hellas A.E.A.Z. ATENE 35-37 Ilia Iliou Street & Pytheou - GRECIA EUR
3649 e NQ 2 Fin. Priv. S.r.l. MILANO Via Filodrammatici, 8 - ITALIA EUR
3650 d NQ 9 Servizi Tecnologici Avanzati BOLOGNA Via Paolo Nanni Costa, 30 - ITALIA EUR
3652 b NQ 4 Allgemeine Immobilien-Verw. VIENNA Rotenturmstrasse 16-18 - AUSTRIA EUR
3653 b NQ 2 Transocean do Brasil Part. RIO DE JANEIRO Avenida Rio Branco 128 - BRASILE BRL
3654 b NQ 1 Generali Colombia S.A. BOGOTA' Carrera 7a. No. 72-13, Piso 8 - COLOMBIA COP
3655 b NQ 1 Generali Belgium S.A. BRUXELLES 149, Avenue Louise - BELGIO EUR
3656 b NQ 1 Aseguradora General S.A. GUATEMALA 10a. Calle 3-17, Zona 10 - GUATEMALA GTQ
3657 b NQ 9 A.G. Insurance Managers Ltd ST. PETER PORT Generali House, P.O.Box 613, Hirzel Street - GUERNSEY GBP
3661 b NQ 9 Donatello Intermediazione Srl ROMA Via Giosué Carducci, 4 - ITALIA EUR
3666 b NQ 2 Flandria Participations Fin. BRUXELLES 149, Avenue Louise - BELGIO EUR
3667 b NQ 2 Genervest S.A. BRUXELLES 149, Avenue Louise - BELGIO EUR
3669 b NQ 2 Generali (Schweiz) Holding AG ADLISWIL Soodmattenstrasse, 10 - SVIZZERA CHF
3671 b NQ 2 Generali Beteiligungs-GmbH AQUISGRANA Maria Theresia Allee 38 - GERMANIA EUR

Denominazione e sede sociale
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Patrimonio netto (***) Utile o perdita Quota  posseduta  (5)

Importo Numero dell'ultimo esercizio (***) Diretta Indiretta Totale

(4) azioni (4) (4) % % %

1.472.960.320 1.472.960.320 0 0 3,62% 0,00% 3,62%
410.027.833 820.055.665 0 0 0,25% 1,75% 2,00%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
1.556.692.865 5.367.906.432 0 0 2,18% 3,31% 5,49%

95.200.000 19.040.000 358.749.693 24.245.068 100,00% 0,00% 100,00%
2.303.638.202 886.014.693 0 0 1,16% 6,35% 7,51%
6.646.547.923 12.781.822.928 0 0 1,32% 3,75% 5,07%

423.306.711 846.613.422 2.048.830.938 352.838.623 47,48% 2,88% 50,36%
3.197.623.762 6.395.247.523 0 0 0,19% 1,10% 1,29%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
100.000.000 1.000.000 254.752.563 12.035.607 100,00% 0,00% 100,00%
111.313.176 111.313.176 171.084.844 13.201.279 60,55% 0,70% 61,25%
357.686.860 71.537.372 1.570.919.473 400.394.050 52,07% 47,93% 100,00%

10.673.803.843 19.406.916.078 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
121.010.000 121.010.000 92.690.156 -31.709.743 8,26% 45,45% 53,71%

19.214.893 106.749.405 0 0 4,51% 0,00% 4,51%
3.100.000 6.078.431 3.100.000 82.649 100,00% 0,00% 100,00%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
1.900.000.000 2 2.600.198.814 -92.636.135 50,00% 0,00% 50,00%

30.000.000 30.000.000 255.797.477 -1.166.146 100,00% 0,00% 100,00%
10.000 10.000 45.571.067 1.469 1,00% 99,00% 100,00%

9.000.000 36.000 11.508.610 736.214 1,00E+00 0,00% 99,99%
750.100 850 433.271.444 1.847.658 100,00% 0,00% 100,00%

8.790.000 3.000.000 10.605.523 -4.659.479 99,97% 0,03% 100,00%
5.545.103 13.433 199.133.481 46.305.938 12,77% 85,79% 98,56%

13.527.415 460.900 17.365.330 464.187 99,22% 0,78% 100,00%
20.000 20.000 0 0 14,29% 0,00% 14,29%

102.000 200.000 102.000 0 25,00% 0,00% 25,00%
145.346 200 1.989.968 344.374 37,50% 62,50% 100,00%

170.026.868 577.099.833 72.141.372 -71.762 99,99% 0,01% 100,00%
14.699.945.400 6.999.974 60.600.594.720 -1.579.358.560 81,83% 4,44% 86,27%

40.000.000 962.910 42.378.245 24.932.692 32,29% 67,70% 99,99%
72.000.000 720.000 93.241.126 18.108.471 51,00% 0,00% 51,00%

10.000 10.000 558.199 -97.395 99,94% 0,00% 99,94%
59.060 59.060 34.397 -13.205 10,87% 89,13% 100,00%

62.085.100 2.483.404 2.090.757.707 109.396.139 80,07% 19,93% 100,00%
2.810.000 112.979 111.684.260 10.978.974 64,96% 35,04% 100,00%
3.053.500 6.107 365.056.023 51.594.031 58,95% 41,05% 100,00%
1.005.000 1.005.000 2.946.742.091 50.843.009 100,00% 0,00% 100,00%

Capitale sociale

Esercizio 2008
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3673 b NQ 2 Generali España Holding S.A. MADRID Calle Orense 2 - SPAGNA EUR
3674 b NQ 2 Generali France S.A. PARIGI 7/9, Boulevard Haussmann - FRANCIA EUR
3678 e NQ 9 Protos S.p.A. ROMA Via Livenza, 3 - ITALIA EUR
3679 b NQ 1 Generali Worldwide Insurance ST. PETER PORT Generali House, P.O.Box 613, Hirzel Street - GUERNSE EUR
3681 e NQ 9 Protos S.O.A. - S.p.A. ROMA Via Lovanio, 6 - ITALIA EUR
3682 b NQ 1 Generali Ecuador S.A. GUAYAQUIL WTC Torre B Piso 15, Avenida Francisco de Arellana - ECUADOR USD
3685 b NQ 1 Generali Corporate S.A. BUENOS AIRES Calle Reconquista, 458 3° Piso - ARGENTINA ARS
3686 b NQ 2 Generali Horizon S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
3687 b NQ 8 Enofila S.r.l. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
3692 b NQ 2 AMB Generali Lloyd GmbH AQUISGRANA Maria Theresia Allee 38 - GERMANIA EUR
3697 d NQ 2 Nord Est Investment Partners LUSSEMBURGO 19-21 Boulevard du Prince Henri - LUSSEMBURGO EUR
3723 b NQ 4 Generali Realties Ltd TEL AVIV 2, Hagdud Haivri Str. - ISRAELE ILS
3724 b NQ 2 Caja de Ahorro y Seguro S.A. BUENOS AIRES Fitz Roy 957 - ARGENTINA ARS
3725 b NQ 1 Generali do Brasil RIO DE JANEIRO Avenida Rio Branco 128 - BRASILE BRL
3726 b NQ 1 Generali Colombia Vida S.A. BOGOTA' Carrera 10a 28/49 - COLOMBIA COP
3736 b NQ 1 Generali Rückversicherung AG VIENNA Landskrongasse 1-3 - AUSTRIA EUR
3745 b NQ 4 UMS S.p.A. TRIESTE Piazza Duca delgi Abruzzi, 2 - ITALIA EUR
3757 b NQ 1 Europ Assistance Italia S.p.A. MILANO Piazza Trento, 8 - ITALIA EUR
3759 b NQ 9 Risparmio Assicurazioni S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
3762 b NQ 8 Genagricola S.p.A. TRIESTE Piazza Duca degli Abruzzi, 1 - ITALIA EUR
3767 b NQ 1 Genertel S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
3769 d NQ 2 Intesa Previdenza SIM S.p.A. MILANO Via Ugo Bassi, 8/b - ITALIA EUR
3770 e NQ 9 PREVINET S.p.A. MOGLIANO VENETO Via Marocchesa, 14 - ITALIA EUR
3778 e NQ 2 Schemaventotto S.p.A. MONCALIERI (TO) Corso Trieste, 170 - ITALIA EUR
3779 e NQ 9 Metis - S.p.A. MILANO Viale Restelli 3/7 - ITALIA EUR
3790 b NQ 2 Redoze Holding N.V. AMSTERDAM Diemerhof 42 - OLANDA EUR
3791 b NQ 2 Part. Maat. Graafschap Holland AMSTERDAM Diemerhof 42 - OLANDA EUR
3806 b NQ 9 Genamerica Management Corp. NEW YORK 1, Liberty Plaza - STATI UNITI D'AMERICA USD
3810 b NQ 2 Transocean Holding Corporation NEW YORK 1, Liberty Plaza - STATI UNITI D'AMERICA USD
3818 e NQ 2 Emittenti Titoli S.p.A. MILANO Via Santa Maria Segreta, 6 - ITALIA EUR
3869 b Q 2 Migdal Insurance&Fin. Holding TEL AVIV 3 Hayetsira Street - Kiryat Arie - Petach Tikva - ISRAELE ILS
4063 d NQ 9 Ente Teatrale Italiano ROMA Via Giambattista Morgagni, 13 - ITALIA EUR
4192 b NQ 2 BSI-Generali Asia Ltd WANCHAI 28/F BEA Harbour Vieuw Centre, 56 Glouchester Road - HONG KONG HKD
4292 b NQ 9 G.G.I. S.p.A. TRIESTE Piazza Duca degli Abruzzi, 1 - ITALIA EUR
4375 b NQ 9 Generali Consulting Solutions WILMINGTON 1209 Orange Street - STATI UNITI D'AMERICA USD
4379 e NQ 2 Friulia S.p.A. TRIESTE Via Locchi n.19 - ITALIA EUR
4720 b NQ 1 Generali Zavarovalnica dd LUBIANA Krziceva ulica 3 - SLOVENIA EUR
4796 b NQ 1 Generali Pojistovna a.s. PRAGA Bélehradská 132 - REPUBBLICA CECA CZK
4806 b NQ 1 Generali-Providencia Biztosító BUDAPEST Teréz Krt 42-44 - UNGHERIA HUF
4807 b NQ 2 Generali Alapkezelõ Rt. BUDAPEST Teréz krt. 42-44 - UNGHERIA HUF
4817 b NQ 1 Generali Slovensko Poistovna BRATISLAVA Mlynske Nivy 1 - REPUBBLICA SLOVACCA SKK
4854 d NQ 1 Maghrebia S.A. TUNISI Angle 54,Rue De Palestine 22,Rue Royaume D'Arabia - TUNISIA TND
5151 b NQ 1 Toro Assicurazioni S.p.A. TORINO Via Mazzini, 53 - ITALIA EUR
5157 b NQ 9 GSI S.r.l. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
5503 e NQ 2 Perseo S.p.A. TORINO Via XX Settembre 31 - ITALIA EUR
5670 d NQ 4 A7 S.r.l. MILANO Via Meravigli 2 - ITALIA EUR
5688 e NQ 2 H2i S.p.A. ROMA Via Barberini 95 - ITALIA EUR
6067 b NQ 2 Gen Inv S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR
6091 e NQ 2 Secontip S.p.A. MILANO Via Pontaccio 10 - ITALIA EUR
6205 b NQ 1 Generali Osiguranje d.d. ZAGABRIA Hektorovićeva, 2 - CROAZIA HRK
6214 d NQ 4 GLL GmbH & Co. Retail KG MONACO Lindwurmstr. 76 - GERMANIA EUR



563.490.658 93.758.845 476.905.127 87.998.629 100,00% 0,00% 100,00%
113.897.495 495.206.500 1.407.978.432 269.969.245 67,29% 32,69% 99,98%

1.000.000 1.000.000 0 0 19,58% 0,00% 19,58%
86.733.396 86.733.396 823.954.671 -71.772.386 0,00% 100,00% 100,00%

877.975 877.975 0 0 10,59% 0,00% 10,59%
2.130.000 2.130.000 9.712.652 1.809.520 51,74% 0,00% 51,74%
5.700.000 5.700.000 16.463.068 -4.512.389 100,00% 0,00% 100,00%

15.520.000 3.104.000 16.400.387 1.187.892 100,00% 0,00% 100,00%
2.972.000 2.972.000 2.806.940 -63.483 100,00% 0,00% 100,00%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
100.996 100.996 100.996 0 24,26% 0,00% 24,26%

2 20.000 0 9.979.122 100,00% 0,00% 100,00%
143.575.000 1.435.750 487.418.749 -20.352.430 62,50% 7,50% 70,00%
148.950.545 1.124.602.037 78.237.852 529.687 1,82% 98,17% 99,99%

4.199.989.500 1.999.995 20.461.172.650 1.275.062.860 15,38% 84,44% 99,82%
8.833.000 121.000 129.952.457 25.379.516 100,00% 0,00% 100,00%

15.993.180 31.986.360 27.656.393 990.214 99,90% 0,00% 99,90%
12.000.000 2.000.000 34.644.793 13.271.654 26,05% 61,03% 87,08%

5.175.152 517.515.180 9.487.892 0 100,00% 0,00% 100,00%
114.850.000 114.850.000 169.817.389 860.177 100,00% 0,00% 100,00%

23.000.000 4.600.000 15.144.447 42.320.561 100,00% 0,00% 100,00%
15.300.000 30.600 18.059.327 1.088.681 21,47% 0,00% 21,47%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%

10.000.000 10.000.000 0 0 15,59% 0,00% 15,59%
22.689.011 500.000 330.375.760 9.844.197 6,02% 93,98% 100,00%

1.525.183.230 89.518.323 5.309.309.225 142.942.490 70,50% 29,50% 100,00%
50.000 50 7.733 -1.066 100,00% 0,00% 100,00%

53.000.000 49.806 207.878.665 40.633.486 100,00% 0,00% 100,00%
4.264.000 8.200.000 0 0 10,00% 0,00% 10,00%

10.417.884 1.041.788.400 1.931.009.000 12.403.000 0,98% 68,81% 69,79%
61.975 3 61.975 0 33,33% 0,00% 33,33%

10.000.000 10.000.000 10.092.000 1.809.287 50,00% 50,00% 100,00%
780.000 1.500.000 8.683.850 2.579.302 100,00% 0,00% 100,00%
156.420 156.420 313.776 -157.892 100,00% 0,00% 100,00%

278.787.318 278.787.318 0 0 2,00% 0,21% 2,21%
1.903.360 1.903.360 11.622.867 -2.621.625 0,00% 99,84% 99,84%

500.000.000 50.000 1.187.069.561 554.918.975 0,00% 100,00% 100,00%
4.500.000.000 450 32.242.972.110 12.382.699.000 0,00% 100,00% 100,00%

500.000.000 500 1.185.945.580 486.476.220 0,00% 100,00% 100,00%
750.000.000 75.000 2.906.088.422 -273.164.800 0,00% 100,00% 100,00%

10.000.000 1.000.000 10.000.000 0 44,17% 0,00% 44,17%
184.173.606 184.173.606 937.630.286 34.868.304 100,00% 0,00% 100,00%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
152.000.000 152.000 0 0 19,74% 0,00% 19,74%

200.000 200.000 3.287.966 -4.074.374 20,50% 19,60% 40,10%
22.500.000 22.500.000 0 0 6,67% 0,00% 6,67%
39.000.000 39.000.000 135.235.431 23.107.138 40,00% 60,00% 100,00%
55.000.000 55.000.000 0 0 19,33% 0,00% 19,33%
81.000.000 202.500 122.282.124 -56.348.186 0,00% 100,00% 100,00%

395.810.000 395.810.000 371.724.643 1.534.445 26,07% 20,21% 46,28%



6251 b NQ 1 Fata Vita S.p.A. ROMA Via Urbana 169/A - ITALIA EUR
6253 b NQ 1 Fata Assicurazioni Danni SpA ROMA Via Urbana 169/A - ITALIA EUR
6355 b NQ 2 Generali Bulgaria Holding AD SOFIA 68 Alexander Dondoukov Blvd - BULGARIA BGN
6514 b NQ 9 GBS S.c.p.A. TORINO Via Mazzini, 53 - ITALIA EUR
6670 e NQ 2 Venice S.p.A. VICENZA Strada Statale Padana verso Verona, 6 - ITALIA EUR
6671 b NQ 2 Generali Capital Finance B.V. AMSTERDAM Diemerhof 42 - OLANDA EUR
6681 b NQ 1 Generali China Insurance PECHINO B-12 Jianguomenwai Avenue, Chaoyang District - CINA REP. POPO CNY
6706 b NQ 1 Ina Assitalia S.p.A. ROMA Corso d'Italia, 33 - ITALIA EUR
7234 e NQ 2 Telco S.p.A. MILANO Via Filodrammatici, 3 - ITALIA EUR
7491 b NQ 2 Generali PPF Holding B.V. AMSTERDAM Strawinskylaan 933 - OLANDA EUR
7608 d NQ 2 NEIP II S.A.- Sicar LUSSEMBURGO 17, Rue Beaumont - LUSSEMBURGO EUR
8719 b NQ 4 Immob.Comm. Indes Orientales PARIGI 147, boulevard Haussmann - FRANCIA EUR
8936 d NQ 2 Agorà Investimenti S.r.l. CONEGLIANO Via Vittorio Alfieri 1 - ITALIA EUR
9006 b NQ 2 Generali Factoring S.p.A. MOGLIANO VENETO Via Marrochesa, 14 - ITALIA EUR
9474 b NQ 9 G.I.B.S. s.c.a.r.l. MOGLIANO VENETO Via Marocchesa, 14 - ITALIA EUR

10115 d NQ 2 Investimenti Marittimi S.p.A. GENOVA via C. R. Ceccardi, 4/31 - ITALIA EUR
10255 e NQ 2 Centrale Finanziaria Generale MILANO Via Omenoni 2 - ITALIA EUR
10286 b NQ 2 Generali Partecipazioni S.p.A. TRIESTE Via Machiavelli, 4 - ITALIA EUR

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di società fiduciaria o per interposta persona.
(**) Il numero d'ordine deve esser superios a "0"

(1)  Tipo (3)  Attività svolta (4) Importi in valuta originaria
       a = Società controllanti        1 = Compagnia di Assicurazione
       b = Società controllate        2 = Società finanziaria (5) Indicare la quota complessivamente posseduta
       c = Società consociate        3 = Istituto di credito
       d = Società collegate        4 = Società immobiliare
       e = Altre        5 = Società fiduciaria

       6 = Società di gestione o di distribuzione di fondi comuni di investimento
(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati        7 = Consorzio
      regolamentati e NQ per gli altri        8 = Impresa industriale

       9 = Altra società o ente



5.202.079 5.202.079 45.469.712 -1.566.199 99,96% 0,00% 99,96%
5.202.079 5.202.079 105.156.256 20.163.202 99,96% 0,00% 99,96%

41.600.000 41.600.000 97.371.044 -942.033 0,00% 100,00% 100,00%
8.010.000 8.010.000 38.294.775 645.877 96,87% 3,13% 100,00%

82.931.000 82.931.000 0 0 15,86% 0,00% 15,86%
10.000.000 100.000 8.188.176 436.708 25,00% 75,00% 100,00%

500.000.000 2 495.679.751 -50.319.028 50,00% 0,00% 50,00%
368.628.450 737.256.900 1.190.887.789 92.156.674 100,00% 0,00% 100,00%

4.849.038.420 1.939.615.368 0 0 11,89% 16,12% 28,01%
100.000 100.000 5.122.477.901 4.152.667 51,00% 0,00% 51,00%

1.500.000 1.500.000 1.500.000 0 48,39% 0,00% 48,39%
134.543.500 1.345.435 127.514.707 6.133.567 0,83% 99,17% 100,00%

0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00%
1.500.000 300.000 1.500.000 -78.913 100,00% 0,00% 100,00%

27.000 27.000 27.000 14.762 66,67% 33,33% 100,00%
103.000.000 10.300.000 103.000.000 0 30,00% 0,00% 30,00%

50.500.000 50.500.000 0 0 18,86% 0,00% 18,86%
34.000.000 34.000.000 34.000.000 0 100,00% 0,00% 100,00%

(***) Da compilare solo per società controllate e collegate; i valori sono calcolati secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS



Società 

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate: 
   azioni e quote

N. Tipo

ord. Altri

(1) (2) (3) Quantità Valore incrementi

51 e D Gemina Ord 0 0 0
61 e D Mediobanca 0 0 0
73 e D Burgo Group 0 0 0
95 e D Pirelli & C. 0 0 0
95 e V Pirelli & C. 0 0 0

115 b V La Venezia Assicurazioni 0 0 0
250 e D Commerzbank 0 0 0
310 e D Intesa Sanpaolo Ord 0 0 0
310 e V Intesa Sanpaolo Ord 21.000.000 97.324 0
310 e V Intesa Sanpaolo Rsp 0 0 0
310 e V1 Intesa Sanpaolo Ord 0 0 0
310 e V2 Intesa Sanpaolo Ord 0 0 0
310 e V2 Intesa Sanpaolo Rsp 0 0 0
487 b D Alleanza Assicurazioni 0 0 0
487 b V Alleanza Assicurazioni 0 0 0
487 b V1 Alleanza Assicurazioni 0 0 0
487 b V2 Alleanza Assicurazioni 0 0 0
499 e D Banco Santander Central Hispano 10.293.277 113.849 7
499 e V Banco Santander Central Hispano 1.875.000 20.843 0
499 e V1 Banco Santander Central Hispano 15.000 134 0
499 e V2 Banco Santander Central Hispano 1.207 14 0

1105 b D GSA Srl 0 0 0
1160 b D Generali Finance Bv 0 0 0
1160 b V Generali Finance Bv 0 0 0
1231 b D Banca Generali 883.671 3.272 99
1231 b V Banca Generali 0 0 0
1329 b D Generali Properties 0 0 118.930
1458 e D Telecom Italia Rsp 0 0 0
1458 e V Telecom Italia Rsp 0 0 0
1458 e V1 Telecom Italia Rsp 19.833 29 0
1458 e V2 Telecom Italia Ord 8.515 16 0
1458 e V2 Telecom Italia Rsp 0 0 0
3073 b V GLL Gmbh & Co Messeturm Hold 0 0 0
3212 e D 21, Investimenti 0 0 0
3324 b D Cestar Srl 0 0 2.132
3390 d D Premuda Ord 0 0 0
3631 b D Generali China Life Insurance 0 0 53.354
3635 b V Generali Investments Ltd 0 0 0
3639 b D Assitimm Srl 0 0 431
3643 b D Generali Vida 0 0 0
3643 b V Generali Vida 0 0 0
3644 b D Generali U.S. Holdings Ord 0 0 11.093

Incrementi nell'esercizio

Per acquisti

Denominazione

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



Costo Valore 

Altri Quantità Valore d'acquisto corrente

Quantità Valore decrementi

0 0 0 53.170.492 63.673 0 19.514
0 0 0 2.039.280 29.367 0 14.713

46.153.846 28.030 0 0 0 0 0
0 0 13.948 90.570.700 58.648 0 23.820
0 0 3.597 23.355.893 15.124 0 6.143
0 0 0 19.040.000 314.521 0 438.009
0 0 117.064 10.299.742 68.390 0 68.390
0 0 540 13.553.315 47.894 0 34.392
0 0 0 142.847.756 564.984 0 362.476

4.228.215 19.808 19.931 14.321.785 47.162 0 25.851
0 0 1.442 55.218 1.274 2.672 1.274
0 0 28 9.789 25 46 25

7.588 38 0 0 0 0 0
0 0 225 188.046.695 162.370 0 1.087.850
0 0 0 213.879.240 295.906 0 1.237.291
0 0 186 60.000 347 521 347
0 0 22 7.000 40 61 40

9.734.622 29.798 7.335 10.293.277 106.522 0 69.480
4.081.000 43.414 1.343 1.875.000 19.500 0 12.656

0 0 516 75.000 506 751 506
0 0 157 0 0 0 0
0 0 8.104 0 0 0 0
0 0 0 502.818 125.765 0 126.291
0 0 0 497.182 124.355 0 124.876

3.671 13 99 45.139.823 180.457 0 125.037
0 0 0 22.255.250 89.051 0 61.647
0 0 84.554 37.248.581 921.704 0 921.701
0 0 22.583 12.070.000 0 0 0
0 0 187.841 100.900.000 0 0 0
0 0 4.866 0 0 0 0
0 0 161 0 0 0 0

1.650.000 2.683 0 0 0 0 0
0 0 0 10.000.000 10.000 0 10.000
0 0 932 4.812.397 2.242 0 2.242
0 0 0 6.078.431 11.017 0 11.017

21.205.573 11.422 0 0 0 0 0
0 0 0 1 142.103 0 142.103
0 0 0 30.000.000 250.000 0 318.708
0 0 0 100 432 0 432
0 0 0 7.500 2.159 0 2.710
0 0 0 28.496 8.205 0 10.298
0 0 0 100 225.256 0 333.715

Nota integrativa - Allegato 7

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4)

Esercizio 2008

Per vendite

*



N. Tipo

ord. Altri

(1) (2) (3) Quantità Valore incrementi

3644 b D Generali U.S. Holdings Pref 0 0 27
3645 b V Generali Life 0 0 0
3646 b D Generali Verz.Groep N.1000 0 0 0
3646 b D Generali Verz.Groep N. 200 0 0 0
3647 b D Generali Hellas 0 0 0
3649 e D Finpriv Srl 0 0 0
3650 d D Servizi Tecnologici Avanzati 0 0 0
3652 b V Allgemeine Immobilien-Verw. 0 0 0
3653 b D Transocean do Brasil 0 0 2.741
3654 b D Generali Colombia 0 0 0
3655 b V Generali Belgium 0 0 0
3656 b D Aseguradora General 0 0 32
3657 b V A.G. Insurance Managers 0 0 0
3661 b D Donatello Intermediazione Srl 0 0 0
3666 b D Flandria Participations Financieres 0 0 0
3667 b D Genervest 0 0 0
3667 b V Genervest 0 0 0
3669 b D Generali (Schweiz) Holding 0 0 23.608
3669 b V Generali (Schweiz) Holding 0 0 12.102
3671 b D Generali Beteiligungs Gmbh 0 0 251.210
3671 b V Generali Beteiligungs Gmbh 0 0 98.790
3673 b V Generali Espana Holding 0 0 0
3674 b D Generali France 0 0 0
3674 b V Generali France 0 0 0
3678 e D Protos 0 0 0
3679 b D Generali Worldwide Insurance 0 0 0
3681 e D Protos S.O.A. 0 0 0
3682 b D Generali Ecuador 0 0 1
3685 b D Generali Corporate 0 0 0
3686 b V Generali Horizon 0 0 0
3687 b D Enofila Srl 0 0 0
3692 b V AMB Generali Lloyd Gmbh 0 0 0
3697 d D Nord Est Investment Partners 0 0 26.194
3723 b D Generali Realties 0 0 0
3724 b D Caja De Ahorro y Seguro 215.363 20.556 0
3725 b D Generali do Brasil 0 0 67
3726 b D Generali Colombia Vida 0 0 0
3736 b V Generali Ruckversicherung 0 0 0
3745 b D Ums Immobiliare 0 0 0
3757 b D Europ Assistance Italia 0 0 0
3759 b D Risparmio Assicurazioni 0 0 0
3762 b D Genagricola 0 0 4.500
3762 b V Genagricola 0 0 4.500
3767 b D Genertel 0 0 0
3769 d V Intesa Previdenza SIM 0 0 0
3770 e V Previnet 0 0 0
3778 e V Schemaventotto 0 0 0
3779 e D Metis 0 0 0

Per acquisti

Incrementi nell'esercizio
Denominazione



Costo Valore 

Altri Quantità Valore d'acquisto corrente

Quantità Valore decrementi

0 0 0 750 540 0 799
0 0 0 2.999.000 11.353 0 14.256
0 0 0 1.545 3.222 0 30.867
0 0 0 76 72 0 304
0 0 0 457.300 15.194 0 17.251
0 0 0 2.857 14.352 0 30.726
0 0 0 50.000 0 0 0
0 0 0 75 117 0 294
0 0 5.504 577.055.234 25.152 0 25.152
0 0 318 5.728.369 5.328 0 14.667
0 0 0 310.965 36.449 0 84.900
0 0 0 367.200 861 0 4.887
0 0 7 9.994 21 0 21
0 0 0 6.420 23 0 23
0 0 0 1.988.399 1.450.196 0 2.234.184
0 0 0 48.388 61.809 0 62.160
0 0 0 24.999 31.933 0 32.114
0 0 0 2.380 222.408 0 222.408
0 0 0 1.220 114.007 0 114.007
0 0 0 721.333 2.206.925 0 2.206.925
0 0 0 283.667 867.882 0 867.882
0 0 0 93.758.845 647.792 0 647.792
0 0 0 54.867.644 87.072 0 174.027
0 0 0 278.333.556 441.701 0 882.807
0 0 0 195.790 60 0 596
0 0 0 1 0 0 0
0 0 0 92.962 93 0 251
0 0 0 1.102.095 18 0 3.863
0 0 109 5.699.991 2.578 0 3.452
0 0 0 3.104.000 15.520 0 16.303
0 0 0 2.972.000 2.972 0 2.972

86 36.202 0 0 0 0 0
0 0 33.179 24.499 1.746 0 3.047
0 0 0 20.000 0 0 2.229
0 0 2.654 897.344 83.333 0 83.333
0 0 297 20.459.884 1.276 0 1.276
0 0 1 307.506 13 0 976
0 0 0 120.999 173.670 0 173.670
0 0 0 31.953.971 31.662 0 32.421
0 0 0 521.000 3.159 0 10.468
0 0 0 517.494.761 5.563 0 9.488
0 0 1.750 57.425.000 61.626 0 85.454
0 0 1.750 57.425.000 61.626 0 85.454
0 0 0 4.600.000 28.666 0 60.873
0 0 0 6.570 3.947 0 3.947

1.000 516 0 0 0 0 0
0 0 403.341 0 0 0 0
0 0 0 1.559.474 2.165 0 2.165

Per vendite

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4)



N. Tipo

ord. Altri

(1) (2) (3) Quantità Valore incrementi

3790 b D Redoze Holding 0 0 0
3791 b D Part. Maat. Graafschap Holland Ord 0 0 543.482
3791 b V Part. Maat. Graafschap Holland Ord 0 0 526.518
3791 b V Part. Maat. Graafschap Holland Pref 0 0 0
3806 b D Genamerica Management 0 0 0
3810 b D Transocean Holding 0 0 851
3818 e D Emittenti Titoli 0 0 0
3869 b D Migdal Insurance Holding 0 0 428
4063 d D Ente Teatrale Italiano 0 0 0
4192 b D BSI-Generali Asia 4.000.000 371 5
4292 b D G.G.I. 0 0 0
4375 b D Generali Consulting Solutions 0 0 6
4379 e D Friulia 0 0 0
4720 b D Generali Zavarovalnica 0 0 0
4796 b D Generali Pojistovna 0 0 0
4806 b D Generali Providencia Biztosito 0 0 0
4807 b D Generali Alapkezelo 0 0 0
4817 b D Generali Slovensko Poistovna 0 0 9.877
4854 d D Maghrebia S.A. 0 0 7.598
5151 b D Toro Assicurazioni 0 0 4
5151 b V Toro Assicurazioni 0 0 2
5157 b V GSI Srl 8.976.000 14.933 0
5503 e D Perseo 0 0 0
5670 d D A7 Srl 0 0 0
5688 e D H2I - Hldg Di Iniziativa Industriale 0 0 1.088
6067 b D Gen Inv 0 0 0
6091 e D Secontip 0 0 6.765
6205 b D Generali Osiguranje 0 0 0
6214 d V GLL GmbH & Co. Retail 0 0 0
6251 b V Fata Vita 51 1 0
6253 b D Fata Assicurazioni Danni 51 1 0
6355 b D Generali Bulgaria Holding 0 0 12
6514 b D GBS S.c.p.A. 0 0 28.394
6514 b V GBS S.c.p.A. 0 0 20.290
6670 e D Venice Investimenti Spa Cl.A 0 0 4.630
6670 e D Venice Investimenti Spa Cl.B 0 0 4.630
6671 b D Generali Capital Finance Bv 0 0 0
6681 b D Generali China Insurance 0 0 2.949
6706 b V Ina Assitalia 0 0 0
7234 e D Telco 0 0 0
7234 e V Telco 0 0 0
7234 e V1 Telco 0 0 0
7491 b D Generali PPF Holding Cl.A 21.590 1.101.000 1.504.431
7491 b D Generali PPF Holding Cl.B 0 0 0
7608 d D NEIP II S.A. Sicar 0 0 13.065
8719 b D Opci Immocio 0 0 0
8936 d D Agora' Investimenti 0 0 0
9006 b D Generali Factoring 0 0 1.500

Incrementi nell'esercizio
Denominazione

Per acquisti



Costo Valore 

Altri Quantità Valore d'acquisto corrente

Quantità Valore decrementi

0 0 0 30.113 18.155 0 19.897
0 0 0 43.866.066 2.228.299 0 2.648.721
0 0 0 38.652.257 1.972.375 0 2.333.901
0 0 0 2.500.000 250.000 0 250.000
0 0 0 50 7 0 7
0 0 0 49.806 17.275 0 166.597
0 0 0 820.000 424 0 424
0 0 0 10.239.766 6.388 0 7.778
0 0 0 1 0 0 0
0 0 0 5.000.000 464 0 464
0 0 0 1.500.000 2.221 0 10.376
0 0 0 1 113 0 113
0 0 0 5.574.533 15.938 0 16.586
0 0 38.479 0 0 0 0
0 0 302.383 0 0 0 0
0 0 554.099 0 0 0 0
0 0 3.369 0 0 0 0
0 0 95.451 0 0 0 0
0 0 0 441.686 7.598 0 7.598
0 0 0 127.673.606 2.219.697 0 2.219.697
0 0 0 56.500.000 982.377 0 982.377
0 0 20.290 0 0 0 0
0 0 0 30.012 30.012 0 36.622
0 0 0 41.000 616 0 1.035
0 0 0 1.500.000 1.500 0 1.500
0 0 0 15.600.000 78.000 0 78.000
0 0 0 10.631.456 10.631 0 10.731

202.500 27.484 141 0 0 0 0
0 0 0 103.200.000 103.200 0 103.678
0 0 0 5.200.051 42.017 0 42.017
0 0 0 5.200.051 160.534 0 160.534
0 0 57.607 0 0 0 0

250.713 1.205 0 7.759.287 37.287 0 42.486
0 0 20.290 0 0 0 0
0 0 0 6.530.000 6.530 0 6.530
0 0 0 6.530.000 6.530 0 6.530
0 0 0 25.000 2.500 0 2.500
0 0 0 1 26.359 0 26.359
0 0 92.157 737.256.900 2.063.901 0 2.063.901
0 0 50.866 72.665.466 132.978 0 132.978
0 0 110.307 157.581.983 288.375 0 288.375
0 0 0 377.680 956 956 956
0 0 0 50.820 2.617.748 0 2.617.748
0 0 0 180 0 0 0
0 0 0 710.806 13.775 0 13.775
0 0 18 11.212 1.125 0 1.125
0 0 23.220 0 0 0 0
0 0 0 300.000 1.500 0 1.500

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4)

Per vendite



N. Tipo

ord. Altri

(1) (2) (3) Quantità Valore incrementi

9474 b D G.I.B.S. s.c.a.r.l. 0 0 18
10115 d D Investimenti Marittimi 30.000 300 30.600
10255 e D Centrale Finanziaria Generale 9.523.809 10.000 0
10286 b V Generali Partecipazioni 0 0 403.341

Totali C.II.1 1.382.451 3.720.300

a Società controllanti 0 0
b Società controllate 1.140.135 3.625.723
c Società consociate 0 0
d Società collegate 300 77.457
e Altre 242.016 17.120

Totale D.I 164 0
Totale D.II 30 0

(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare:

      D    per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.II.1)

(2)  Tipo       V    per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.II.1)

       a = Società controllanti       V1  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.I)

       b = Società controllate       V2  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)

       c = Società consociate       Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere 

       d = Società collegate       assegnato lo stesso numero d'ordine

       e = Altre

Denominazione

Per acquisti

Incrementi nell'esercizio



Costo Valore 

Altri Quantità Valore d'acquisto corrente

Quantità Valore decrementi

0 0 0 18.000 18 0 18
0 0 0 3.090.000 30.900 0 30.900
0 0 0 9.523.809 10.000 0 10.000
0 0 0 34.000.000 403.341 0 403.341

197.891 2.285.681 24.401.616 0 28.588.773

0 0 0 0 0
64.904 1.289.655 22.696.740 0 27.241.102

0 0 0 0 0
11.422 56.399 161.783 0 163.981

121.565 939.627 1.543.093 0 1.183.690
0 7.010 3.083 4.899 3.083

2.721 367 65 107 65

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            

Valore di bilancio (4)

Per vendite

Decrementi nell'esercizio
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Esercizio 2008
Società 

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6) 

Finanziamenti Depositi presso 
enti creditizi

C.III.4 C.III.6

Esistenze iniziali ……………………...………………………………………………………+ 1 745.239 21 54.810 

Incrementi nell'esercizio …………………………………………………………….…… + 2 68.600 22 248.491 
per: erogazioni …………………………………………………….………………………  3 66.539 

riprese di valore …………………………………………..………………………  4 0 

altre variazioni ……………………………………………………………………  5 2.061 
Decrementi nell'esercizio ……………………………………………………………… - 6 528.814 26 209.510 

per: rimborsi …………………………………………..……………………………………  7 528.761 

svalutazioni …………………….……………………………………………………  8 0 
altre variazioni ……………………………………………………………………  9 53 

Valore di bilancio ………………...………………………………………………………  10 285.025 30 93.791 

Nota integrativa - Allegato 10

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.
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Società Esercizio 2008

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva sinistri 
(voce C.I.2) dei rami danni 

Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi …………………………… 1 1.691.324 11 1.684.697 21 6.627 

Riserva per rischi in corso …………………………………2 1.038 12 317 22 721 

Valore di bilancio …………………………………………………3 1.692.362 13 1.685.014 23 7.348 

Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ……………. 4 5.854.290 14 5.856.668 24 -2.378 

Riserva per spese di liquidazione ………………………5 134.650 15 228.426 25 -93.776 

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ……6 971.643 16 913.582 26 58.061 

Valore di bilancio …………………………………………………7 6.960.583 17 6.998.676 27 -38.093 

Nota integrativa - Allegato 13

Tipologia

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.



Società Esercizio 2008

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) e della riserva per 
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.II.4)

Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva matematica per premi puri ……………………..…1 30.076.613 11 30.320.435 21 -243.822 

Riporto premi ……………………………………………...…………2 242.743 12 279.786 22 -37.043 

Riserva per rischio di mortalità …………….………………3 26.483 13 26.674 23 -191 

Riserve di integrazione …………..…………………………….. 4 64.728 14 28.671 24 36.057 

Valore di bilancio …………………………………………………5 30.410.567 15 30.655.566 25 -244.999 

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni …….…6 59.861 16 46.926 26 12.935 

Nota integrativa - Allegato 14

Tipologia

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.
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Società Esercizio 2008

Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" 

Esercizio Esercizio precedente

I. Garanzie prestate:

a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di 
controllanti, controllate e consociate …………….…………………………… 1 5.791.525 31 6.020.618 

b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate
e altre partecipate …………………………………………..……….……………………2 0 32 0 

c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi ……………………… 3 28.486 33 158.907 

d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di
controllanti, controllate e consociate …………………….…………………… 4 0 34 0 

e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di
collegate e altre partecipate …………………….……………………………………5 0 35 0 

f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi …………………6 0 36 0 

g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,
controllate e consociate ……………..……………….……………………………… 7 0 37 0 

h) garanzie reali per obbligazioni di collegate
e altre partecipate ……………………….....……………….……………………………8 0 38 0 

i) garanzie reali per obbligazioni di terzi …………………………………………9 25.549 39 43.066 

l) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa ……………………………10 0 40 0 

m) attività costituite in deposito per operazioni di
riassicurazione attiva ………………………………………………………………..…11 0 41 0 

Totale ………………………………………………...………………………………………………12 5.845.560 42 6.222.591 

II. Garanzie ricevute:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ……………………13 0 43 0 

b) da terzi ……………………………...…………………………………………………………14 16.447 44 15.017 

Totale ………………………………………………...………………………………………………15 16.447 45 15.017 

III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate ……………………16 0 46 0 

b) da terzi ……………………………...…………………………………………………………17 0 47 0 

Totale ………………………………………………...………………………………………………18 0 48 0 

IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita ………………………………19 0 49 0 

b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto …………………..…………20 0 50 0 

b) altri impegni ……………………...…………………………………………………………21 15.680.949 51 4.695.158 

Totale ………………………………………………...………………………………………………22 15.680.949 52 4.695.158 

Nota integrativa - Allegato 17

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.
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Società Esercizio 2008

Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi e al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale

Premi lordi: 1 3.967.575 11 1.730.846 21 5.698.421 

a) 1. per polizze individuali ……………………………………… 2 2.741.587 12 1.060.438 22 3.802.025 

2. per polizze collettive ………………………………………… 3 1.225.988 13 670.408 23 1.896.396 

b) 1. premi periodici …….………………………………………..……4 1.236.192 14 1.730.846 24 2.967.038 

2. premi unici …………………………………….……………………5 2.731.383 15 0 25 2.731.383 

c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili ….……6 3.773.129 16 1.720.063 26 5.493.192 

2. per contratti con partecipazione agli utili ….……… 7 14.935 17 0 27 14.935 

3. per contratti quando il rischio di
investimento è sopportato dagli assicurati e
per fondi pensione …………………………………….…………8 179.511 18 10.783 28 190.294 

Saldo della riassicurazione …………………………………………..…9 -14.096 19 -11.544 29 -25.640 

Nota integrativa - Allegato 20
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Società Esercizio 2008

Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3)

Gestione danni Gestione vita Totale

 Proventi derivanti da azioni e quote:
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese
del gruppo e partecipate …………………………………………..………………… 1 742.276 41 881.248 81 1.623.524 
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società …………2 34.470 42 77.387 82 111.857 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…………3 776.746 43 958.635 83 1.735.381 

 Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati  ……… 4 38.397 44 0 84 38.397 

 Proventi derivanti da altri investimenti:
Proventi su obbligazioni di società del gruppo e
partecipate …………………………………….……………………………..………………5 2.822 45 21.403 85 24.225 
Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e
a partecipate …………………………………….……………………………..……………6 188 46 0 86 188 
Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ………7 30.768 47 36.254 87 67.022 
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ……………………8 71.699 48 884.101 88 955.800 
Interessi su finanziamenti ……….……………………………..……………………9 3.098 49 13.600 89 16.698 
Proventi su quote di investimenti comuni ……………..…………………… 10 0 50 0 90 0 
Interessi su depositi presso enti creditizi …………….………………………11 968 51 1.052 91 2.020 
Proventi su investimenti finanziari diversi ………………………………… 12 19.165 52 94.889 92 114.054 
Interessi su depositi presso imprese cedenti …………………………………13 2.373 53 341.754 93 344.127 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…………14 131.081 54 1.393.053 94 1.524.134 

 Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ……………………………………………...………………………15 0 55 0 95 0 
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate …………………… 16 118.930 56 0 96 118.930 
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
partecipate …………………………………….……………………………..………………17 3 57 113 97 116 
Altre azioni e quote ……………………………………………...………………………18 802 58 0 98 802 
Altre obbligazioni ……………………………………………...…………………………19 1.658 59 8.980 99 10.638 
Altri investimenti finanziari ………………………………...………………………20 788 60 204 100 992 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…………21 122.181 61 9.297 101 131.478 

 Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ………22 0 62 0 102 0 
Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
partecipate …………………………………….……………………………..………………23 81 63 0 103 81 
Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
partecipate …………………………………….……………………………..………………24 2 64 132 104 134 
Profitti su altre azioni e quote …………………………..…………………………25 9.224 65 37.093 105 46.317 
Profitti su altre obbligazioni ……………….……………………………..…………26 13.351 66 24.358 106 37.709 
Profitti su altri investimenti finanziari …………………………………………27 189.680 67 94.871 107 284.551 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…………28 212.338 68 156.454 108 368.792 

 TOTALE GENERALE …………………………………………………...……………29 1.280.743 69 2.517.439 109 3.798.182 

Nota integrativa - Allegato 21
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Società Esercizio 2008

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce II.3)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:
Terreni e fabbricati …………………………………………………………………...…………………………………1 0 
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………………………………… 2 502 
Quote di fondi comuni di investimento …………………...………………………………………………… 3 237 
Altri investimenti finanziari ……………………………………………………...…………………………………4 23.542 
- di cui proventi da obbligazioni …………………………………….……5 9.649 
Altre attività …………………………………………………………………...……………………………………………6 2.173 

Totale …………………………………………………………………...………………………………………………………. 7 26.454 

Profitti sul realizzo degli investimenti
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ………………………………………8 0 
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ………………………………………9 0 
Profitti su fondi comuni di investimento …………………...…………………………………………………10 410 
Profitti su altri investimenti finanziari …………………...……………………………………………………11 5.954 
- di cui obbligazioni …………………………………….………………………12 2.868  
Altri proventi …………………...……………………………………………………….…………………………………13 0 

Totale …………………………………………………………………...………………………………………………………. 14 6.364 

Plusvalenze non realizzate …………………………………………………………………...………………………15 56.528 

TOTALE GENERALE …………………………………………………………………...……………………………16 89.346 

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………………………………… 21 16 
Altri investimenti finanziari ……………………………………………………...…………………………………22 7.311 
- di cui proventi da obbligazioni …………………………………….……23 5.275  
Altre attività …………………………………………………………………...……………………………………………24 3.704 

Totale …………………………………………………………………...………………………………………………………. 25 11.031 

Profitti sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ………………………………………26 0 
Profitti su altri investimenti finanziari …………………...……………………………………………………27 1.939 
- di cui obbligazioni …………………………………….………………………28 526  
Altri proventi …………………...……………………………………………………….…………………………………29 968 

Totale …………………………………………………………………...………………………………………………………. 30 2.907 

Plusvalenze non realizzate …………………………………………………………………...………………………31 5.090 

TOTALE GENERALE …………………………………………………………………...……………………………32 19.028 

Nota integrativa - Allegato 22
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Società Esercizio 2008

Oneri patrimoniali e finanziari (voce II.9 e III.5)

Gestione danni Gestione vita Totale

 Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote …………………………………………..……1 2.475 31 3.520 61 5.995 

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ……………2 21.470 32 0 62 21.470 

Oneri inerenti obbligazioni …….……………………………..………………3 1.038 33 40.963 63 42.001 

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ………… 4 2.464 34 583 64 3.047 

Oneri inerenti quote in investimenti comuni …………………………5 0 35 0 65 0 

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi …………………6 29.774 36 148.165 66 177.939 

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ………………………7 1.263 37 17.821 67 19.084 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…8 58.484 38 211.052 68 269.536 

 Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati ……………………………………………...………………9 827 39 0 69 827 

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ………………10 169.240 40 130.238 70 299.478 

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ……11 457 41 3.101 71 3.558 

Altre azioni e quote ……………………………………………...………………12 170.920 42 262.673 72 433.593 

Altre obbligazioni ……………………………………………...…………………13 39.268 43 122.395 73 161.663 

Altri investimenti finanziari ………………………………...………………14 24.748 44 42.519 74 67.267 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…15 405.460 45 560.926 75 966.386 

 Perdite sul realizzo degli investimenti:

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni

e fabbricati …………………………………….……………………………..………16 0 46 0 76 0 

Perdite su azioni e quote ……………………………………..……………… 17 28.197 47 60.910 77 89.107 

Perdite su obbligazioni …………………………..…………………………… 18 10.044 48 35.703 78 45.747 

Perdite su altri investimenti finanziari …………..………………………19 117.195 49 66.589 79 183.784 

 Totale …………………………………………………...……………………………..…20 155.436 50 163.202 80 318.638 

 TOTALE GENERALE …………………………………………………...……21 619.380 51 935.180 81 1.554.560 

Nota integrativa - Allegato 23
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Società Esercizio 2008

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi ad investimenti 
a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti 
dalla gestione dei fondi pensione (voce II.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:
Terreni e fabbricati …………………………………………………………………...……………………1 0 
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………………………2 0 
Quote di fondi comuni di investimento …………………...………………………………………3 4 
Altri investimenti finanziari ……………………………………………………...……………………4 1.596 
Altre attività …………………………………………………………………...………………………………5 12.363 

Totale …………………………………………………………………...……………………………………………6 13.963 

Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ………………………7 0 
Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………8 0 
Perdite su fondi comuni di investimento …………………...……………………………………9 4.807 
Perdite su altri investimenti finanziari …………………...……………………………………… 10 91.413 
Altri oneri …………………...……………………………………………………….…………………………11 3.385 

Totale …………………………………………………………………...……………………………………………12 99.605 

Minusvalenze non realizzate …………………………………………………………………...………13 164.415 

TOTALE GENERALE …………………………………………………………………...……………… 14 277.983 

II. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………………………21 2 
Altri investimenti finanziari ……………………………………………………...……………………22 61 
Altre attività …………………………………………………………………...………………………………23 2.459 

Totale …………………………………………………………………...……………………………………………24 2.522 

Perdite sul realizzo degli investimenti
Pedite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ……………………………25 457 
Perdite su altri investimenti finanziari …………………...……………………………………… 26 12.443 
Altri oneri …………………...……………………………………………………….…………………………27 301 

Totale …………………………………………………………………...……………………………………………28 13.201 

Minusvalenze non realizzate …………………………………………………………………...………29 28.276 

TOTALE GENERALE …………………………………………………………………...……………… 30 43.999 

Nota integrativa - Allegato 24
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Società 

Codice ramo         01 Codice ramo         02
Infortuni Malattie

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati …………….………………………………………………...…………………… +  1 325.403  1 369.748 
Variazione della riserva premi (+ o -) ………………………...……………………………… -  2 -25  2 1.309 
Oneri relativi ai sinistri …………….………………………………………………...……………… -  3 188.754  3 317.743 
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -)  …………….………………………… -  4 0  4 20.616 
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) …………………………...…………………………+  5 -9.500  5 -3.239 
Spese di gestione ………….……….………………………………………………...………………… -  6 80.322  6 57.161 

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ……………………………………………...……A   7 46.852  7 -30.320 
Risultato della riassicurazione passiva  (+ o -) …………………...……………………B   8 -3.545  8 754 
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) …………………...…………………………C  9 1.781  9 -7.505 

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) …………...……………………… D  10 243  10 0 
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico …………E  11 19.157  11 15.853 

Risultato del conto tecnico (+ o -) …………………...……………  12 64.002  12 -21.218 

Codice ramo         07 Codice ramo         08
Merci trasportate Incendio ed el.naturali

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati …………….………………………………………………...…………………… +  1 78.576  1 351.336 
Variazione della riserva premi (+ o -) ………………………...……………………………… -  2 -577  2 25.380 
Oneri relativi ai sinistri …………….………………………………………………...……………… -  3 34.677  3 265.094 
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -)  …………….………………………… -  4 0  4 0 
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) …………………………...…………………………+  5 -1.945  5 -7.234 
Spese di gestione ………….……….………………………………………………...………………… -  6 21.524  6 88.707 

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ……………………………………………...……A   7 21.007  7 -35.079 
Risultato della riassicurazione passiva  (+ o -) …………………...……………………B   8 -8.210  8 10.116 
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) …………………...…………………………C  9 2.375  9 -47.496 

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) …………...……………………… D  10 0  10 303 
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico …………E  11 2.763  11 26.398 

Risultato del conto tecnico (+ o -) …………………...……………  12 17.935  12 -46.364 

Codice ramo         13 Codice ramo         14
R.C.Generale Credito

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati …………….………………………………………………...…………………… +  1 485.880  1 1.357 
Variazione della riserva premi (+ o -) ………………………...……………………………… -  2 3.139  2 -513 
Oneri relativi ai sinistri …………….………………………………………………...……………… -  3 375.296  3 1.563 
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -)  …………….………………………… -  4 0  4 0 
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) …………………………...…………………………+  5 -12.235  5 -1 
Spese di gestione ………….……….………………………………………………...………………… -  6 116.201  6 302 

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ……………………………………………...……A   7 -20.991  7 4 
Risultato della riassicurazione passiva  (+ o -) …………………...……………………B   8 -1.096  8 356 
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) …………………...…………………………C  9 10.684  9 594 

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) …………...……………………… D  10 0  10 153 
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico …………E  11 126.297  11 273 

Risultato del conto tecnico (+ o -) …………………...……………  12 114.894  12 1.074 

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.

(denominazione)

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

(denominazione) (denominazione)

(A+B+C-D+E)

(denominazione) (denominazione)

(A+B+C-D+E)

(A+B+C-D+E)

(denominazione)



Esercizio 2008
tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Codice ramo         03 Codice ramo         04 Codice ramo         05 Codice ramo         06
Corpi terrestri Corpi ferroviari Corpi aerei Corpi mar.lac.fluv.

 1 161.692  1 5.213  1 20.230  1 114.894 
 2 -3.126  2 114  2 -3.298  2 -4.303 
 3 97.881  3 -3.912  3 5.305  3 75.025 
 4 0  4 0  4 0  4 0 
 5 -2.101  5 -10  5 -2.032  5 512 
 6 31.071  6 545  6 2.644  6 18.075 
 7 33.765  7 8.456  7 13.547  7 26.609 
 8 -1.552  8 -4.125  8 -13.667  8 -22.894 
 9 1.381  9 0  9 -3.167  9 -2.990 
 10 0  10 0  10 0  10 55 
 11 5.571  11 224  11 658  11 2.982 
 12 39.165  12 4.555  12 -2.629  12 3.652 

Codice ramo         09 Codice ramo         10 Codice ramo         11 Codice ramo         12
Altri danni ai beni R.C.Autov.terrestri R.C.Aeromobili R.C.veic.mar.lac.fluv.

 1 416.497  1 870.405  1 12.359  1 1.847 
 2 16.350  2 -5.378  2 -4.282  2 -208 
 3 254.871  3 691.544  3 1.576  3 54 
 4 0  4 0  4 0  4 0 
 5 -4.778  5 -44.675  5 -920  5 -57 
 6 107.457  6 133.026  6 1.438  6 621 
 7 33.041  7 6.538  7 12.707  7 1.323 
 8 -53.146  8 1.543  8 -16.679  8 92 
 9 -10.477  9 -446  9 -1.570  9 -228 
 10 440  10 0  10 0  10 0 
 11 26.050  11 72.678  11 381  11 229 
 12 -4.972  12 80.313  12 -5.161  12 1.416 

Codice ramo         15 Codice ramo         16 Codice ramo         17 Codice ramo         18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutela giudiziaria Assistenza

 1 34.985  1 32.689  1 11.140  1 13.585 
 2 -3.509  2 3.529  2 49  2 557 
 3 85.128  3 155.911  3 7.677  3 4.742 
 4 0  4 0  4 0  4 0 
 5 -3.367  5 -1.219  5 -473  5 -82 
 6 15.556  6 9.252  6 2.362  6 3.102 
 7 -65.557  7 -137.222  7 579  7 5.102 
 8 29.107  8 100.629  8 -183  8 -3.913 
 9 1.963  9 577  9 0  9 0 
 10 0  10 0  10 0  10 0 
 11 6.059  11 3.833  11 1.409  11 125 
 12 -28.428  12 -32.183  12 1.805  12 1.314 

(denominazione)

Nota integrativa - Allegato 25

(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

(denominazione) (denominazione) (denominazione)
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Società Esercizio 2008

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita  -  portafoglio estero

Sezione I: Assicurazioni danni

 Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione  

Premi contabilizzati …………….………………………………………………...………………………………………… + 1 88.476 

Variazione della riserva premi (+ o -) ………………………...…………………………………………………… - 2 -2.315 

Oneri relativi ai sinistri …………….………………………………………………...…………………………………… - 3 55.122 

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) …………….………………………………………………. - 4 0 

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) …………………………...……………………………………………… + 5 -129 

Spese di gestione ………….……….………………………………………………...……………………………………… - 6 33.209 

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ……………………………………………...…………………………A  7 2.331 

Risultato della riassicurazione passiva  (+ o -) …………………...…………………………………………B  8 -8.901 

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) …………………...………………………………………………C  9 30.435 

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) …………...………………………………………………D  10 0 

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ………………………………E  11 39.256 

Risultato del conto tecnico (+ o -) …………………...……………………………………  12 63.121 

Sezione II: Assicurazioni vita

 Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione  

Premi contabilizzati …………….………………………………………………...………………………………………… + 1 28.277 

Oneri relativi ai sinistri …………….………………………………………………...…………………………………… - 2 9.389 

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ o -) …………….…… - 3 3.672 

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) …………………………………………………………….……….…… + 4 -20 

Spese di gestione ………….……….………………………………………………...……………………………………… - 5 7.859 

Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (1) ………….… + 6 1.346 

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione  (+ o -) ……………A  7 8.683 

Risultato della riassicurazione passiva  (+ o -) …………………...…………………………………………B  8 -3.704 

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) …………………...………………………………………………C  9 69.317 

Risultato del conto tecnico (+ o -) …………………...………………………………………………  10 74.296 

(1) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero comprese nelle voci II.2, II.3, II.9, II.10, II.12 del Conto Economico

Nota integrativa - Allegato 29

(A+B+C-D+E)

(A+B+C)

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.
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Società Esercizio 2008

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 

I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:  

Portafoglio italiano:  

- Retribuzioni …….……………………………..…………………  1 136.622 31 48.359 61 184.981 
- Contributi sociali …….……………………………..…………  2 52.590 32 31.666 62 84.256 
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine  

rapporto e obblighi simili …….…………………………… 3 10.185 33 5.606 63 15.791 
- Spese varie inerenti al personale …….………………… 4 7.530 34 9.462 64 16.992 
Totale …….……………………………..……………………………… 5 206.927 35 95.093 65 302.020 

Portafoglio estero:  

- Retribuzioni …….……………………………..…………………  6 18.632 36 2.942 66 21.574 
- Contributi sociali …….……………………………..…………  7 5.282 37 626 67 5.908 
- Spese varie inerenti al personale …….………………… 8 1.150 38 310 68 1.460 
Totale …….……………………………..……………………………… 9 25.064 39 3.878 69 28.942 

Totale complessivo …….……………………………..……………… 10 231.991 40 98.971 70 330.962 

Spese per prestazioni di lavoro autonomo:  

Portafoglio italiano …….……………………………..…………… 11 71.816 41 998 71 72.814 
Portafoglio estero …….……………………………..……………… 12 31 42 78 72 109 

Totale …….……………………………..…………………………………… 13 71.847 43 1.076 73 72.923 

Totale spese per prestazioni di lavoro …….……………  14 303.838 44 100.047 74 403.885 

II: Descrizione delle voci di imputazione

Gestione danni Gestione vita Totale

Oneri di gestione degli investimenti …….………………… 15 710 45 1.020 75 1.730 
Oneri relativi ai sinistri …….……………………………..……  16 41.566 46 1.867 76 43.433 
Altre spese di acquisizione …….……………………………..  17 54.163 47 67.400 77 121.563 
Altre spese di amministrazione …….………………………  18 60.987 48 23.373 78 84.360 
Oneri amministrativi e spese per conto terzi …….…… 19 46.028 49 0 79 46.028 
Attribuzione ad altri oneri ……………………………………  20 100.384 50 6.387 80 106.771 
Totale …….……………………………..……………………………… 21 303.838 51 100.047 81 403.885 

III: Consistenza media del personale nell'esercizio

Numero

Dirigenti …….……………………………..…………………………… 91 143 
Impiegati ……………...….……………………………..……………… 92 2.634 
Salariati ……………...….……………………………..………………  93 0 
Altri ……………...….……………………………..……………………… 94 2.633 
Totale …….……………………………..……………………………… 95 5.410 

IV: Amministratori e sindaci

Numero Compensi spettanti

Amministratori …….……………………………..………………… 96 20 98 6.681 
Sindaci ……………...….……………………………..………………… 97 3 99 296 

Nota integrativa - Allegato 32

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.










