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la tempesta
__perfetta
del la finanza
OLTRE LA CRISI ! Inevitabile un ripensamento delle regole sui prodotti e i controlli messi in atto
. dal sistema finanziarie, ma anche un ritorno alla coesione sociale come valore

La scia della «tempesta perfetta»

G]zi effetti della crisi finan-
iariaglobale ¢ della suc-
\ cessiva crisi inneseata
dalla Grecia non sono ancora
superatl In"Furopa la ripresa,
chepure puddirsiavviata, éan-
cora discontinua e incerta. Cid
che & avvenuio in questi ultimi
tre anninon é valutabile soloin
base ai pur fondamentali dati
macroeconomici, ma si avvici-
naaunpassaggiod’epoca Esta-
toun triennio difuoco.
Laglobalizzazjone commer-
ciale, finanziaria e deghi nomini
ha fatto progredire complessi-

vamente le condizioni dei po-

poli; ma il modo in cui essasié
sviluppata ha aggravato, per
Passenzadiistituzionidigover-
no della trasformazione, e per
aver fatto pernosul debito, le di-
stanze tra le aree del mondo e
hareso possibile Ia trasmissio-
ne immediata del contagio del-
le crisi economiche,

T battito delle ali della farfal-
la in un continente si trasfor-
ma, a distanza, inun’alluvione
inunaltro continente; Sesiso-
stitiisce la farfalla con i muiui
subprime - che, certo, farfalla
non sono, ma hanno provoca-
to negli stessiStati Uniti, dove
sono stati escogitati, una tem-
pestaperfetta-sivede comeil

contagio, nella finanza, possa
essere facilmente propagato,
attraverso la via dell'impac-
chettamento deititoli, che pas-
sano di mano in mano dej di-
versi sottoscrittori, fino alla
costruzione di derivati di deri-
vati diffusi in tutto il mondo. E
statoilmodopertrasferireiri-
schi e distorcere profonda-
mente la funzione degli inter-
mediari finanziarj,

- E nato cosiun sistema ban-
cario-ombra. Hanno reso pos-
sibile cid una politica moneta-
ria negli Usa lungamente
espansivae carenze nellarego-
lamentazionebancaria e finan-
ziaria, nonché nell'azione di vi-
gilanza. Sono, queste, le spie-
gazioni della crisi - che trova
un precedente solo in quella
degliannizo- largamente con-
divise. Sudi s.seestato oppor-

sequio a]l’mseglamento del
mio maestro, Gfido Carli, che
diffidavadelle spiegazionime-
taeconomiche.

furtavia non pud-trascurarsi che,
alla base delle cause della tempe-
sta finanzjaria ed economica, che
vinno autonomamente analizzate nel
modoin cuisiédettoecometali contra-
state, sia una distorsione profonda dei
valori ai quali guardano parti delle so-

cietd invarie aree del globo, finendo
con il porre in primo piano Yarricchi-
mento facile; la: prevalenza dell’avere
sull’essere, m&icenc A
lirsi della visioné dei fini

flessione su diessiessendo ntenutaqua—
si comeunaperdltadltempo s

" 'NonYeconomia al servizio dell'uo-
mo ma, viceversa, I"uomo che attra-
verso 'economia persegue I'egoisti-
ca soddisfazione dei propri esclusivi
interessi partlcolan, in manieraavul-
sa da ogni sentimento d1 coesione e
disolidarieta.

Non & neppure Tesaltazione dello
homo oeconomicus, — che, del resto, lo
stesso Pareto contestava perché asse-
riva che, accanto a questa figura, oc-
corre aggiungere quella dello homo
politicus e dell’homo religiosus - ma
dell'uomo egpista, per certi aspetti ho-
mini lupus. E la santificazione dello’

“enrichez-vous”.

Dungque, ¢’& un’esigenza del ritorno’
aivaloriveri, dellariaffermazione della
coesione sociale, della valorizzazione
delvolontariato, del dono, della capaci-
tadiagire inunalogicadisussidiarietie
diricostituirelerelazioninelle comuni-

‘#A:nel territorio..
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“*Un’opera di lunga lena; forse una ve-
1a riforma intellettuale e morale. Una
“metanoia” per lafinanza. L'etica, di cui
frequentemente si parla nei convegni,
non é un “quid” che sopravviene dopo
che nel mercato si sono sviluppate le

fransazioni, ma &, deve essere, intrinse- .

ca allo scambio. Esiste una giustizia
commutativa, rispéttando la quale si
.consegue il bene comune di coloro che
"soho gli agenti del mercato. Ed esiste
1una giustizia distributiva, a costruire Ia

quale sono chiamati i poten pubblicie-

le partisociali.

I mercatononeé unfenomenonatura-
le, bensiuna costruzione dell'uomo che
funziona adeguatamente se alirettanto
adeguatamente é regolata. S

1l temna della definizione delle’ nuove
regole’e delle attivita economiiche & fi-
nanziarie dopolafase pittvirulenta deél-
laerisi @ ancoraall’ordine del giorno.

“Occorre accelerare il percorso, so-
prattutto in Europa, avendo gli Stati
'Uniti approvatoin’assai importanteri-
forma, anche conilricorsoa sostanziali
oni, Tarda |4 definizione di
un’effichcé nova architettura della vi-
gilanza nélUnione. Non si pud, a lun-

go, stare fermi in mezzo al guado. -

A volte sembra che la crisi, mentre
in questafase sono sotto attacco 1d9b1—
ti sovrani sui quali si scarica I'dnere

.deisalvataggi degliintermediari’ finan-
‘ziari, non abbia insegnato granché se
il passo &lento nel necessario percor-
soriformatore.
. ‘Nonsivuole 1ndu1gere a prospetti-
ve palingenetiche, ma 'adozione di
nuoveregole in materie come la siiper-
visione degli orgam dicontrollo, glief-
fef fi'di contagio e i rischi sistemici, i
derivati, glihedge fund e le agenzie di
rating - insomma, 'adozione di nor-
me innovative peri profili prudenziali
e strutturali dell’'ordinamento- finan-
ziario — non & pi1 procrastinabile. Do-
vrebberappresentareilterreno dicon-
vergenza minima di tutte le posizioni
al di 14 delle, pur possibili, differenti
concezioni e finalita.

Visono, dunque, pil stadi d’inter-

_venti. Da quelli alti, perché si possano
diffondere comportamenti ispirati a

valorinon effimeri o, peggio, a disva-
lori; ai compiti delle istituzioni della
politica, a livello globale, per costrui-
re una governance internazionale e
per dettaré le nuove regole della fi-
nanza, fino agli impegni dei governi

“dei singoli paesi.

Il sistema finanziario deve essere
-nel contesto economico, un. fattore
d’efficienzae di sostegno dello svilup-
_po.Dovraavere piit capitale, meno de-
Dbiti, minore esposizione di rischi, per
poter svolgere Ia sua elettiva funzio-
ne ed essere capace diuna sintesinuo-
va tra interessi amendah e interessi
generali.
Oggi, in Italia, daun lato, bmogna rie-
quﬂlbraxe 1a finanza pubblica - come si
& fatto con la recente manovra del go-

.verno-dallaltro, efondamentale attiva-

reuna cresc1ta maggmre di quella prev1—
hid vamente da non.sot-

5 “prathitto perche, ‘come, sostengono
molti analisti, il maggiore apporto vie-
ne dalladomandaestera,

. In questo quiadro, la vecchia antitesi
pubblico-privato& superata. La crisiin-
segna che altre forze devono scendere
in campo, come guelle del cosiddetto
terzosettore. . )

Occorre allora unamaggiore capaci-
t3, da parteé delle banche, discrutinareil
merito di ¢redito,.di selezionare le ini-
ziative valide. L’attuazione del federali-
smo fiscale accentua Yesigenza di un
protagonismodelle forze somah edeco-
nomiche del territorio.

" Indefinitiva, i mutamenti in atto e gh
insegnamentidella crisiglobale spingo-

i noperunriolonuovodelsistemafinan-
| ziario: non mero giudice dell’assegna-

zionedel credito, masoggetto propulsi-

- vodellosviluppo-

Cesare Geronzi é preSIdente ar &agmb
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La globalizzazione

ha migliorato le condizioni
dei popoli ma il modo in cui

si & sviluppata ha aggravato

le distanze tra aree del mondo




